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ZKB Tracker-Zertifikat 
auf THE MARKET Asset Allocation Portfolio Index

18.03.2022 - Open End  |  Valor 113 975 794

Zusammenfassung Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu den vorliegenden Endgültigen Bedingungen zu
verstehen. Jeder Anlageentscheid in Bezug auf die Produkte muss sich auf die Angaben im
Basisprospekt sowie in den vorliegenden Endgültigen Bedingungen in deren Gesamtheit und
nicht auf die Zusammenfassung stützen. Insbesondere sollte jeder Anleger die in diesen
Endgültigen Bedingungen und im Basisprospekt enthaltenen Risikofaktoren berücksichtigen.
Die Emittentin kann für den Inhalt dieser Zusammenfassung nur dann haftbar gemacht
werden, wenn die Zusammenfassung irreführend, unrichtig oder widersprüchlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen der Endgültigen Bedingungen und des Basisprospekts
gelesen wird.

Angaben zu den Effekten
Art des Produktes:  ZKB Tracker-Zertifikat
SSPA Kategorie:  Tracker-Zertifikat (1300, gemäss Swiss Derivative Map)
ISIN:  CH1139757947 
Symbol:  TMAAPZ
Emittentin:  Zürcher Kantonalbank
Basiswert:  THE MARKET Asset Allocation Portfolio Index
Initial Fixing Tag:  16. März 2022
Liberierungstag:  18. März 2022
Final Fixing Tag:  --- (Open End)
Rückzahlungstag:  --- (Open End)
Art der Abwicklung:  cash

Angaben zum Angebot und zur Zulassung zum Handel
Ort des Angebots:  Schweiz
Emissionsbetrag/Nennbetrag/Handelseinheiten:  CHF 25’000’000.00/CHF 100.00/1
strukturiertes Produkt oder ein Mehrfaches davon
Ausgabepreis:  CHF 100.00
Angaben zur Kotierung:  Wird an der SIX Swiss Exchange beantragt, vorgesehener erster
Handelstag am 18. März 2022

Endgültige Bedingungen 1. Produktebeschreibung

Derivatekategorie/Bezeichnung Partizipationsprodukt/Tracker-Zertifikat (1300, gemäss Swiss Derivative Map der Swiss
Structured Products Association)

Regulatorischer Hinweis Dieses Produkt ist keine kollektive Kapitalanlage im Sinne des
Kollektivanlagengesetzes (KAG) und untersteht nicht der Bewilligung oder Aufsicht
der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht FINMA. Die Anleger tragen ferner ein
Emittentenrisiko.

Emittentin Zürcher Kantonalbank, Zürich

Rating der Emittentin Standard & Poor's AAA, Moody's Aaa, Fitch AAA

Lead Manager, Zahl-, Ausübungs-
und Berechnungsstelle

Zürcher Kantonalbank, Zürich

Symbol/
Valorennummer/ISIN

TMAAPZ/
113 975 794/CH1139757947

Emissionsbetrag/Nennbetrag/
Handelseinheit

CHF 25’000’000.00/CHF 100.00/1 strukturiertes Produkt oder ein Mehrfaches davon

Anzahl der strukturierten Produkte Bis zu 250’000, mit der Möglichkeit der Aufstockung.
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Ausgabepreis pro strukturiertes
Produkt

CHF 100.00/100.00% des Basiswertes am Initial Fixing Tag multipliziert mit dem Ratio

Währung CHF

Basiswert THE MARKET Asset Allocation Portfolio Index/DE000SL0FFB0/Bloomberg: TMAAP Index

Indexbeschreibung Beim Basiswert handelt es sich um einen aktiv verwalteten Net Total Return
Index/Performanceindex (der "Index"), der vom Index Administrator auf diskretionärer Basis
verwaltet und von der Index Berechnungsstelle berechnet wird. Die Komponenten des
Basiswertes ("Basiswertkomponenten") werden regelmässig neugewichtet. Der Index
Administrator bestimmt und ist verantwortlich für die Zusammensetzung des Basiswertes und
kann Komponenten gemäss der vordefinierten Index Methodologie
(https://www.solactive.com/documents/) bewirtschaften. Der Index Administrator wir dabei
vom Index Advisor beraten.

Index Administrator Zürcher Kantonalbank, Zürich

Index Berechnungsstelle Solactive AG, Frankfurt

Index Advisor The Market Media AG, Zürich

Index Strategie Das Ziel der Asset Allocation von The Market ist es, Anlegerinnen und Anlegern eine
kostengünstige und bequeme Möglichkeit zu bieten, ihr Vermögen breit diversifiziert zu
investieren. Der THE Market Asset Allocation Portfolio Index verfolgt die Strategie eines global
diversifizierten Portfolios, das regelmässig unter dem folgenden Link (go.themarket.ch/aa)
veröffentlicht wird. 
Bei der Asset Allocation geht es um die Verteilung des Vermögens auf unterschiedliche
Anlageklassen wie Aktien, Obligationen, Rohstoffe, Immobilien und andere Vermögenswerte.
Innerhalb dieser breiten Anlagekategorien kann eine weitere Aufteilung vorgenommen
werden: etwa in Schweizer und ausländische Obligationen, in Schweizer und ausländische
Aktien, usw. Indem gewisse Segmente über- oder untergewichtet werden, kann ein besseres
Risiko-Rendite-Profil erreicht werden.
In der Auswahl der einzelnen Positionen wird auf eine breite Diversifikation über Regionen
und Anlageklassen hinweg geachtet. The Market versucht, die Anlagen so aufeinander
abzustimmen, dass die Asset Allocation möglichst robust ist, d.h. sich in unterschiedlichen
Marktszenarien bewährt, aber dennoch eine insgesamt ansprechende Performance erzielt.
Wird eine Anlageklasse als extrem unattraktiv eingeschätzt, nimmt sich The Market die
Freiheit, sie im Depot nicht zu berücksichtigen.
Die Asset Allocation eignet sich für Anlegerinnen und Anleger mit einem langen
Anlagehorizont und wird ausschliesslich mittels Exchange Traded Funds (börsengehandelte
Indexfonds) umgesetzt. Die Auswahl der einzelnen Instrumente wird auf Basis des
makroökonomischen Umfelds, fundamentaler Faktoren (z.B. Bewertung) sowie
markttechnischer Signale vorgenommen.
Bei der Auswahl der ETF wird unter anderem auf die Verwaltungskosten und die Liquidität des
Produkts geachtet. Bei der Nachbildung des zugrundeliegenden Index wird der physischen
Replikation in der Regel der Vorzug gegeben. Bei Aktien werden die Währungsrisiken
normalerweise nicht abgesichert. Schliesslich soll der ETF vorzugsweise an der SIX kotiert sein.

Der Index wird mehrmals pro Jahr neu gewichtet (der Index Administrator – beraten durch
den Index Advisor - behält sich das Recht vor, Ad-hoc-Neugewichtungen aufgrund von
Marktbewegungen, Nachrichtenfluss, Änderungen der Fundamentaldaten usw.
vorzunehmen).

Index Titeluniversum Das Index-Universum besteht aus ETFs.

Index Gebühren Die Index Berechnungsstelle erhebt eine Verwaltungsgebühr in der Höhe von 0.60% p.a. des
Indexwertes. Von dieser jährlichen Gebühr entfallen 0.25% auf den Index Administrator und
0.35% auf den Index Advisor. 

Die Index Berechnungsstelle erhebt pro erfolgtem Rebalancing innerhalb des Indexes eine
Rebalancing Fee von 0.10% des (hypothetischen) Transaktionswertes in den Komponenten
innerhalb des Indexes.

Ratio 1 strukturiertes Produkt entspricht 1.00000000 THE MARKET Asset Allocation Portfolio Index. 

Initial Fixing Tag 16. März 2022

Liberierungstag 18. März 2022
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Rücknahmerecht der Emittentin Die Emittentin hat das Recht, die ausstehenden strukturierten Produkte auf jeden beliebigen
Bankwerktag hin zurückzunehmen (Fixierungstag). Am Fixierungstag wird der
Rückzahlungsbetrag festgelegt, welcher sich nach den Angaben unter der Rubrik
Rückzahlungsmodalitäten richtet. Die Emittentin kann den Zeitraum für das Final Fixing in
alleiniger Kompetenz ausdehnen, falls sie dies aufgrund aktueller Marktbedingungen (wie z.B.
Liquidität) als nötig erachtet. Die Ankündigung und somit die Willenserklärung zur Ausübung
des Rücknahmerechts erfolgt mit einer Frist von 366 Kalendertagen (gerechnet als Anzahl
Kalendertage zwischen dem Tag der Abgabe der Willenserklärung und dem Fixierungstag) auf
dem offiziellen Publikationsweg der SIX Swiss Exchange sowie auf der Webseite der Zürcher
Kantonalbank. Sie bedarf keine Angabe von Gründen. Die Rückzahlung wird mit Valuta 5
Bankwerktage nach dem Fixierungstag ausgeführt (Rückzahlungstag).

Rückgaberecht des Anlegers Nebst der Möglichkeit, strukturierte Produkte im Sekundärmarkt zu verkaufen, wird dem
Anleger das Recht eingeräumt, das Produkt auf jeden beliebigen Bankwerktag hin
zurückzugeben (Fixierungstag). Am Fixierungstag wird der Rückzahlungsbetrag festgelegt,
welcher sich nach den Angaben unter der Rubrik Rückzahlungsmodalitäten richtet. Die
Emittentin kann den Zeitraum für das Final Fixing in alleiniger Kompetenz ausdehnen, falls sie
dies aufgrund aktueller Marktbedingungen (wie z.B. Liquidität) als nötig erachtet. Die
Willenserklärung zur Ausübung des Rückgaberechts muss bis spätestens 366 Kalendertagen
(gerechnet als Anzahl Kalendertage zwischen dem Tag des Eingangs der Willenserklärung bei
der Zürcher Kantonalbank und dem Fixierungstag) vor dem Fixierungstag bei der Zürcher
Kantonalbank eintreffen und ist an folgende Adressaten zu richten: Per Briefpost an Zürcher
Kantonalbank, Verkauf Strukturierte Produkte, IHHV, Postfach 8010 Zürich oder per Email an
derivate@zkb.ch. Die Rückzahlung wird mit Valuta 5 Bankwerktage nach dem Fixierungstag
ausgeführt (Rückzahlungstag).
Sollte der Anleger seine strukturierten Produkte bei einer Drittbank (Depotbank) deponiert
haben, muss der Anleger zusätzlich rechtzeitig seine Depotbank bezüglich der Kündigung
instruieren/informieren.

Laufzeit Open End

Initial Fixing Wert CHF 100.00, Schlusskurs des Basiswertes, am 16. März 2022

Rückzahlungsmodalitäten Am Rückzahlungstag erhält der Anleger für jedes strukturierte Produkt 100% des Werts am
Fixierungstag multipliziert mit dem Ratio in bar ausbezahlt.

Kotierung/Sekundärmarkt Wird an der SIX Swiss Exchange beantragt, vorgesehener erster Handelstag am 
18. März 2022.

Clearingstelle SIX SIS AG/Euroclear/Clearstream

Vertriebsentschädigungen Bei diesem strukturierten Produkt werden keine Vertriebsentschädigungen in Form eines
Rabattes auf dem Ausgabepreis, als Vergütung eines Teils des Ausgabepreises oder in Form
anderer einmalig und/oder periodisch anfallender Gebühren an einen oder mehrere
Vertriebspartner bezahlt.

Sales: 044 293 66 65 SIX Telekurs: .zkb Reuters: ZKBSTRUCT
Internet: www.zkb.ch/finanzinformationen Bloomberg: ZKBY <go>

Wesentliche Produktemerkmale Der Kauf eines ZKB Tracker-Zertifikates entspricht wertmässig dem Kauf des
zugrundeliegenden Basiswertes. Der Anleger erhält in einer einzigen, kostengünstigen
Transaktion die Möglichkeit, vollumfänglich an der Performance des Basiswertes
teilzunehmen.  Dividendenzahlungen von im Basiswert enthaltenden Basiswertkomponenten
werden dem Anleger mittels Reinvestition entschädigt.

Steuerliche Aspekte Die Emittentin erstellt jeweils per 31. Oktober jeden Jahres zuhanden der ESTV ein Reporting.
Darin wird die Wertentwicklung (Veränderung zum Vorjahreswert) in die Komponenten Ertrag
und Kapitalgewinn aufgeteilt und ausgewiesen. Für Privatanleger mit Steuerdomizil Schweiz
unterliegt die Ertragskomponente per Stichtag der Einkommenssteuer. Die
Kapitalgewinnkomponente ist steuerfrei.
Es wird keine Eidg. Verrechnungssteuer erhoben. Das Produkt unterliegt im Sekundärmarkt
nicht der Eidg. Umsatzabgabe.
Das Produkt kann weiteren Quellensteuern oder Abgaben unterliegen, insbesondere unter
dem Regelwerk von FATCA resp. Sect. 871(m) U.S. Tax Code oder ausländischen
Finanztransaktionssteuern. Sämtliche Zahlungen aus diesem Produkt erfolgen nach Abzug
allfälliger Quellensteuern und Abgaben.
Die vorstehenden Hinweise zur Besteuerung sind lediglich eine Zusammenfassung dessen, wie
die Emittentin unter dem derzeit geltenden Recht und der gängigen Praxis der
Eidgenössischen Steuerverwaltung in der Schweiz die Besteuerung dieser strukturierten
Produkte im Zeitpunkt der Emission versteht. Die Steuergesetzgebung und die Praxis können
sich ändern. Die Emittentin schliesst jegliche Haftung für die vorstehenden Hinweise aus. Diese
allgemeinen Hinweise können die steuerliche Beratung des einzelnen Anlegers nicht ersetzen.



Zürcher Kantonalbank
4/5

Dokumentation Dieses Dokument stellt die Endgültigen Bedingungen nach Art. 45 des Bundesgesetzes über
die Finanzdienstleistungen (FIDLEG) und einen vereinfachten Prospekt nach Art. 5 Abs. 2 KAG
in der Fassung vom 1. März 2013 dar. Diese Endgültigen Bedingungen bilden gemeinsam mit
dem jeweils geltenden, von der SIX Exchange Regulation AG genehmigten Basisprospekt der
Emittentin für die Emission von strukturierten Produkten (zusammen mit allfälligen
Nachträgen, der ''Basisprospekt'') die Produktdokumentation für die vorliegende Emission. 
Wurde dieses strukturierte Produkt erstmals vor dem Datum des jeweils geltenden
Basisprospekts angeboten, ergeben sich die weiteren rechtlich verbindlichen
Produktbedingungen (die ''Relevanten Bedingungen'') aus dem Basisprospekt oder
Emissionsprogramm, welcher zum Zeitpunkt des erstmaligen Angebots in Kraft war. Die
Informationen zu den Relevanten Bedingungen werden per Verweis auf den entsprechenden
Basisprospekt bzw. Emissionsprogramm in den jeweils geltenden Basisprospekt einbezogen.
In diesen Endgültigen Bedingungen verwendete Begriffe haben die im Basisprospekt bzw.
Relevanten Bedingungen definierte Bedeutung, sofern in diesen Endgültigen Bedingungen
nicht etwas anderes bestimmt wird. Sollten Widersprüche zwischen den Informationen oder
Bedingungen in diesen Endgültigen Bedingungen und jenen im Basisprospekt bzw. den
Relevanten Bedingungen bestehen, so haben die Informationen und Bestimmungen in diesen
Endgültigen Bedingungen Vorrang. 
Strukturierte Produkte werden als Wertrechte begeben und bei der SIX SIS AG als
Bucheffekten geführt. Die Ausgabe von Wertpapieren oder Beweisurkunden ist
ausgeschlossen. Diese Endgültigen Bedingungen sowie der Basisprospekt können
kostenlos bei der Zürcher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zürich, Abteilung
VRIE, sowie über die E-Mailadresse documentation@zkb.ch bezogen werden.
Ausserdem sind sie auf https://www.zkb.ch/finanzinformationen abrufbar.

Weitere Angaben zum Basiswert Basiswert-Art: Performanceindex
Index-Beschreibung: tba
Index-Disclaimer: tba Informationen über die Wertentwicklung des Basiswertes können
öffentlich unter www.bloomberg.com eingesehen werden. Des Weiteren können die
aktuellen Jahresberichte direkt über die Webseite des Index-Providers abgerufen werden.

Mitteilungen Alle Mitteilungen seitens der Emittentin betreffend dieses strukturierten Produktes,
insbesondere Mitteilungen bezüglich der Anpassung der Bedingungen, werden rechtsgültig
über die Internetadresse https://www.zkb.ch/finanzinformationen zum entsprechenden
strukturierten Produkt publiziert. Über die Valorensuchfunktion kann direkt auf das
gewünschte strukturierte Produkt zugegriffen werden. Die Mitteilungen gemäss den von der
SIX Swiss Exchange erlassenen, für das IBL (Internet Based Listing) gültigen Vorschriften,
werden unter
https://www.six-exchange-regulation.com/de/home/publications/official-notices.html
veröffentlicht.

Rechtswahl/Gerichtsstand Schweizer Recht/Zürich

2. Gewinn- und Verlustaussichten per Rückzahlungstag

Gewinn- und Verlustaussichten per
Rückzahlungstag

ZKB Tracker-Zertifikat

Index Rückzahlung
Stand Prozent ZKB Tracker-Zertifikat Performance %
40.00 -60.00% CHF 40.00 -60.00%
60.00 -40.00% CHF 60.00 -40.00%
80.00 -20.00% CHF 80.00 -20.00%
100.00 0.00% CHF 100.00 0.00%
120.00 +20.00% CHF 120.00 20.00%
140.00 +40.00% CHF 140.00 40.00%
160.00 +60.00% CHF 160.00 60.00%

Quelle: Zürcher Kantonalbank

Die Performance des ZKB Tracker-Zertifikates folgt grundsätzlich der Performance des
Basiswertes. Die Gewinn- und Verlustaussichten sind somit analog dem ZKB Tracker-Zertifikat
D.h. der Anleger kann einen teilweisen oder vollständigen Verlust erleiden.

Die obenstehende Tabelle gilt per Ausübungstag und kann nicht als Preisindikation des
Emittenten für das vorliegende strukturierte Produkt während der Laufzeit verwendet werden.
Während der Laufzeit des strukturierten Produktes kommen zusätzliche Risikofaktoren hinzu,
welche den Wert des strukturierten Produktes entscheidend beeinflussen. Der im
Sekundärmarkt gestellte Preis kann daher deutlich von der obenstehenden Tabelle abweichen.


