ZKB Tracker-Zertifikat

( Zurcher
Kantonalbank

auf einen Nachhaltigkeitsbasket Stideuropa

13.02.2014 - 13.02.2018 | Valor 22 684 264

Neuemission

Derivatekategorie/Bezeichnung

KAG Hinweis

ZKB Nachhaltigkeit

Emittentin

Lead Manager, Zahl-, Ausiibungs-
und Berechnungsstelle

Rating der Emittentin

Symbol/
Valorennummer/ISIN

Emissionsbetrag/Nennbetrag/Hand
elseinheit

Anzahl der Strukturierten Produkte
Ausgabepreis

Wahrung

1. Produktebeschreibung

Partizipationsprodukt/Tracker-Zertifikat (1300, gemass Swiss Derivative Map des
Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte)

Hierbei handelt es sich in der Schweiz um Strukturierte Produkte. Sie sind keine
kollektiven Kapitalanlagen im Sinne des Kollektivanlagegesetzes (KAG). Sie
unterstehen weder der Genehmigungspflicht noch der Aufsicht der FINMA und
Anleger geniessen nicht den spezifischen Anlegerschutz des KAG.

Nachhaltiges Wirtschaftswachstum ist darauf ausgerichtet, wirtschaftliche, soziale und
umweltbezogene Aspekte gleichermassen zu berlcksichtigen. Dadurch bleiben auch den
kommenden Generationen zentrale Lebensgrundlagen erhalten, damit die Erde langfristig im
Gleichgewicht bleibt. Fir die Unternehmenswelt bedeutet dies, dass nur diejenigen
Wettbewerber zukunftsfahig sind, welche beispielsweise ,ihre Ressourcen sparsam einsetzen,
Emissionen vermeiden und Produkte entsprechend optimieren”. , Ihre soziale Verantwortung
wahrnehmen und sich mit den fir sie wichtigen Anspruchsgruppen auseinander setzen”.

. Wirtschaftlich erfolgreich sind und damit langfristig Gber gute Gewinnaussichten verfligen”.
Die Analyse nach Nachhaltigkeitskriterien fiir Aktien erfolgt anhand eines ausfihrlichen
Prifverfahrens, das die nachhaltigsten Vertreter bestimmt. Das aktuelle Verfahren der
Nachhaltigkeitsanalyse ist auf der Homepage der Zlrcher Kantonalbank publiziert.

ZUrcher Kantonalbank, Zirich

Zlrcher Kantonalbank, Zirich

Bei Emissionen der Zircher Kantonalbank: Standard & Poor's AAA, Moody's Aaa, Fitch AAA

NHSUED/
22 684 264/CH0226842646

EUR 5'000'000.00/EUR 100.00/1 Strukturiertes Produkt oder ein Mehrfaches davon

Bis zu 50'000, mit der Moglichkeit der Aufstockung.
EUR 100.00/ 101.01% des Basketwertes am Initial Fixing Tag

EUR
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Basiswert

Basketwert
Ratio

Ausschiittungen

Initial Fixing Tag
Liberierungstag
Letzter Handelstag
Final Fixing Tag
Riickzahlungstag

Initial Fixing Wert

Komponente ISIN / Borse Wahrung / Gewich  Anzahl
Bloomberg Initial tin %  Aktien
Fixing
Wert
Atlantia SpA [IT0O003506190/ Mercato EUR 7.6920 0.436082
ATL IM Continuo 17.4632
[taliano
Hera SpA ITO001250932/ Mercato EUR 1.7424 7.6920 4.370629
HER IM Continuo
[taliano
Intesa Sanpaolo SpA  IT0O000072618/1 Mercato EUR 2.0659 7.6920 3.686231
SP IM Continuo
[taliano
SNAM S.p.A. IT0O003153415/S Mercato EUR 4.0527 7.6920 1.879089
RG IM Continuo
[taliano
Telecom ltalia SPA IT0003497168/T Mercato EUR 0.8405 7.6920 9.060541
ITIM Continuo
[taliano
EDP Renovaveis SA ES0127797019/ Euronext Lisbon EUR 4.2794 7.6920 1.779545
EDPR PL (not PEX)
Amadeus IT Holding  ES0109067019/ Madrid EUR 7.6920 0.256233
SA AMS SM 29.7206
Banco Bilbao Vizcaya ES0113211835/ Mercato EUR 8.8896 7.6920 0.856662
Argentaria SA BBVA SM Continuo
Espanol
Banco Santander SA ES0113900J37/S Mercato EUR 6.4253 7.6920 1.185219
AN SM Continuo
Espanol
Ferrovial SA ES0118900010/ Mercato EUR 7.6920 0.535507
FER SM Continuo 14.2209
Espanol
Gamesa Corp ES0143416115/ Mercato EUR 8.0315 7.6920 0.948190
Tecnologica SA GAM SM Continuo
Espanol
Industria de Diseno ES0148396015/I Euronext EUR 7.6920 0.069241
Textil SA TX SM Amsterdam  109.9839
Hellenic GRS260333000/ Athens EUR 7.6920 0.646528
Telecommunications HTO GA 11.7789

Organization SA

Die Bedingungen dieser Emission wurden aufgrund von Corporate Actions

angepasst, siehe Tabelle Kapitalereignisse.

EUR 99.00 am Initial Fixing Tag

1 ZKB Tracker-Zertifikat entspricht 1 Basketwert

Es finden keine Ausschittungen an den Anleger statt. Die von den Basiswertkomponenten
ausgeschutteten Dividenden fliessen ganzlich als sogenannte Nettodividenden dem

Strukturierten Produkt zur Wiederinvestition zu.
Die Nettodividenden entsprechen den Bruttodividenden abzlglich den durch die Emittentin
nicht rickforderbaren in- und auslandischen Steuern.

6. Februar 2014
13. Februar 2014
6. Februar 2018
6. Februar 2018

13. Februar 2018

6. Februar 2014, Durchschnitt der interessewahrend durch die Emittentin erzielten Nettokurse
der Basiswertkomponente/n (die Emittentin kann die Initial Fixing Periode in alleiniger
Kompetenz ausdehnen, falls sie dies aufgrund aktueller Marktbedingungen wie beispielsweise

Liquiditat als nétig erachtet)
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Final Fixing Wert

Riickzahlungsmodalitdten

Kotierung

Total Expense Ratio (TER)

Clearingstelle

Sales: 044 293 66 65

Wesentliche Produktemerkmale

Steuerliche Aspekte

6. Februar 2018, Durchschnitt der interessewahrend durch die Emittentin erzielten Nettokurse
der Basiswertkomponente/n (die Emittentin kann die Final Fixing Periode in alleiniger
Kompetenz ausdehnen, falls sie dies aufgrund aktueller Marktbedingungen wie beispielsweise
Liquiditat als nétig erachtet)

Am Rickzahlungstag erhalt der Anleger fur jedes Strukturierte Produkt 100% des Basiswertes
gemass Final Fixing Tag und gemass dieser Formel bar ausbezahlt:

N
2 S X W,
i=l
wobei
SiT = Wert der Basiswertkomponente i zum Zeitpunkt der Rlckzahlung

Wit = Gewichtung der Basiswertkomponente i (Anzahl Basiswerte) zum Zeitpunkt
der Riickzahlung
T =  Rlckzahlungszeitpunkt

Finden wahrend der Laufzeit des ZKB Tracker-Zertifikat Kapitalereignisse statt, welche bei
Emission des Strukturierten Produktes nicht bekannt waren, so werden diese durch
entsprechende Anpassung der Gewichtung der betroffenen Basiswertkomponente
angeglichen.

Wird an der SIX Swiss Exchange beantragt, erster provisorischer Handelstag am
13. Februar 2014

Im Sinne der Definitionen der Swiss Funds Association wird eine TER von 0.25% p.a. in
Abhangigkeit der Entwicklung des Produktwertes angestrebt.

Die TER benennt die im Produkt verrechneten Produktions- und Vertriebskosten, wie zum
Beispiel einen Ausgabeaufschlag. Allfallige Risiko- und Transaktionskosten, wie sie zum
Beispiel in Form von Geld-Brief Spannen existieren, finden keine Berlicksichtigung. Einmalig
anfallende Kosten werden bei der Berechnung der TER auf die gesamte Laufzeit verteilt.
Weicht die effektive Haltedauer des Strukturierten Produktes von der tatsachlichen
Produktlaufzeit ab, kann die TER abweichen. Nicht riickforderbare in- und auslandische
Steuern erhoben auf Ausschiittungen der Basiswertkomponenten sind in der Berechnung
nicht bertcksichtigt.

SIX SIS AG/Euroclear/Clearstream

SIX Telekurs:  85,ZKB Reuters: ZKBSTRUCT
Internet: www.zkb.ch/strukturierteprodukte Bloomberg:  ZKBY <go>

Der Kauf dieses Strukturierten Produktes entspricht wertmassig dem Kauf des zugrunde
liegenden Baskets. Der Anleger erhdlt in einer einzigen kostenglinstigen Transaktion die
Maéglichkeit, vollumfanglich an der Performance des Baskets teilzunehmen.
Dividendenzahlungen von im Basket enthaltenen Aktien werden dem Anleger mittels
Reinvestition entschadigt. Die Rickzahlung richtet sich nach dem gewichteten Wert der im
Basket enthaltenen Aktien am Final Fixing Tag.

FUr Privatanleger mit Steuerdomizil Schweiz unterliegen die reinvestierten Dividenden bei
Verfall der Einkommenssteuer. Es wird keine Eidg. Verrechnungssteuer erhoben. Das Produkt
unterliegt im Sekundarmarkt nicht der Eidg. Umsatzabgabe. Das Produkt ist bei einer
schweizerischen Zahlstelle nicht dem System des EU-Steuerrlickbehalts unterstellt (SIX Telekurs
EU-Tax Klassifizierungscode: 9, , out of scope”).

Die vorstehenden Hinweise zur Besteuerung sind lediglich eine Zusammenfassung dessen, wie
die Emittentin unter dem derzeit geltenden Recht und der gangigen Praxis der
Eidgendssischen Steuerverwaltung in der Schweiz die Besteuerung dieser Strukturierten
Produkte im Zeitpunkt der Emission versteht. Die Steuergesetzgebung und die Praxis kodnnen
sich andern. Die Emittentin schliesst jegliche Haftung fur die vorstehenden Hinweise aus. Diese
allgemeinen Hinweise kdnnen die steuerliche Beratung des einzelnen Anlegers nicht ersetzen.
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Dokumentation

Angaben zum Basiswert

Mitteilungen

Rechtswahl/Gerichtsstand

Gewinn- und Verlustaussichten per
Verfall

Emittentenrisiko

Dieses Dokument stellt die Endgultigen Bedingungen (Final Terms) gemass Artikel 21 des
Zusatzreglements flr die Kotierung von Derivaten der SIX Swiss Exchange dar. Diese
Endgultigen Bedingungen (Final Terms) ergdnzen das in deutscher Sprache veroffentlichte
Emissionsprogramm der Emittentin vom 15. April 2013 in der zum Zeitpunkt der Emission
geltenden Fassung. Diese Endgultigen Bedingungen (Final Terms) und das Emissionsprogramm
bilden gemeinsam den Emissions- und Kotierungsprospekt fir die vorliegende Emission (der
'Kotierungsprospekt'). In diesen Endgultigen Bedingungen (Final Terms) verwendete Begriffe
haben die im Glossar des Emissionsprogramms definierte Bedeutung, sofern in diesen
Endgultigen Bedingungen (Final Terms) nicht etwas anderes bestimmt wird. Sollten
Widerspriche zwischen den Informationen oder Bestimmungen in diesen Endgultigen
Bedingungen (Final Terms) und jenen im Emissionsprogramm bestehen, so haben die
Informationen und Bestimmungen in diesen Endgultigen Bedingungen (Final Terms) Vorrang.
Strukturierte Produkte werden als Wertrechte begeben und bei der SIX SIS AG als
Bucheffekten gefliihrt. Die Ausgabe von Wertpapieren oder Beweisurkunden ist
ausgeschlossen. Diese Endglltigen Bedingungen (Final Terms) sowie das Emissionsprogramm
kénnen kostenlos bei der Ziircher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zirich, Abteilung
IFDS sowie Uber die E-Mailadresse documentation@zkb.ch bezogen werden. Dieses Dokument
stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a bzw. 1156 OR dar.

Informationen Uber die Wertentwicklung der Basiswerte / Basiswertkomponenten konnen
offentlich unter www.bloomberg.com eingesehen werden. Des Weiteren kdnnen die
aktuellen Jahresberichte direkt Gber die Webseite des Unternehmens abgerufen werden. Die
Ubertragbarkeit der Basiswerte / Basiswertkomponenten richtet sich nach deren Statuten.

Alle Mitteilungen seitens der Emittentin betreffend dieses Strukturierten Produktes,
insbesondere Mitteilungen bezlglich der Anpassung der Bedingungen, werden rechtsgdltig
Uber die Internetadresse
http://zkb.is-teledata.ch/html/boersenMaerkte/marktUebersicht/schweiz/index.html zum
entsprechenden Strukturierten Produkt publiziert. Uber die Valorensuchfunktion kann direkt
auf das gewlnschte Strukturierte Produkt zugegriffen werden. Falls das in diesen Endglltigen
Bedingungen erklarte Strukturierte Produkt an der SIX Swiss Exchange kotiert wird, werden
die Mitteilungen gemass den von der SIX Swiss Exchange erlassenen, fr das IBL (Internet
Based Listing) gultigen Vorschriften, zusatzlich unter http://www.six-exchange-regulation.com/
publications/published_notifications/official_notices_de.html verdffentlicht.

Schweizer Recht/Zurich 1

2. Gewinn- und Verlustaussichten per Verfall

ZKB Tracker-Zertifikat

Basket Riickzahlung

Wert Prozent ZKB Tracker-Zertifikat Performance %
EUR 69.30 -30.00% EUR 69.30 -30.70%
EUR 79.20 -20.00% EUR 79.20 -20.80%
EUR 89.10 -10.00% EUR 89.10 -10.90%
EUR 100.00 +1.01% EUR 100.00 0.00%
EUR 108.90 +10.00% EUR 108.90 8.90%
EUR 118.80 +20.00% EUR 118.80 18.80%
EUR 128.70 +30.00% EUR 128.70 28.70%

Quelle: Zurcher Kantonalbank
Die Performance des ZKB Tracker-Zertifikat ist analog zur Performance des Basiswerts.

Die obenstehende Tabelle gilt per Verfall und kann nicht als Preisindikation des Emittenten fir
das vorliegende Strukturierte Produkt wahrend der Laufzeit verwendet werden. Wahrend der
Laufzeit des Strukturierten Produktes kommen zusétzliche Risikofaktoren hinzu, welche den
Wert des Strukturierten Produktes entscheidend beeinflussen. Der im Sekundarmarkt gestellte
Preis kann daher deutlich von der obenstehenden Tabelle abweichen.

3. Bedeutende Risiken fiir die Anlegerinnen und Anleger

Verpflichtungen aus diesem Strukturierten Produkt stellen direkte, unbedingte und
ungesicherte Verpflichtung der Emittentin dar und stehen im gleichen Rang wie alle anderen
direkten, unbedingten und ungesicherten Verpflichtungen der Emittentin. Die Werthaltigkeit
des Strukturierten Produktes ist nicht allein von der Entwicklung des Basiswertes und anderen
Entwicklungen auf den Finanzméarkten abhéngig, sondern auch von der Bonitat der
Emittentin. Diese kann sich wahrend der Laufzeit dieser Strukturierten Produkte verandern.
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Spezifische Produkterisiken Strukturierte Produkte sind komplexe Anlageinstrumente, welche hohe Riskien enthalten
kénnen und entsprechend nur fir erfahrene Anleger gedacht sind, welche die damit
verbundenen Risiken verstehen und zu tragen fahig sind.

Diese Strukturierte Produkte sind Anlageprodukte deren Kurs im selben Ausmass wie der
zugrunde liegende Basiswert schwankt. Je nach Entwicklung kann der Kurs eines ZKB
Tracker-Zertifikat erheblich unter den Emissionspreis fallen. Die Risikocharakteristik entspricht
exakt derjenigen des zugrunde liegenden Basiswertes. Das Zertifikat ist in EUR denominiert.
Weicht die Referenzwahrung des Anlegers vom EUR ab, tragt dieser das Wechselkursrisiko
zwischen seiner Referenzwahrung und dem EUR.

4. Weitere Bestimmungen

Anpassungen Tritt bezlglich des Basiswertes/einer Basiswertkomponente ein in Abschnitt IV des
Emissionsprogramms beschriebenes ausserordentliches Ereignis ein oder tritt irgendein
anderes ausserordentliches Ereignis (force majeure) ein, welches es der Emittentin
verunmoglicht oder Gbermassig erschwert, die Rechte aus den Strukturierten Produkten zu
erfUllen oder den Wert der Strukturierten Produkte zu bestimmen, trifft die Emittentin, nach
freiem Ermessen die geeigneten Massnahmen und hat, falls notwendig die Bedingungen der
Strukturierten Produkte nach freiem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche
Wert des Strukturierten Produktes nach dem Eintritt des Ereignisses so weit moglich dem
wirtschaftlichen Wert des Strukturierten Produktes vor Eintritt des Ereignisses entspricht.
Spezifische Anpassungsregeln fir einzelne Arten von Basiswerten im Abschnitt IV des
Emissionsprogramms gehen dieser Bestimmung vor. Ist nach Ansicht der Emittentin eine
sachgerechte Anpassung, aus welchen Grinden auch immer, nicht maglich, ist die Emittentin
berechtigt, die Strukturierten Produkte vorzeitig zu kiindigen.

Marktstorungen Vergleiche die Ausfihrungen im Emissionsprogramm.

Verkaufsbeschrankungen Es gelten die im Emissionsprogramm detaillierten Verkaufsbeschrankungen - EWR, U.S.A./U.S.
persons, Guernsey.
Insbesondere darf dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen nicht an
Personen, die moglicherweise US-Personen nach der Definition der Regulation S des US
Securities Act von 1933 sind, verteilt und/oder weiterverteilt werden. Definitionsgemass
umfasst «US Person» jede natlrliche US-Person oder juristische Person, jedes Unternehmen,
jede Firma, Kollektivgesellschaft oder sonstige Gesellschaft, die nach amerikanischem Recht
gegrindet wurde. Im Weiteren gelten die Kategorien der Regulation S.
Die Emittentin hat keinerlei Massnahmen ergriffen und wird keinerlei Massnahmen ergreifen,
um das 6ffentliche Angebot der Strukturierten Produkte oder ihren Besitz oder den Vertrieb
von Angebotsunterlagen in Bezug auf Strukturierte Produkte in irgendeiner Rechtsordnung
ausserhalb der Schweiz zulassig zu machen. Die Aushandigung dieser Endgultigen
Bedingungen (Final Terms) oder anderer Emissionsunterlagen und das Angebot der
Strukturierten Produkte in bestimmten Landern kann durch Rechtsvorschriften eingeschrankt
sein. Personen, denen diese Endgultigen Bedingungen (Final Terms) oder andere
Emissionsunterlagen wie das Emissionsprogramm, Termsheets, Werbeunterlagen oder
sonstige Verkaufsunterlagen ausgehandigt wurden, werden von der Emittentin hiermit
aufgefordert, die jeweils geltenden Einschrankungen zu Uberprifen und einzuhalten.

Prudentielle Aufsicht Die Zurcher Kantonalbank untersteht als Bank im Sinne des Bundesgesetzes tber die Banken
und Sparkassen (BankG; SR 952.0) und als Effektenhandlerin im Sinne des Bundesgesetzes
Uber die Borsen und den Effektenhandel (BEHG; SR 954.1) der prudentiellen Aufsicht der
FINMA, Einsteinstrasse 2, CH-3003 Bern, http://www.finma.ch.

Aufzeichnung von Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass Telefonate mit Handels- und Verkaufseinheiten
Telefongesprachen der Zircher Kantonalbank aufgezeichnet werden. Anleger, die Telefongesprache mit diesen
Einheiten fUhren, stimmen der Aufzeichnung stillschweigend zu.

ZUrich, 6. Februar 2014. Letztes Update am 8. September 2017
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Kapitalereignisse

Datum Basiswert Ereignis
28.07.2014 Industria de Diseno Change of Identification vom ISIN alt ISIN neu
Textil SA 28.07.2014 ES014839601 ES014839600
5 7
28.07.2014 Industria de Diseno Change of Identification vom Valor alt Valor neu
Textil SA 28.07.2014 12923899 24956043
28.07.2014 Industria de Diseno Stock Split vom 28.07.2014 Anzahl Anzahl Aktien
Textil SA Aktien alt neu
0.069241 0.346205
09.08.2016 Amadeus IT Change of Identification vom Name alt Name neu
Holding SA 09.08.2016  Amadeus IT ~ Amadeus IT
Holding SA Group SA
07.11.2016 SNAM S.p.A.  Erhéhung von IG IM aus Spin-off Anzahl Anzahl Aktien
vom 07.11.2016 Aktien alt neu
0 0.417386
06.07.2017 Banco Santander  Capital Increase vom 06.07.2017 Anzahl Anzahl Aktien
SA Aktien alt neu
1.396403 1.419749
24.07.2017 Gamesa Corp Change of Identification vom Symbol alt  Symbol neu
Tecnologica SA 24.07.2017 GAM SM SGRE SM
24.07.2017 Gamesa Corp Change of Identification vom Name alt Name neu
Tecnologica SA 24.07.2017 Gamesa Corp Siemens
Tecnologica Gamesa
SA Renewable
Energy SA
04.08.2017 EDP Renovaveis SA Takeover vom 04.08.2017 Anzahl Anzahl Aktien
Aktien alt neu
1.779545 0

04.08.2017 EDP Renovaveis SA Ausstehender Betrag wird

aufgrund Takeover vom
04.08.2017 anteilsmassig auf die
verbleibenden
Basketkomponenten verteilt.
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