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Investitionsziel Der ZKB Dynamic Asset Class Index ist ein in CHF denominierter
Excess Return Index, welcher im Januar 2012 lanciert wurde. Der
Index basiert auf einem quantitativen Trendfolgemodell, welches
Aktien, Rohstoffe und Staatsanleihen kombiniert. Der ZKB Dynamic
Asset Class Index unterliegt einem Risikokontrollmechanismus, dieser
ist auf eine Zielvolatilitdt von 9.00% p.a. kalibriert. Der Index ist taglich
liquid, da er sich aus hochliquiden Futures zusammensetzt.
Unabhéangig vom Marktumfeld avisiert der Index eine positive,
absolute Rendite.
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—— ZKB Dynamic Asset Class Index

Performance Kommentar Die Aktienmarkte zeigten im September uneinheitliche Entwicklungen:
fur September 2016 Wahrend z.B. SMI [-0.5%], EurosStoxx50 [-0.7%], S&P500 [-0.1%],
Nikkei [-1.1%] und DAX [-0.8%] nachgaben, verteuerten sich die
Aktienkurse von Hang Seng Index [+1.7%], CAC40 [+0.4%] und FTSE
[+1.7%]. Der DACI hielt Long-Positionen in diesen Markten, woraus
ein positiver Beitrag zur Rendite resultierte.
Mit Ausnahme von britischen Gilts stiegen die Renditen von
Staatsanleihen. Der DACI hielt eine Netto Short-Duration Position, die
ebenfalls positiv zum Ergebnis beitrug.
Die Long-Positionen des DACI in Rohstoffen halfen auch: Sie
bestanden aus Ol [+6.2%], Kupfer [+4.8%)], Aluminium [+4.4%)] und
Nickel [+8.2%] und konnten bis auf die Long-Position in Platin [-2.4%]
alle zulegen.
Im September gewann der DACI +1.1%.

Index Statistik Index Level September 2016 100.04
YtD (seit 31. Dezember 2015) -2.00%
Volatilitdt p.a. (seit 2. Januar 2012) 9.36%
Max. monatlicher Gewinn (seit 2.1.2012) 4.99%

Max. monatlicher Verlust (seit 2.1.2012) -6.98%




Asset Allocation im September 2016

Aktien 39%
Rohstoffe 15%
Staatsanleihen -21%

Die detailierte Zusammensetzung des Index kann mit einer Verzégerung von
sechs Monaten unter www.rodexrisk.com eingesehen werden.

Monatliche Performance 2016 Januar -5.69%
Februar -1.27%
Marz 0.48%
April 3.11%
Mai -1.45%
Juni -0.19%
Juli 2.83%
August -0.62%
September 1.06%
Oktober
November
Dezember
YtD -2.00%
Fakten Index ZKB Dynamic Asset Class Index
Bloomberg ZKBIDACI Index
Valor 14 717 802
ISIN CHO0147178021
Ziel Absolute Return Asset Allocation (Aktien,

Rohstoffe, Staatsanleihen) mit einer
Zielvolatilitat von 9% p.a.

Index Manager Rodex Risk Advisers

E-mail claus.huber@rodexrisk.com
Telefon +41 43 539 76 22
Lancierungsdatum 02/01/2012

Wahrung CHF

Liquitditat Taglich

Lock Up Periode Keine

Kontakt

Sales Strukturierte Produkte
Zircher Kantonalbank
Postfach

8010 Zlrich

Telefon: +41 (0)44 293 66 65
E-Mail: derivate@zkb.ch

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlieBlich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, welche die Ziircher
Kantonalbank zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments fiir zuverlassig halt. Alle Berechnungen und Aussagen wurden mit groRter Sorgfalt erstellt. Trotzdem
kann keine Gewahr fiir deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit ibernommen werden - weder ausdricklich noch stillschweigend. Dieses
Dokument stellt weder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf irgendeines Wertpapiers dar, noch enthélt es die Grundlage fir einen Vertrag oder eine Verpflichtung
Jedes Investment, z.B. in Anleihen, Aktien, Optionen und Derivate, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf
nicht auf der Grundlage dieses Dokuments erfolgen. Die Ziircher Kantonalbank ist nicht verantwortlich fir Konsequenzen, speziell fiir Verluste, welche durch die
Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in diesem Dokument enthaltenen Ansichten und Rickschlisse folgen bzw. folgen kénnten.
Zurlickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine Anhaltspunkte auf die zukiinftige Entwicklung des Investments. Die Ziircher Kantonalbank

ibernimmt keine Garantie dafiir. dass die anaedeutete Performance oder die aenannte Kursentwickluna erreicht werden.
Fir Verkauf und Angebot von strukturierten Produkten kdnnen landerspezifische Restriktionen bestehen, welche zwingend einzuhalten sind. Fir die erwahnten

strukturierten Produkte und das vorliegende Dokument sind insbesondere die Restriktionen in U.K., Guernsey, EWR-Staaten, USA und fiir U.S. Personen einzuhalten.
Insbesondere darf dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen nicht an Personen, die méglicherweise US-Personen nach der Definition der Regulation
S des US Securities Act von 1933 sind, verteilt und/oder weiterverteilt werden. Definitionsgemass umfasst «US Person» jede naturliche US-Person oder juristische
Person, jedes Unternehmen, jede Firma, Kollektivgesellschaft oder sonstige Gesellschaft, die nach amerikanischem Recht gegriindet wurde. Im Weiteren gelten die
Kategorien der Regulation S. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass Telefonate mit Handels- und Verkaufseinheiten der Ziircher Kantonalbank aufgezeichnet
Dieses Finanzinstrument wird von der Rodex Risk Advisers weder gesponsert, geférdert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstitzt und Rodex Risk
Advisers bietet keinerlei ausdrickliche oder stillschweigende Gewahrleistung oder Zusicherung, weder hinsichtlich der Ergebnisse aus einer Nutzung des Index noch
hinsichtlich des Index-Stands zu irgendeinem bestimmten Zeitpunkt noch in sonstiger Hinsicht. Der Index wird durch Rodex Risk Advisers berechnet. Dennoch haftet
Rodex Risk Advisers, soweit gesetzlich zulassig, nicht gegentber Dritten fiir etwaige Fehler in dem Index. Dariiber hinaus besteht fiir Rodex Risk Advisers keine
Verpflichtung gegentlber Dritten, insbesondere Investoren und/ oder Finanzintermediaren des Finanzinstruments, auf etwaige Fehler in dem Index hinzuweisen. Weder
die Veroffentlichung des Index durch Rodex Risk Advisers, noch die Lizenzierung des Index fiir die Nutzung im Zusammenhang mit dem Finanzinstrument oder
anderen Wertpapieren oder Finanzprodukten, die von dem Index abgeleitet werden, stellen eine Empfehluna von Rodex Risk Advisers zur Kapitalanlage dar oder



