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Die Schweizer Aktienfavoriten 2025

Das Tracker-Zertifikat auf die «ZKB Jahresfavoriten 2025»
vereinigt zehn Schweizer Aktien, denen das Research der
Zurcher Kantonalbank im Jahr 2025 besonders gute Aus-
sichten einrdumt. Die Auswahl besteht aus funf Large
Caps sowie flinf Small- und Mid-Cap-Aktien.

Zu den Favoriten bei den Large Caps gehort der Bau-
stoffhersteller Holcim. Das Unternehmen ist im Juli 2015
aus dem Merger von Holcim und Lafarge entstanden und
ist der weltgrdsste Baustoffkonzern, tatig in den
Bereichen Zement, Zuschlagstoffe, Transportbeton und
Solutions & Products, mit zunehmendem Fokus auf res-
sourcenschonende Baustoffe. Daneben schafft es Part-
ners Group in die Auswahl, ein alternativer Vermogens-
verwalter, der sich auf Private Markets konzentriert. Bei
Roche sind die Markterwartungen an die Pipeline weiter-
hin bescheiden. SGS ist der global fiihrende Warenpri-
fungskonzern und fokussiert sich auf die Tatigkeiten Tes-
ten, Inspektion und Zertifizierung. Sonova entwirft, ent-
wickelt und fertigt Horsysteme, darunter drahtlose Kom-
munikationssysteme flr Audioanwendungen und
Cochlea-Implantatsysteme.

Bei den Small und Mid-Caps gehort BKW zu den Favori-
ten. Der Stromkonzern ist ein international tatiges Ener-
gie- und Infrastrukturunternehmen. Emmi ist ein fiihren-
der Schweizer Milchverarbeiter und weist eine internatio-
nale Ausstrahlung auf. 40% des Umsatzes werden in der
Schweiz und 60% des Umsatzes werden im Ausland er-
wirtschaftet. Helvetia ist ein mittelgrosser Allbranchen-
versicherer mit ahnlich grossen Ertragspfeilern in der
Nichtlebens- und der Lebensversicherung Swissquote ist
der flhrende Online-Wertschriften-Broker in der Schweiz
und einer der Gréssen im Retail-Forex-Handel internatio-
nal. Ypsomed profitiert vom Trend zur Selbstmedikation
und dem steigenden Anteil injizierbarer Medikamente im
Bereich Biologics inkl. Biosimilars.

Zuarcher
Kantonalbank

Weitere ausgewahlte Informationen zu den Unternehmen
finden sich auf der nachfolgenden Seite.

Die zehn selektierten Aktien werden wahrend der Initial-
Fixing-Periode gleichgewichtet mit jeweils 10% in den
Basket aufgenommen. Im Verhaltnis zur Borsenkapitalisie-
rung sind kleine und mittlere Unternehmen im Basket so-
mit relativ hoher gewichtet.

In Kiirze
= Diversifikation durch Large-, Small- und Mid-Cap-
Aktien

= Ausgabepreis CHF 100.00
= Nettodividenden werden reinvestiert
= Laufzeit 1 Jahr

Eckdaten

Basiswert Aktien-Basket «ZKB Jahresfavoriten 2025»
Wahrung CHF

Handelseinheit 1 Strukturiertes Produkt

Ausgabepreis CHF 100.00

Zeichnungsfrist ~ 17. Januar 2025, 12:00 Uhr MEZ

Initial Fixing 17. bis 21. Januar 2025
Valuta 24. Januar 2025
Final Fixing 16. bis 20. Januar 2026

Ruckzahlungstag 23. Januar 2026

Valor/ Symbol 121 826 339 /TOP25Z
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Aktienauswahl «ZKB Jahresfavoriten 2025»

Titel Gewichtung  ISIN

Holcim 10% CHO0012214059
Partners Group 10% CH0024608827
Roche 10% CHO0012032048
SGS 10% CH1256740924
Sonova 10% CHO0012549785
BKW 10% CHO0130293662
Emmi 10% CHO0012829898
Helvetia 10% CHO0466642201
Swissquote 10% CHO0010675863
Ypsomed 10% CHO0019396990
Holcim

Der im Juli 2015 aus dem Merger von Holcim und Lafarge
entstandene weltgrosste Baustoffkonzern ist in den
Bereichen Zement, Zuschlagstoffe, Transportbeton und
Solutions & Products tatig und legt den Fokus zunehmend
auf ressourcenschonende Baustoffe. Der Konzern be-
schaftigt Gber 60'000 Mitarbeitende. 2025 soll das Nord-
amerikageschaft durch einen Spin-off in den USA kotiert
werden.

Partners Group

Partners Group ist ein alternativer Vermogensverwalter,
der sich auf Private Markets konzentriert. Das grosste Ge-
schaftssegment ist Private Equity, weitere sind Private
Debt, Private Infrastructure und Private Real Estate. Der
Geschaftsfokus ist global, wobei gut zwei Drittel der Ver-
mogenswerte aus Europa (inkl. CH und UK) und rund ein
Flnftel aus Nordamerika stammen. Der Rest stammt zu-
nehmend aus Schwellenldndern. Die Geschaftsaktivitaten
von Partners Group werden an den globalen Branchenrie-
sen gemessen, bei denen es sich oft um nicht bérsenno-
tierte Unternehmen oder um Organisationseinheiten von
global tatigen Finanzunternehmen handelt.

Roche

Roche besteht aus den zwei Divisionen Pharma und Diag-
nostics. Die Hauptdivision Pharma hat die Marktanteilsver-
luste in der Onkologie (aufgrund der Erosion durch Biosi-
milars und des Wettbewerbs) durch eine erfolgreiche
Diversifizierung in neue Spezialgebiete mehr als ausgegli-
chen. Dazu zdhlen Anwendungen flr Multiple Sklerose,
Netzhauterkrankungen, seltene Krankheiten und Autoim-
munerkrankungen. Die Diagnostiksparte ist Weltmarkt-
fUhrerin bei in-vitro-klinischen Diagnostika und verfiigt
Uber Synergien mit der Pharmasparte in den Bereichen
Tests flr personalisierte Medikamente sowie die

Identifizierung der besten Zielgruppen in klinischen Stu-
dien. Durch die vollstandige Ubernahme von Genentech
im Jahr 2009 und die Beteiligung von knapp 60% an
Chugai verfligt Roche Uber ein globales Netzwerk in der
Forschung und Entwicklung.

SGS

SGS ist der global fihrende Warenprifungskonzern und
fokussiert sich auf die Tatigkeiten Testen, Inspektion und
Zertifizierung. Die wichtigsten strukturellen Wachstums-
treiber sind der globale Trend zu mehr Regulierung, Priva-
tisierung, Outsourcing, kdrzeren Produktzyklen und auch
vermehrt ESG. SGS ist fur zahlreiche Branchen und in den
meisten Regionen der Welt tatig.

Sonova

Sonova entwirft, entwickelt und fertigt Horsysteme, da-
runter drahtlose Kommunikationssysteme fir Audioan-
wendungen und Cochlea-Implantatsysteme. Sonova be-
treut Patientinnen und Patienten weltweit. Das Unterneh-
men ist in zwei Hauptsegmenten tatig, die sich auf Hor-
gerate und Horimplantate konzentrieren. Zu den wich-
tigsten Marken gehoren Phonak, Lyric, Acoustic Implants
und Advanced Bionics. Phonak ist nicht nur auf Horgerate
spezialisiert, sondern auch auf drahtlose Kommunikati-
ons- und audiologische Systeme fir Anwendungen im Si-
cherheitsbereich und bei Studioaufnahmen.

BKW

BKW ist ein international tatiges Energie- und Infrastruk-
turunternehmen. Dank des Netzwerks von Unternehmen
in den Bereichen Energie, Dienstleistungen und Netze bie-
tet der Stromkonzern seinen Kundinnen und Kunden um-
fassende Gesamtlésungen an. BKW plant, baut und be-
treibt die Energieproduktions- und Versorgungsinfrastruk-
turen fir Unternehmen, Private und die 6ffentliche Hand.
Das Dienstleistungsportfolio von BKW reicht von der Pla-
nung und Beratung im Engineering flr Energie-, Infra-
struktur- und Umweltprojekte Uber integrierte Angebote
im Bereich der Gebaudetechnik bis zum Bau, Service und
Unterhalt von Energie-, Telekommunikations-, Verkehrs-
und Wassernetzen.
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Emmi

Emmi ist ein fihrender Schweizer Milchverarbeiter und
weist eine internationale Ausstrahlung auf. 40% des Um-
satzes werden in der Schweiz und 60% des Umsatzes
werden im Ausland erwirtschaftet. Emmi erzielt 32% des
Umsatzes mit Frischprodukten und Frischkase, 30% mit
Kase und 38% mit Molkereiprodukten und Dienstleistun-
gen.

Helvetia

Helvetia ist ein mittelgrosser Alloranchenversicherer mit
ahnlich grossen Ertragspfeilern in der Nichtlebens- und
der Lebensversicherung. Die geografische Geschaftsveran-
kerung liegt neben dem Heimmarkt Schweiz wesentlich
auch in den Auslandsmarkten Deutschland, Spanien und
ltalien. Der externe Geschaftsausbau erfolgt grundsatzlich
in kleinen Schritten. Mit der Ubernahme der Nationale
Suisse ist aber eine grosse externe Verstarkung vorge-
nommen worden. Dazu zahlt auch die 2020 vorgenom-
mene Caser-Akquisition in Spanien.

Swissquote

Swissquote ist der fihrende Online-Wertschriften-Broker
in der Schweiz und einer der Grossen im Retail-Forex-
Handel international. Das Unternehmen hat Niederlassun-
gen in London, Luxembourg, Malta, Dubai, Hongkong
und Singapur. Neben diesen beiden Hauptertragsquellen
hat Swissquote ihre Geschaftstatigkeit in den letzten Jah-
ren stetig diversifiziert und stellt u.a. Robo-Advisor, Spar-
konten, Onlinehypotheken, Autofinanzierungen (Tesla),
Kyptowahrungen, Digitalbankdienstleistungen (Yuh) und
die Derivate-Plattform Swiss DOTS zur Verfligung. Swiss-
quote versucht immer wieder neue Produkte und Dienst-
leistungen einzuflihren, so z.B. der Handel von Kryp-
towahrungen, die auf eine grosse Nachfrage stossen.

Ypsomed

Ypsomed ist eine weltweit aktive MedTech-Firma im Be-
reich Selbstmedikation und Diabetes-Care. Das Unterneh-
men ist fokussiert auf Injektionssysteme aller Art und pro-
fitiert vom Trend zur Selbstmedikation und dem steigen-
den Anteil injizierbarer Medikamente im Bereich Biologics
inkl. Biosimilars. Dank der einzigartigen Plattformstrategie
ist Ypsomed schnell bei neuen Projekten im Bereich Pens
und Autoinjektoren. Der Fokus liegt auf Autoimmun-
krankheiten wie Asthma, Migrane, Schuppenflechte oder
Morbus Krohn.
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Kontakt

Zlrcher Kantonalbank, Postfach, 8010 Zlrich
Verkauf Strukturierte Produkte

Tel.: +41 (0)44 293 66 65 / E-Mail: derivate@zkb.ch
www.zkb.ch/strukturierteprodukte

Rechtliche Hinweise
Dieses Dokument dient Werbezwecken.

Es stellt die Meinung der Handelsabteilung der Ziircher Kantonalbank (und nicht der unabhangigen Finanzanalyse) dar, sofern nicht
ausdriicklich anderweitig gekennzeichnet. Die Zusammenstellung und Gewichtung sowie eine allfillige Anpassung des Baskets erfolgt
durch den Handel der Ziircher Kantonalbank, und nicht durch die unabhangige Finanzanalyse der Ziircher Kantonalbank, und die ent-
sprechenden Entscheidungen stellen keine Einschdtzung bzw. Anlageempfehlung der unabhdngigen Finanzanalyse der Ziircher Kanto-
nalbank dar.

In die Zukunft gerichteten Aussagen unterliegen bekannten und unbekannten Risiken, Ungewissheiten und anderen Faktoren, die dazu fiihren kénnen,
dass die tatsachlichen Ergebnisse, die Finanzlage, die Entwicklung oder die Performance des Emittenten wesentlich von denjenigen abweichen, die in
diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen werden.

Aufgrund gesetzlicher, regulatorischer oder steuerlicher Bestimmungen kénnen Produkte und Dienstleistungen Restriktionen unterliegen, die sich na-
mentlich aufgrund des Wohnsitzes bzw. Sitzes, Nationalitat oder Kundensegmentierung ergeben. Es kann deshalb nicht ausgeschlossen werden, dass
gewisse Produkte und Dienstleistungen nicht fir alle Personen geeignet oder verfligbar sind. Dieses Dokument wurde von der Zlrcher Kantonalbank
mit geschaftstiblicher Sorgfalt erstellt. Sie bietet jedoch keine Gewahr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der darin enthaltenen Informationen und
lehnt jede Haftung ab, die sich aus der Verwendung des Dokumentes ergeben. Dieses Dokument ist weder ein Angebot zum Abschluss eines Vertrages
noch eine Einladung zur Offertstellung fir Produkte und Dienstleistungen. Es stellt kein Angebot und keine Empfehlung fir den Erwerb, das Halten
oder den Verkauf von Finanzinstrumenten dar. Jede Investition ist mit Risiken, insbesondere denjenigen von Wert-

und Ertrags- und allenfalls Wechselkursschwankungen, verbunden. Fir eine Einschatzung der spezifischen Risiken von Anlagen wird empfohlen, die
von der Bank zur Verfligung gestellte Risikoaufklarung (bspw. Risikobroschire, Prospekte, Basisinformationsblatt oder weitere Produktdokumentatio-
nen) zu konsultieren. Dieses Dokument wurde nicht von der Abteilung «Finanzanalyse» im Sinne der von der Schweizerischen Bankiervereinigung
herausgegebenen «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» erstellt und unterliegt folglich nicht diesen Richtlinien. Gesell-
schaften der Zircher Kantonalbank Gruppe konnen aber Finanzanalysen in Bezug auf den Basiswert verdffentlichen. Derartige Tatigkeiten kdnnen zu
Interessenkonflikten sowohl unter den betreffenden Gesellschaften der Zircher Kantonalbank Gruppe als auch zwischen diesen Gesellschaften und
den Anlegern fUhren. Dieses Dokument enthalt allgemeine Informationen und berticksichtigt weder persénliche Anlageziele noch die finanzielle Situ-
ation oder besonderen Bedrfnisse eines spezifischen Empfangers. Der Empfanger sollte die Informationen vor einem Anlageentscheid sorgfaltig auf
ihre Vereinbarkeit mit seinen personlichen Verhaltnissen Uberprifen. Fir die Einschatzung juristischer, regulatorischer, steuerlicher und anderer Aus-
wirkungen wird dem Empfanger empfohlen, sich durch Fachpersonen beraten zu lassen. Dieses Dokument stellt weder ein (Basis-)Prospekt noch
endgultige Bedingungen oder ein Basisinformationsblatt dar. Der Basisprospekt, die endgtiltigen Bedingungen sowie ein allfélliges Basisinformations-
blatt sind bei der Zircher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zrich, Abteilung VRIS sowie Gber www.zkb.ch/finanzinformationen kostenlos erhalt-
lich. Flr die in diesem Dokument erwahnten strukturierten Produkte gelten insbesondere die im Basisprospekt aufgefiihrten Verkaufsbeschrankungen
(EWR, U.S.A. / U.S. persons, Vereinigtes Konigreich, Guernsey). Insbesondere sind die diesem Dokument erwahnten strukturierten Produkte fir US-
Personen gemass den einschldgigen Regulierungen nicht verfligbar. Wir machen Sie darauf aufmerksam, dass Telefonate mit Handels- und Verkaufs-
einheiten der Zircher Kantonalbank aufgezeichnet werden. Mit Ihrem Anruf stimmen Sie stillschweigend der Aufzeichnung zu.

© 2024 Zircher Kantonalbank. Alle Rechte vorbehalten.

Zurcher Kantonalbank
a/4


http://www.zkb.ch/strukturierteprodukte

