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Die Schweizer Aktienfavoriten 2026

Das Tracker-Zertifikat auf die «ZKB Jahresfavoriten 2026»
vereint zehn Schweizer Aktien, denen das Research der
Zurcher Kantonalbank im Jahr 2026 besonders gute Aus-
sichten einrdumt. Die Auswahl besteht aus funf Large
Caps sowie funf Small- und Mid-Cap-Aktien.

Zu den Favoriten bei den Large Caps gehort ABB, ein
weltweit fihrender Anbieter fir Elektrifizierungs- und Au-
tomationsldsungen. Der Konzern profitiert gemass ZKB-
Analysten vom strukturellen Trend zur Elektrifizierung in-
dustrieller Prozesse sowie vom Ausbau und der Erneue-
rung der Stromnetze. Auch der Baustoffhersteller Amrize
schafft es in die Aktienauswahl. Der Spin-off des Nord-
amerikageschafts von Holcim durfte dank anziehender
Umsatzdynamik eine beschleunigte Margen- und Cash-
flow-Entwicklung verzeichnen. Zudem setzt das ZKB-Re-
search auf Partners Group, denn das Unternehmen
kdnnte von einer Belebung des Transaktionsmarkts im Pri-
vate-Equity-Bereich profitieren. Beim Pharmariesen Roche
sehen die Analysten Potenzial flr einen Turnaround, ge-
stltzt auf positive Forschungsergebnisse zu den Medika-
menten Giredestrant (Brustkrebs) und Fenebrutinib (Mul-
tiple Sklerose) gelingen. Zurich Insurance dirfte mit ei-
nem soliden Geschaftswachstum, einer hohe Dividenden-
rendite sowie Aufholpotenzial beim Aktienkurs punkten.

Bei den Small- und Mid-Caps gehort Accelleron zu den
Aktienfavoriten. Der Weltmarktfthrer fir Turbolader
Uberzeugt unter anderem mit seinem Geschaftsmodell,
das durch hohe Eintrittsbarrieren und Stabilitat gekenn-
zeichnet ist. FUr den Halbleiterausrister Comet erwarten
die ZKB-Analysten 2026 eine deutlich beschleunigte Ge-
winndynamik. Der Industriezulieferer Datwyler dirfte am
Beginn einer mehrjahrigen Wachstumsphase stehen und
in den kommenden Jahren betrachtliche Margensteige-
rungen verzeichnen. Auch die Wachstumsperspektiven
fir den Medizintechniker Medacta sind vielversprechend,
wobei das Unternehmen von seinen Produktinnovationen
und der Kundennahe profitieren dirfte. Zu den
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Aktienfavoriten zahlt schliesslich auch Siegfried: Der
Pharmazulieferer ist global fihrend im Markt fir Small
Molecules, die unter anderem in neuen Applikationen der
Onkologie oder in GLP-1-Therapien zu Einsatz kommen.

Die zehn selektierten Aktien werden wahrend der Initial-
Fixing-Periode gleichgewichtet mit jeweils 10% in den
Basket aufgenommen. Im Verhaltnis zur Borsenkapitalisie-
rung sind kleine und mittlere Unternehmen im Basket so-
mit relativ hoher gewichtet.

In Kiirze
= Diversifikation durch Large-, Small- und Mid-Cap-
Aktien

= Ausgabepreis CHF 100.00
= Nettodividenden werden reinvestiert
= laufzeit 1 Jahr

Eckdaten

Basiswert Aktien-Basket «ZKB Jahresfavoriten 2026»
Wahrung CHF

Handelseinheit 1 Strukturiertes Produkt

Ausgabepreis CHF 100.00

Zeichnungsfrist ~ 16. Januar 2026, 12:00 Uhr MEZ

Initial Fixing 16. bis 20. Januar 2026
Valuta 23. Januar 2026
Final Fixing 15. bis 19. Januar 2027

Ruckzahlungstag 22. Januar 2027

Valor / Symbol 134 140 315/ TOP26Z
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Aktienauswahl «ZKB Jahresfavoriten 2026»

Titel Gewichtung  ISIN

ABB 10% CHO0012221716
Amrize 10% CH1430134226
Partners Group 10% CH0024608827
Roche 10% CHO0012032048
Zurich Insurance 10% CH0011075394
Accelleron 10% CH1169360919
Comet 10% CHO0360826991
Datwyler 10% CHO0030486770
Medacta 10% CHO0468525222
Siegfried 10% CH1429326825
ABB

ABB ist ein flihrender Anbieter von Elektrifizierungs- und
Automatisierungslésungen. Das Unternehmen beschaftigt
weltweit 105'000 Mitarbeitende und ist in Uber 100 Lan-
dern tatig. Seine technologisch fihrenden Lésungen ver-
binden Ingenieurskunst mit industrieller Software. Sie er-
maoglichen nachhaltige, ressourceneffiziente Produkte und
Systeme fUr eine Vielzahl industrieller Anwendungen in
den Bereichen Energie- und Fertigungsautomatisierung.

Amrize

Die aus dem Spin-off des Nordamerikageschéafts von
Holcim hervorgegangene Amrize ist das fihrende nord-
amerikanische Unternehmen flir Gebaudel6sungen von
der Grundmauer bis zum Dach. Der Bereich Building Ma-
terials (70% des Umsatzes) umfasst Zement, Zuschlag-
stoffe, Beton-Fertigmischungen, Asphalt und Betonpro-
dukte. Der Bereich Building Envelope (30%) liefert Sys-
teme mit fortschrittlichen Dach-, Damm-, Abdichtungs-
und Wetterschutzlosungen fir kommerzielle und Wohn-
bauten.

Partners Group

Partners Group ist ein alternativer Vermogensverwalter,
der sich auf Private Markets konzentriert. Das grosste Ge-
schaftssegment ist Private Equity, weitere sind Private
Debt, Private Infrastructure und Private Real Estate. Der
Geschaftsfokus ist global, wobei gut zwei Drittel der Ver-
mogenswerte aus Europa (inkl. CH und UK) und rund ein
Finftel aus Nordamerika stammen. Der Rest stammt zu-
nehmend aus Schwellenldndern. Die Geschaftsaktivitaten
von Partners Group werden an den globalen Branchenrie-
sen gemessen, bei denen es sich oft um nicht bérsenno-
tierte Unternehmen oder um Organisationseinheiten von
global tatigen Finanzunternehmen handelt.

Roche

Roche besteht aus den zwei Divisionen Pharma und Diag-
nostics. Die Hauptdivision Pharma hat die Marktanteilsver-
luste in der Onkologie (aufgrund der Erosion durch Biosi-
milars und des Wettbewerbs) durch eine erfolgreiche
Diversifizierung in neue Spezialgebiete mehr als ausgegli-
chen. Dazu zdhlen Anwendungen fir Multiple Sklerose,
Netzhauterkrankungen, seltene Krankheiten und Autoim-
munerkrankungen. Die Diagnostiksparte ist Weltmarkt-
flhrerin bei in-vitro-klinischen Diagnostika und verflgt
Uber Synergien mit der Pharmasparte in den Bereichen
Tests fUr personalisierte Medikamente sowie die Identifi-
zierung der besten Zielgruppen in klinischen Studien.

Zurich Insurance

Zurich Insurance ist ein internationaler Versicherungskon-
zern mit wichtigen geografischen Ertragspfeilern in Konti-
nentaleuropa, Grossbritannien und den USA. Die Ge-
schaftstatigkeit konzentriert sich zu rund zwei Dritteln auf
die Nichtlebensversicherung. Der Rest entfallt auf das
Segment Lebensversicherung sowie das Kommissionsge-
schaft der US-Tochtergesellschaft Farmers Group.

Accelleron

Accelleron Industries mit Sitz in Baden ist der weltweit
flhrende Anbieter von leistungsstarken Turboladern fir
die Schifffahrt, den Energiesektor und andere Off-
Highway-Anwendungen. Das Unternehmen verfugt Gber
ein weltweites Netz von mehr als 100 Servicestationen in
Uber 50 Landern, wobei die Serviceleistungen rund 75%
zum Gesamtumsatz beitragen. Accelleron zeichnet sich
durch ihre Qualitatsfihrerschaft aus, die insbesondere auf
Skaleneffekten in Forschung und Entwicklung beruht.

Comet

Comet ist ein spezialisierter Nischenplayer im Bereich
Hochfrequenz- und Réntgentechnologie mit global fih-
renden Marktpositionen. Auf Grundlage dieser Technolo-
gien entwickelt, produziert und vermarktet das Unterneh-
men Komponenten und Systeme flr unterschiedliche An-
wendungsbereiche und Endmarkte. Die Halbleiterindust-
rie ist mit rund 50% der Gruppenumsatze 2024 wich-
tigste Abnehmer.
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Datwyler

Die Datwyler-Gruppe ist eine globale Anbieterin von
hochwertigen Elastomerkomponenten mit einem Fokus
auf Dichtungs- und Dampfungslésungen. Auf Basis ihrer
Multi-Nischen-Strategie bedient sie klar abgegrenzte Be-
reiche in diversen Markten, insbesondere den Automobil-
sektor, das Gesundheitswesen, den Nahrungsmittel-/Ge-
tranke-Bereich und die Industrie, mit einer starken Pra-
senz in Europa, Nordamerika und Asien. Datwylers Starke
liegt in der kundenspezifischen Entwicklung qualitativ
hochwertiger Produkte flr anspruchsvolle, meist system-
kritische Verpackungen. Die Kernkompetenz des Kon-
zerns liegt in der Verbindung von Werkstoff-, Enginee-
ring- und Prozess-Knowhow.

Medacta

Medacta hat sich zum Ziel gesetzt, die Versorgung von
orthopadischen Patienten zu verbessern und orthopadi-
sche Techniken und Produkte zu optimieren. Das Unter-
nehmen entwickelt und fertigt orthopadische Gerate fir
die HuUft-, Knie-, Wirbelsaulen- und Schulterchirurgie.
Medacta wurde 1999 von Alberto Siccardi (derzeit Vorsit-
zender des Verwaltungsrats) gegriindet und hat seinen
Sitz in Castel San Pietro (TI).

Siegfried

Siegfried ist ein fUhrender Hersteller von aktiven Pharma-
wirkstoffen (APIs). Die Division Drug Substances fokussiert
auf die Entwicklung und Produktion von kundenspezifi-
schen APIs und Zwischenprodukten sowie von kontrollier-
ten Substanzen (Narkotika und Analgetika) wie Methadon
und Nikotin. Die Division Drug Products ist auf die sterile
und aseptische Abflllung von Arzneimitteln und auf orale
Darreichungsformen spezialisiert, wobei Eigenentwicklun-
gen flr die Lizenzierung, kundenspezifische Entwicklung
und Herstellung sowie fertige Darreichungsformen zur
Verfligung stehen. Siegfried beschaftigt nach der Akquisi-
tion zweier Produktionsstatten von Novartis in Spanien
mehr als 3'700 Mitarbeitende weltweit.
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Kontakt

Zlrcher Kantonalbank, Postfach, 8010 Zdrich
Verkauf Strukturierte Produkte

Tel.: +41 (0)44 293 66 65 / E-Mail: derivate@zkb.ch
www.zkb.ch/strukturierteprodukte

Rechtliche Hinweise
Dieses Dokument dient Werbezwecken.

Es stellt die Meinung der Handelsabteilung der Ziircher Kantonalbank (und nicht der unabhangigen Finanzanalyse) dar, sofern nicht
ausdriicklich anderweitig gekennzeichnet. Die Zusammenstellung und Gewichtung sowie eine allfillige Anpassung des Baskets erfolgt
durch den Handel der Ziircher Kantonalbank, und nicht durch die unabhéangige Finanzanalyse der Ziircher Kantonalbank, und die ent-
sprechenden Entscheidungen stellen keine Einschdtzung bzw. Anlageempfehlung der unabhédngigen Finanzanalyse der Ziircher Kanto-
nalbank dar.

In die Zukunft gerichteten Aussagen unterliegen bekannten und unbekannten Risiken, Ungewissheiten und anderen Faktoren, die dazu fihren kénnen,
dass die tatsachlichen Ergebnisse, die Finanzlage, die Entwicklung oder die Performance des Emittenten wesentlich von denjenigen abweichen, die in
diesen Aussagen ausdricklich oder implizit angenommen werden.

Aufgrund gesetzlicher, regulatorischer oder steuerlicher Bestimmungen kénnen Produkte und Dienstleistungen Restriktionen unterliegen, die sich na-
mentlich aufgrund des Wohnsitzes bzw. Sitzes, Nationalitat oder Kundensegmentierung ergeben. Es kann deshalb nicht ausgeschlossen werden, dass
gewisse Produkte und Dienstleistungen nicht fur alle Personen geeignet oder verfligbar sind. Dieses Dokument wurde von der Zlrcher Kantonalbank
mit geschaftstblicher Sorgfalt erstellt. Sie bietet jedoch keine Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der darin enthaltenen Informationen und
lehnt jede Haftung ab, die sich aus der Verwendung des Dokumentes ergeben. Dieses Dokument ist weder ein Angebot zum Abschluss eines Vertrages
noch eine Einladung zur Offertstellung fir Produkte und Dienstleistungen. Es stellt kein Angebot und keine Empfehlung fir den Erwerb, das Halten
oder den Verkauf von Finanzinstrumenten dar. Jede Investition ist mit Risiken, insbesondere denjenigen von Wert-

und Ertrags- und allenfalls Wechselkursschwankungen, verbunden. Fir eine Einschatzung der spezifischen Risiken von Anlagen wird empfohlen, die
von der Bank zur Verfligung gestellte Risikoaufklarung (bspw. Risikobroschiire, Prospekte, Basisinformationsblatt oder weitere Produktdokumentatio-
nen) zu konsultieren. Dieses Dokument wurde nicht von der Abteilung «Finanzanalyse» im Sinne der von der Schweizerischen Bankiervereinigung
herausgegebenen «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» erstellt und unterliegt folglich nicht diesen Richtlinien. Gesell-
schaften der Zircher Kantonalbank Gruppe kénnen aber Finanzanalysen in Bezug auf den Basiswert veroffentlichen. Derartige Tatigkeiten kdnnen zu
Interessenkonflikten sowohl unter den betreffenden Gesellschaften der Zircher Kantonalbank Gruppe als auch zwischen diesen Gesellschaften und
den Anlegern fuhren. Dieses Dokument enthalt allgemeine Informationen und berticksichtigt weder personliche Anlageziele noch die finanzielle Situ-
ation oder besonderen Bedurfnisse eines spezifischen Empfangers. Der Empfanger sollte die Informationen vor einem Anlageentscheid sorgfaltig auf
ihre Vereinbarkeit mit seinen persénlichen Verhaltnissen Gberprifen. Fir die Einschatzung juristischer, regulatorischer, steuerlicher und anderer Aus-
wirkungen wird dem Empfanger empfohlen, sich durch Fachpersonen beraten zu lassen. Dieses Dokument stellt weder ein (Basis-)Prospekt noch
endgliltige Bedingungen oder ein Basisinformationsblatt dar. Der Basisprospekt, die endgliltigen Bedingungen sowie ein allfalliges Basisinformations-
blatt sind bei der Zurcher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zirich, Abteilung VRIS sowie Uber www.zkb.ch/finanzinformationen kostenlos erhélt-
lich. Fir die in diesem Dokument erwahnten strukturierten Produkte gelten insbesondere die im Basisprospekt aufgefiihrten Verkaufsbeschrankungen
(EWR, U.S.A. / U.S. persons, Vereinigtes Konigreich, Guernsey). Insbesondere sind die diesem Dokument erwahnten strukturierten Produkte fir US-
Personen gemass den einschldgigen Regulierungen nicht verfiigbar. Wir machen Sie darauf aufmerksam, dass Telefonate mit Handels- und Verkaufs-
einheiten der Zircher Kantonalbank aufgezeichnet werden. Mit Threm Anruf stimmen Sie stillschweigend der Aufzeichnung zu.

© 2025 Zircher Kantonalbank. Alle Rechte vorbehalten.
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http://www.zkb.ch/strukturierteprodukte

