NEUEMISSION .
. ) Zurcher

ZKB Kapitalschutz mit Hebel Kantonalbank

auf Quam Fonds LU1005541278

mit Lock-In

05.05.2011 - 04.09.2042 Valor 12 551 822

Zusammenfassung Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu den vorliegenden Endgultigen Bedingungen zu
verstehen. Jeder Anlageentscheid in Bezug auf die Produkte muss sich auf die Angaben im
Basisprospekt sowie in den vorliegenden Endgultigen Bedingungen in deren Gesamtheit und
nicht auf die Zusammenfassung stiitzen. Insbesondere sollte jeder Anleger die in diesen
Endgultigen Bedingungen und im Basisprospekt enthaltenen Risikofaktoren berlcksichtigen.
Die Emittentin kann fir den Inhalt dieser Zusammenfassung nur dann haftbar gemacht
werden, wenn die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen der Endgultigen Bedingungen und des Basisprospekts
gelesen wird.

Angaben zu den Effekten
Art des Produktes: ZKB Kapitalschutz-Zertifikat mit Hebel
SSPA Kategorie: Diverse Kapitalschutzprodukte (1199, gemass Swiss Derivative Map)
ISIN: CHO125518222
Emittentin: Zlrcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited
Basiswert: Edmond de Rothschild Fund QuAM 10 CHF E Fonds
Initial Fixing Tag: 3. Oktober 2011
Liberierungstag: 5. Mai 2011
Final Fixing Tag: 1. Oktober 2041
Riickzahlungstag: 4. September 2042
Art der Abwicklung: cash
Kapitalschutz: 100%
Angaben zum Angebot und zur Zulassung zum Handel
Ort des Angebots: Schweiz
Emissionsbetrag/Nennbetrag/Handelseinheiten: Bis zu CHF 1 000 000, mit der
Maglichkeit der Aufstockung / CHF 10 Nennbetrag pro Strukturiertes Produkt / CHF 10
oder ein Mehrfaches davon

Ausgabepreis: 100.00% des Nennbetrags (CHF 10)
Verkaufsbeschrankungen: EWR, U.S.A./U.S. Personen, Vereinigtes Konigreich, Guernsey
Angaben zur Kotierung: Das Produkt wird nicht an einer anerkannten Borse kotiert.

1. Produktebeschreibung

Derivatekategorie / Bezeichnung Kapitalschutz-Produkte / Diverse Kapitalschutzprodukte (1199, gemass Swiss Derivative Map
des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte)

KAG Hinweis Diese Strukturierten Produkie gelten in der Schweiz als strukturierie Produkte nach Art. 5
KAG. Sie sind keine kollektiven Kapitalanlagen im Sinne des Kollektivanlagegesetzes (KAG).
Sie unterstehen weder der Genehmigungspflicht noch der Aufsicht der FINMA und Anleger
geniessen nicht den spezifischen Anlegerschutz des KAG.

Das Strukturierte Produkt wird in Zusammenhang mit der anteilsgebundenen Lebensversicherung "PAX-DiamondLife" aufgelegt. Das Strukturierte
Produkt kann an é Terminen ordentlich Bespart werden ("ordentliche Besparungstermine") und an 12 Terminen ordentlich an den lead
Manager verkauft werden ("ordentliche Verkaufstermine"). Valuta findet jeweils drei Bankarbeitstage nach Besparungs- respektive
Verkaufstermin statt (modified following business day convention). Zwischen dem ersten und letzten ordentlichen Einzahlungstermin/
Prémienzahlungstag und dem ersten und letzten ordentlichen Verkaufstermin ist das Strukturierte Produkt nicht in den Basiswert investiert. Das
Strukturierte Produkt verzinst sich in dieser Zeit wie ein Termingeld mit einwdchiger Laufzeit.

Ordentliche Besparungstermine
01. Mai 2011 01.Juni 2011 01. Juli 2011
01. August 2011 01. September 2011 01. Oktober 2011
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Ordentliche Verkaufstermine

01. Oktober 2041 01. November 2041 01. Dezember 2041
01. Januar 2042 01. Februar 2042 01. Marz 2042

01. April 2042 01. Mai 2042 01. Juni 2042

01. Juli 2042 01. August 2042 01. September 2042
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Praambel
Emittentin

Keep-Well Agreement

Lead Manager, Zahl-, Ausibungs- und
Berechnungsstelle

Valorennummer / ISIN
Emissionsbetrag / Nennbetrag /
Handelseinheiten

Ausgabepreis pro Strukturiertes

Produkt

Fixinggebuhr

Wahrung

Basiswert / ISIN / Wahrung /
Lancierungsdatum / Tranche

Minimaler Riickzahlungswert

Kapitalschutzniveau

Garantierter Zinsertrag

Initial Fixing Tag
Liberierungstag

Letzter Handelstag

Final Fixing Tag
Ruckzahlungstag

Initial Fixing Kurs Basiswert
Final Fixing Kurs Basiswert
Handelstage

Hebel

Zurcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited, Guernsey
Mit der Zircher Kantonalbank (vollstandiger Wortlaut in Anhang 3 des Emissionsprogramms);

die Zlrcher Kantonalbank verfiigt Uber folgende Ratings: Standard & Poor's AAA, Moody's
Aaa, Fitch AAA

Zlrcher Kantonalbank, Zirich

12 551 822 (nicht kotiert) / CH0125518222

Bis zu CHF 1 000 000, mit der Maoglichkeit der Aufstockung / CHF 10 Nennbetrag pro
Strukturiertes Produkt / CHF 10 oder ein Mehrfaches davon

100.00 % des Nennbetrages

Am Initial Fixing Tag wird dem Investitionskonto einmalig 2.00 % des Nennbetrages belastet;
CHF 0.20.

CHF

Edmond de Rothschild Fund QuAM 10 CHF E Fonds / LU1005541278 / CHF / 24. Mai 2005
/ Institutionell

Die Bedingungen dieser Emission wurden aufgrund von Corporate Actions
angepasst, siehe Tabelle Kapitalereignisse.
100.00 % vom Nennbetrag per Verfall, zuzlglich des Garantierten Zinsertrages und des Zinses

der Besparungsphase

100.00 % des Nennbetrages. Das Kapitalschutzniveau kann beim Eintreten von Lock-In
Anpassungen oder eines Stop-Loss Ereignisses erhoht werden.

Der Garantierte Zinsertrag von 0.25 % p.a. berechnet sich auf der Basis des Nennbetrags mit
Hilfe folgender Formel:

Garantierter Zinsertrag = 0.25 % x (Anzahl Tage zwischen Initial

Fixing Tag und Final Fixing Tag)/365 bzw. 366 (act/act)
03. Oktober 2011 (Investition in den Basiswert QUAM)
05. Mai 2011
01 September 2042
01. Oktober 2041 (Desinvestition Basiswert Quam)
04. September 2042
CHF 117.23, Kurs des Basiswertes 1 Bankarbeitstag nach Initial Fixing Tag
Kurs des Basiswertes 2 Bankarbeitstage nach Final Fixing Datum
Zlrich
4
Die Berechnungsstelle kann je nach Marktsituation und insbesondere bei zu geringer

Liquiditat des Basiswertes bzw. der Bestandteile des Basiswertes, den Hebel reduzieren,
gegebenenfalls kann der Hebel bis auf 1 reduziert werden.
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Anfanglicher Wert Investitionskonto

Zinsertrag Besparungsphase

Anfangliche Investition in den
Basiswert

Klndigungsrecht der Emittentin

Rickzahlungsbetrag bei vorzeitiger
Kindigung

Finanzierungsobergrenze

Finanzierungsaufschlag

Management Fee

Gap Risiko GebUhr

Finanzierungszielniveau

Finanzierungsniveau

Ein Wert, der sich geméss folgender Formel berechnet; CHF 3.47; 34.66 % des Nennbetrages:

IKg = Nennbetrag x (1- (Kapitalschutzniveau + garantierter Zinsertrag
+ Zins Besparungsphase ) x Diskontfaktor Initial_Fixing_Tag, Final_Fixing_Tag )
— Fixinggebhr
wobei:
Diskontfaktor nitial_fixing_Tag, Final_fixing_Tag = Der von der Berechnungsstelle am Initial

Fixing Tag festgelegte Wert von CHF 1 per Final Fixing Tag.

Ein Wert, der sich gemass folgender Formel berechnet:

Zinsertrag Besparungsphase = Nennbetrag x Zinsfal<torBesparum_gph&lse

wobei:

Zinsfaktor Besparungsphase= Tage zwischen Liberierungstag und Inital Fixing Tag , i 1_W _LIBOR,
365bzw.366 n

u=1
1_W_LIBOR\, = Der an jedem Mittwoch zwischen dem Liberierungstag und Initial Fixing
Tag festgelegte Wert des 1 W CHF LIBOR

Hebel x anfanglicher Wert Investitionskonto ; CHF 13.86 am Initial Fixing Tag

Die Emittentin hat das Recht, das Strukturierte Produkt ohne Angaben von Griinden nach
Ablauf von jeweils 10 Jahren mit einer vorgangigen Benachrichtigungsfrist von 180
Arbeitstagen zu kindigen.

Die Information an die Inhaber des Strukturierten Produktes erfolgt auf dem offiziellen
Publikationsweg der SIX Swiss Exchange AG.

Im Fall einer vorzeitigen Kindigung durch die Emittentin findet 5 Arbeitstage nach dem
offiziellen Kiindigungsdatum eine Barriickzahlung eines nach folgender Formel und von der
Berechnungsstelle berechneten Betrages statt:

Vorzeitiger Riickzahlungsbetragt = Max ( Produktwertt ; Nennbetrag )

Produktwert;: Barwert Zero Coupon Bond, + Investitionskonto; + Penalty
+aufgelaufener Garantierter Zinsertrag
Penalty: CHF 0.50 pro Strukturiertes Produkt

240.00 % des Nennbetrages

0.40 % p.a. auf dem Finanzierungsniveau. Unter Einbezug der Marktsituation kann die
Berechnungsstelle den Finanzierungsaufschlag entsprechend anpassen, wobei dieser 300
Basispunkte p.a. aber nicht Uberschreitet (bei Emission 0.42 % p.a. auf den Nennbetrag).

0.90 % p.a auf den Nennbetrag. Die Management Fee wird fiir die aktive Verwaltung des
Strukturierten Produktes (u.a. tagliche Anpassung des Investitionskontos etc.) zu Gunsten der
Berechnungsstelle taglich erhoben. Sie wird flr den Zeitraum zwischen dem Initial Fixing Tag
und dem Final Fixing Tag berechnet.

0.45 % p.a. auf der Summe des Finanzierungsniveaus und des Investitionskontos. Die Gap
Risiko GebUhr wird als Entschadigung fur das Verlustrisiko, welches die Emittentin im Fall von
sprunghaft fallenden Preisen des Basiswertes zu tragen hat, zu Gunsten der Emittentin taglich
erhoben (bei Emission 0.62 % p.a. auf den Nennbetrag).

FZN,,; = Min((Hebel-1) x IK,;Finanzierungsobergrenze)

Das Finanzierungsniveau (FN) wird am Initial Fixing Tag und in regelmassigen Abstanden an
das Finanzierungszielniveau angepasst. Die Anpassung erfolgt nach Ermessen der
Berechnungsstelle. Stellt diese jedoch fest, dass das Finanzierungsniveau mehr als 10 % vom
Finanzierungszielniveau abweicht, muss das Finanzierungsniveau innerhalb von zwei
Handelstagen dem Finanzierungszielniveau angepasst werden.
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Investitionskonto

Lock-In Niveau
Lock-In Anteil

Diskontfaktor

Lock-In Anpassung

Stop Loss Ereignis

GebUhren Basiswert /
Ruckvergitungen

Rlckzahlungsbetrag bei Verfall

Am Ende jedes Handelstages t findet eine Anpassung des Investitionskontos statt. Der Stand
des Investitionskontos wird von der Berechnungsstelle anhand folgender Formel ermittelt:
IK, = IK

t-1

+(IK, , +FN,)x [RET, -G x3—2’0]
— NB x Min
360

, N
—FN, x(i, + F4, )x%

Wobei

IKiq: Stand Investionskonto per letzte Anpassung

IK;: Stand Investitionskonto per Ende Handelstag t

RET: Performance des Basiswertes von Ende Handelstag t-1 bis Ende Handelstag t

G: Gap Risiko GebUhr

FN,: Finanzierungsniveau per Handelstag t

MF: Management Fee

NB: Nennbetrag

it: 1-Monats CHF LIBOR

FAt: Finanzierungsaufschlag per Handelstag t

N: Anzahl Kalendertage zwischen dem Handelstag t+1 (exklusive) und Handelstag
t (inklusive)

80.00 % des Nennbetrages
5.00 % des Nennbetrages

Ist der von der Berechnungsstelle bei Bedarf festgelegte Wert von CHF 1 bei Verfall des
Strukturierten Produkts.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass wahrend der Laufzeit des Strukturierten Produkts der
Wert des Investitionskontos oberhalb des Lock-In Niveaus liegt, wird innerhalb von zwei
Handelstagen eine Lock-In  Anpassung stattfinden. Folgende Anpassungen werden
vorgenommen:

1. Das Kapitalschutzniveau wird um den Lock-In Anteil erhoht.

2. Das Investitionskonto wird um den mit dem Diskontfaktor multiplizierten Lock-In

Anteil reduziert.

Lock-In Anpassungen koénnen wahrend der Laufzeit des Strukturierten Produkts mehrmals
vorkommen.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass wahrend der Laufzeit des Strukturierten Produkts der
Wert des Investitionskontos unter 1 % des Nennbetrages liegt, findet ein Stop-Loss Ereignis
statt. Folgende Anpassungen werden vorgenommen:
1. Der Wert des Investitionskontos sowie des Finanzierungsniveaus werden fortan
mit O bewertet. Keine Upside-Partizipation ist mehr gegeben und es werden
kein Finanzierungsaufwand, keine Management Fee und Gap Risiko Geblhren
mehr belastet.
2. Ist der Wert des Investitionskontos bei Eintreten des Stop Loss Ereignisses
grosser als 0, wird das Kapitalschutzniveau um den Wert des Investitionskontos,
dividiert durch den Diskontfaktor, erhoht.

Der Basiswert wird im Rahmen der Absicherungsgeschafte jeweils zu NAV Preisen ge- bzw.
verkauft. Allfallige Rickvergitungen aus der Verwaltungskommission des Basiswertes werden
vollumfanglich und direkt dem Investitionskonto gutgeschrieben.

Kapitalschutzniveau + Investitionskontogina|_rixing + Garantierter Zinsertrag + Zinsertrag
Besparungsphase + Zinsertrag Verkaufsphase
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Zinsertrag Verkaufsphase

Anpassung Basiswert

Anpassung Investitionskonto

Kotierung und Sekundarmarkt

Clearingstelle

Sales: +41442936665

Wesentliche Produktemerkmale

Ein Wert, der sich gemass folgender Formel berechnet:

Zinsertrag Verkaufsphase =
(Kapitalschutzniveau + Investitionskontorina|_fixing

+ Garantierter Zinsertrag ) x Zinsfaktor verkaufsphase

wobei:
Zinsfaktor verkaufsphase =

Tage zwischen Final Fixing Tag und Riickzahlungstag , <~ 1_W _ LIBOR,
365 bzw 366 =1 n
1_W_LIBOR\, = Der an jedem Mittwoch zwischen dem Final Fixing Tag und
Rickzahlungstag festgelegte Wert des 1 W CHF LIBOR

Sollte es der Emittentin aus irgendeinem Grund nicht mehr moglich sein den Basiswert als
Anlage zu halten, oder sollte die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen es fiir nicht im
Interesse des Anlegers liegend erachten, so kann sowohl die Emittentin als auch die
Berechnungsstelle umgehend und in eigenem Ermessen den Basiswert austauschen. Der
Austausch ist den Anlegern unverzuglich anzuzeigen.

Falls die Berechnungsstelle Verluste im Absicherungsgeschaft erleidet, welche mit der
Nichthandelbarkeit des Basiswertes zusammenhangen, kann die Berechnungsstelle etwaige
Verluste dem Investitionskonto belasten. Das Investitionskonto kann jedoch zu keiner Zeit
negativ sein.

Das Strukturierte Produkt wird nicht an einer anerkannten Borse kotiert. Die Emittentin ist
bestrebt, einen taglichen telefonischen Sekundarmarkt anzubieten. Die Strukturierten
Produkte werden zum Zeitpunkt des Ereignisses zum aktuellen Marktwert abzuglich 1 % von
der Zurcher Kantonalbank zurlickgenommen. Bei vorzeitigem Ausstieg aus den Strukturierten
Produkten erhebt die Zircher Kantonalbank einen Spread von 1 %.

Der Wert des Strukturierten Produktes ermittelt sich aus dem Barwertes folgender
Bestandteile: Kapitalschutzniveau, Mindestverzinsung, Lock-in sowie dem Wert des
Investitionskontos.

Die Berechnung des Barwertes erfolgt auf der zum Zeitpunkt der Bewertung gultigen Zircher
Kantonalbank Zinskurve. Aktuell orientiert sich die Zircher Kantonalbank Zinskurve an den
durch die Zircher Kantonalbank begebenen Kassenobligationen, welche auf der Zircher
Kantonalbank Internetseite unter
http://www.zkb.ch/de/startseite/privatkunden/anlagen und boerse/weitere anlageformen/kas
senobligationen/zinsen preise.html ersichtlich  sind.  Abhangig von der aktuellen
Marktsituation behdlt sich die Zircher Kantonalbank vor entsprechende Zuschldge und
Abschlage anzurechnen.

SIX SIS AG / Euroclear / Clearstream

SIX Telekurs:  85,ZKB Reuters: ZKBSTRUCT
Internet: www.zkb.ch/strukturierteprodukte Bloomberg:  ZKBY <go>

ZKB Kapitalschutz mit Hebel ist ein Strukturiertes Produkt mit einer garantierten Riickzahlung
von 100 % des Nennbetrages per Verfall zuzlglich der aufgelaufenen Mindestverzinsung und
dem Zinsertrag der Besparungsphase. Das Auszahlungsprofil dieses Strukturierten Produkts
setzt sich aus der Performance eines Zero Coupon Bonds und der Wertentwicklung eines
Investitionskontos zusammen. Der Investor partizipiert mit einem konstanten Hebel auf dem
Investitionskonto an der Wertentwicklung des Basiswertes. Steigt der Wert des
Investitionskontos Uber das Lock-In Niveau, wird ein Teil der Gewinne mittels Lock-In
Anpassung gesichert.

Das Strukturierte Produkt ist Teil einer von der PAX Versicherung vertriebenen
Vorsorgeldsung. Der Anleger soll bei seiner Betrachtung neben dem Strukturierten Produkt
und der Versicherungskomponente eine ganzheitliche Betrachtung, auch seiner finanziellen
Situation und langfristigen Finanzplanung ber(cksichtigen.

Die Mindestrickzahlung gilt per Verfall. Wahrend der Laufzeit kann das Strukturierte Produkt
unter der per Verfall garantierten Mindestriickzahlung notieren. Zur Sicherung des Kapitals
findet ein komplexes Verfahren Anwendung. Die Wertentwicklung des Strukturierten
Produktes kann sich von der Wertentwicklung des Basiswertes unterscheiden und
kontraintuitiv sein. Durch die Kapitalsicherung tragt der Anleger ein Zinsrisiko.
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Steuerliche Aspekte

Dokumentation

Angaben zum Basiswert

Mitteilungen

Rechtswahl / Gerichtsstand

Ertrage aus diesem Produkt unterliegen den allgemeinen Grundsatzen der Besteuerung im
Buchwertprinzip. Die Eidgendssische Verrechnungssteuer wird nicht erhoben. Im
Sekundarmarkt fallt fir in der Schweiz domizilierte Anleger die Eidgendssische Umsatzabgabe
an.

Die vorstehenden Hinweise zur Besteuerung sind lediglich eine Zusammenfassung dessen, wie
die Emittentin unter dem derzeit geltenden Recht und der gangigen Praxis der
Eidgendssischen Steuerverwaltung in der Schweiz die Besteuerung dieser Strukturierten
Produkte im Zeitpunkt der Emission versteht. Die Steuergesetzgebung und die Praxis kdnnen
sich andern. Die Emittentin schliesst jegliche Haftung fir die vorstehenden Hinweise aus. Diese
allgemeinen Hinweise kdnnen die steuerliche Beratung des einzelnen Anlegers nicht ersetzen.

Dieses Dokument stellt die Endgultigen Bedingungen (Final Terms) nach Art. 45 des
Bundesgesetzes Uber die Finanzdienstleistungen (FIDLEG) dar. Diese Endgliltigen Bedingungen
erganzen den von der SIX Swiss Exchange geprUften, in deutscher Sprache veréffentlichten
Basisprospekt der Emittentin vom 16. November 2020. Diese Endgultigen Bedingungen stellen
einen vereinfachten Prospekt nach Art. 5 Abs. 2 KAG in der Fassung vom 1. Marz 2013 dar
und bilden gemeinsam mit dem Basisprospekt (zusammen mit allfalligen Nachtragen) die
Produktdokumentation fir die vorliegende Emission.

Wurde dieses Produkt erstmals unter dem Basisprospekt vom 16. November 2020 begeben,
sind diese Endglltigen Bedingungen insbesondere in Verbindung mit den Allgemeinen
Bedingungen der Derivate, den Zusatzbedingungen und den Informationen Uber die
Basiswerte im Basisprospekt vom 16. November 2020 zu lesen. Wurde dieses Produkt vor dem
Datum des Basisprospekts vom 16. November 2020 ausgegeben wurden, sind diese
Endgliltigen Bedingungen in Verbindung mit dem Basisprospekt vom 16. November 2020 und
zusammen mit den Bestehenden Bedingungen der Produkte aus der zum Zeitpunkt der
Emission geltenden Fassung des Emissionsprogramms oder Basisprospekts zu lesen, die durch
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wurden.

Der Basisprospekt der Emittentin vom 16. November 2020 verliert am 16. November 2021
seine Glltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind diese Endgliltigen Bedingungen zusammen mit
dem jeweils aktuellsten Basisprospekt der Emittentin zu lesen (einschliesslich der per Verweis
in den jeweils aktuellsten Basisprospekt einbezogenen Angaben aus dem Basisprospekt, unter
dem die Produkte erstmalig begeben wurden), der dem Basisprospekt vom 16. November
2020 nachfolgt.

In diesen Endgliltigen Bedingungen verwendete Begriffe haben die im Basisprospekt definierte
Bedeutung, sofern in diesen Endgultigen Bedingungen nicht etwas anderes bestimmt wird.
Sollten Widerspriiche zwischen den Informationen oder Bestimmungen in diesen Endgdiltigen
Bedingungen und jenen im Basisprospekt bestehen, so haben die Informationen und
Bestimmungen in diesen Endgltigen Bedingungen Vorrang. Fir den Fall einer Kotierung der
Produkte wird die Produktdokumentation sofern und soweit erforderlich gemass den
Vorgaben des fraglichen Handelsplatzes angepasst. Produkte werden als Wertrechte begeben
und bei der SIX SIS AG als Bucheffekten gefiihrt. Die Ausgabe von Wertpapieren oder
Beweisurkunden ist ausgeschlossen.

Diese Endgiiltigen Bedingungen sowie der Basisprospekt konnen kostenlos bei der
Ziircher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8001 Ziirich, Abteilung VRIE, sowie iiber die
E-Mailadresse documentation@zkb.ch bezogen werden. Ausserdem sind sie auf
https://www.zkb.ch/finanzinformationen abrufbar.

Der Fonds folgt einer Strategie, welche die Kontrolle der Risiken héher gewichtet als die zu
erwartende Rendite. Das Risiko der Investitionen unterwirft sich dabei stringent den
Vorgaben  beziiglich Risikobudget. Bei Redlisierung von Risikoprdmien von
schwankungsanfilligen Vermogensgegenstinden, wie zum Beispiel Anleihen und Aktien,
hat der Fonds im giinstigen Marktumfeld die Méglichkeit von Renditen oberhalb des
risikolosen Zinses (LIBOR). Bei Vorherrschen eines unsicheren Marktumfeldes steht die
Vermeidung von negativen Renditen im Vordergrund.

Alle Mitteilungen seitens der Emittentin betreffend dieses Strukturierten Produktes,
insbesondere Mitteilungen beziiglich der Anpassung der Bedingungen, werden rechtsgiiltig
ber die Internetadresse http://zkb.is-teledata.ch/html/boersenMaerkie/marktUebersicht/
schweiz/index.html zum entsprechenden Strukturierten Produkt publiziert. Uber die
Valorensuchfunktion kann direkt auf das gewiinschte Strukturierte Produkt zugegriffen
werden. Falls das in diesen Endgiltigen Bedingungen erklérte Strukturierte Produkt an der
SIX Swiss Exchange kotiert wird, werden die Mitteilungen geméss den von der SIX Swiss
Exchange erlassenen, fir das IBL (Internet Based Listing) giiltigen Vorschriften, zusdtzlich
unter http://www.six-exchange-regulation.com/
publications/communiques/official_notices_de.html verdffentlicht.

Schweizer Recht / Zirich 1
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2. Gewinn- und Verlustaussichten per Verfall

ZKB Kapitalschutz mit Hebel

Quam Fond Rickzahlung per Verfall
Kurs Performance ZKB Kapitalschutz mit Performance % abz. Gebihren
% el Finansionnguantchig, Gap

Risikogebiihr)
CHF 46.89 -60 % CHF 10.75 7.50 %
CHF 70.34 -40 % CHF 10.75 7.50 %
CHF 93.78 -20 % CHF 10.75 7.50 %
CHF 117.23 0% CHF 10.75 + IK >7.5%
CHF 140.68 +20 % CHF 10.75 + IK >7.5%
CHF 164.12 +40 % CHF 10.75 + K >7.5%
CHF 187.57 +60 % CHF 10.75 + K >7.5%

* |K = Investitionskonto

Quelle: Ziircher Kantonalbank

Die Performance des ZKB Kapitalschutz mit Hebel folgt grundsétzlich der Performance des Basiswertes. Aufgrund der pfadabhéngigen
Partizipation kann aber, trotz angenommener Performance des Basiswertes, kein im voraus berechenbarer Rickzahlungswert angegeben
werden. Hinzu kommt, dass der konstante Hebel je nach Hohe des Investitionskontos eine Partizipation von deutlich mehr, aber auch deutlich
weniger als 100 % aufweisen kann. Im Minimum betrdgt die Partizipation O %.

Weitere Performanceunterschiede werden aus den Gebihren des Strukturierten Produkts resultieren.

Wdhrend der Laufzeit des Produktes kommen zusétzliche Risikofaktoren hinzu, welche den Wert des Strukturierten Produktes entscheidend
beeinflussen. Der im Sekundérmarkt gestellte Preis kann daher deutlich von der oben stehenden Tabelle abweichen.

Gewinn- und Verlustaussichten per

Verfall

Emittentenrisiko

Spezifische Produkterisiken

Anpassungen

3. Bedeutende Risiken fir die Anlegerinnen und Anleger

Verpflichtungen aus diesem Strukturierten Produkt stellen direkte, unbedingte und
ungesicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen im gleichen Rang wie alle
anderen direkten, unbedingten und ungesicherten Verpflichtungen der Emittentin. Die
Werthaltigkeit des Strukturierten Produktes ist nicht allein von der Entwicklung des
Basiswertes und anderen Entwicklungen auf den Finanzmarkten abhangig, sondern auch von
der Bonitat der Emittentin. Diese kann sich wahrend der Laufzeit dieses Strukturierten
Produkts verandern. Die Zurcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited verfigt Uber kein
Rating.

Strukturierte Produkte sind komplexe Anlageinstrumente, welche hohe Risiken enthalten
kénnen und entsprechend nur fir erfahrene Anleger gedacht sind, welche die damit
verbundenen Risiken verstehen und zu tragen fahig sind.

Das Risiko einer Anlage in ZKB Kapitalschutz mit Hebel ist per Verfall beschrankt auf die
Differenz zwischen dem Kaufpreis und der Mindestrliickzahlung. Wahrend der Laufzeit kann
der Preis eines ZKB Kapitalschutz mit Hebel unter der per Verfall garantierten
Mindestriickzahlung liegen.

Das Produkt ist in CHF denominiert. Weicht die Referenzwahrung des Anlegers vom CHF ab,
tragt dieser das Wechselkursrisiko zwischen seiner Referenzwahrung und dem CHF.

4. Weitere Bestimmungen

Tritt beziiglich des Basiswertes / einer Basiswertkomponente irgend ein anderes
ausserordentliches Ereignis ein, welches es der Emittentin verunméglicht oder iiberméssig
erschwert, die Pflichten aus diesem Strukturierten Produkt zu erfilllen oder den Wert der
Strukturierten Produkte zu bestimmen, trifft die Emittentin, nach freiem Ermessen die
geeigneten Massnahmen und hat, falls notwendig die Bedingungen der Strukturierten
Produkte derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Strukturierten Produkte nach
dem Eintritt des Ereignisses so weit moglich dem wirtschaftlichen Wert der Strukturierten
Produkte vor Eintritt des Ereignisses entspricht. Ist nach Ansicht der Emittentin eine
sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht méglich, ist die Emittentin
berechtigt, die Strukturierten Produkte vorzeitig zu kiindigen.

Zircher Kantonalbank
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Schuldnertausch

Marktstorungen

Verkaufsbeschrankungen

Prudentielle Aufsicht

Aufzeichnung von Telefongesprachen

Wesentliche Verdnderungen

Verantwortlichkeit fir die
Endgiiltigen Bedingungen (Final
Terms)

Die Emittentin ist jederzeit und ohne Zustimmung der Anleger berechtigt, die Rechte und
Anspriche aus allen oder einzelnen Strukturierten Produkten ganz (aber nicht teilweise) auf
eine schweizerische oder auslandische Tochtergesellschaft, Zweigniederlassung oder
Holdinggesellschaft der Zircher Kantonalbank, (die "Neue Emittentin) zu ibertragen, sofern
(i) die Neue Emittentin alle Verbindlichkeiten aus den Ubertragenen Strukturierten Produkten
vollumfanglich Gbernimmt, welche die bisherige Emittentin den Anlegern mit Bezug auf diese
Strukturierten Produkte schuldet und, (i) die Zircher Kantonalbank ein Keep-Well Agreement
mit der Neuen Emittentin abschliesst, welches inhaltlich jenem zwischen der Zircher
Kantonalbank und der Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited entspricht, (iii) die
Neue Emittentin alle notwendigen Genehmigungen zur Emission von Strukturierten Produkten
und zur Ubernahme der Verpflichtungen aus den Gbertragenen Strukturierten Produkten der
Behorden des Staates, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Wenn aufgrund einer Markistérung in Bezug auf den Basiswert / eine Basiswertkomponente
kein Kurs ermittelt werden kann, setzt die Emittentin oder die Berechnungsstelle den Kurs
des von der Markistérung betroffenen Basiswertes / Basiswertkomponente nach freiem
Ermessen unter Beriicksichtigung der allgemeinen Markilage und des letzten vor der
Markistorung festgestellten Kurses des von der Markistorung betroffenen Basiswertes /
Basiswertkomponente fest und ist berechtigt, sofern die Marktstrung am Verfalltag besteht,
diesen auf den ersten Bankarbeitstag, an dem die Markistérung nicht mehr besteht, zu
verschieben.

Diese Bestimmung gilt entsprechend fir die Festlegung des Wertes des Strukturierten
Produktes, dessen Basiswert / Basiswertkomponente von einer Markistérung betroffen ist.

Es gelten die im Emissionsprogramm detaillierten Verkaufsbeschrénkungen - EWR, U.S.A. /
U.S. persons, Guernsey.

Die Emittentin hat keinerlei Massnahmen ergriffen und wird keinerlei Massnahmen
ergreifen, um das offentliche Angebot der Strukturierten Produkte oder ihren Besitz oder
den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezug auf Strukturierte Produkte in irgendeiner
Rechtsordnung ausserhalb der Schweiz zuldssig zu machen. Die Aushéndigung dieser
Endgiiltigen Bedingungen (Final Terms) oder anderer Emissionsunterlagen und das Angebot
der Strukturierten Produkte in bestimmten Ldndern kann durch Rechtsvorschriften
eingeschrénkt sein. Personen, denen diese Endgiiltigen Bedingungen (Final Terms) oder
andere Emissionsunterlagen wie das Emissionsprogramm, Termsheets, Werbeunterlagen
oder sonstige Verkaufsunterlagen ausgehandigt wurden, werden von der Emittentin hiermit
aufgefordert, die jeweils geltenden Einschrénkungen zu iiberprifen und einzuhalten.

Die Ziircher Kantonalbank untersteht als Bank im Sinne des Bundesgesetzes iiber die Banken
und Sparkassen (BankG; SR 952.0) und als Effektenhéndlerin im Sinne des Bundesgesetzes
iber die Borsen und den Effektenhandel (BEHG; SR 954.1) der prudentiellen Aufsicht der
FINMA, Einsteinstrasse 2, CH-3003 Bern, http://www.finma.ch. Die Zircher Kantonalbank
Finance (Guernsey) Limited untersteht direkt weder in Guernsey noch in der Schweiz einer
prudentiellen  Aufsicht, ist aber eine 100-prozentige und vollkonsolidierte
Gruppengesellschaft der Ziircher Kantonalbank.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass Telefonate mit Handels- und
Verkaufseinheiten der Ziircher Kantonalbank aufgezeichnet werden. Anleger, die
Telefongespréche mit diesen Einheiten fihren, stimmen der Aufzeichnung stillschweigend zu.

Seit dem Abschluss des letzten Geschaftsjahres oder dem Stichtag des Zwischenabschlusses
haben sich keine wesentlichen Verdnderungen in der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin und der Zircher Kantonalbank ergeben.

Die Zlrcher Kantonalbank, Zirich, und die Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited,
Guernsey, Ubernehmen die Verantwortung fir den Inhalt dieser Endgultigen Bedingungen
(Final Terms) und erklaren hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in diesen Endgtiltigen
Bedingungen (Final Terms) richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen worden
sind.

Zurich, 03. Oktober 2011
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Kapitalereignisse
Datum Basiswert Ereignis
20.01.2014 Edmond de Rothschild Fund Change of Identification vom 20.01.2014 Name alt Name neu
QuAM 10 CHF E Edm de Roth Quam Edmond de
Multimanager 10 Rothschild Fund
CHF QuAM 10 CHF E
20.01.2014 Edmond de Rothschild Fund Change of Identification vom 20.01.2014 ISIN alt ISIN neu
QuAM 10 CHF E LU0220404726 | LU1005541278
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