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Im Rahmen dieses Dokuments (zusammen mit allen hierin durch Verweis einbezogenen Informationen und allen von
der SIX (wie unten definiert) genehmigten Nachtragen, der "Basisprospekt") kdnnen die Zircher Kantonalbank und
die Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited (in ihrer Eigenschaft als Emittentin, jeweils eine "Emittentin"
und zusammen die "Emittentinnen") von Zeit zu Zeit strukturierte Produkte (die "Strukturierten Produkte" oder
"Derivate" und jeweils ein "Strukturiertes Produkt" oder ein "Derivat") ausgeben.

Dieser Basisprospekt wurde von der SIX Swiss Exchange ("SIX") am 15. April 2020 als ein an der SIX Swiss Exchange
registriertes Emissionsprogramm gemass Art. 22 Abs. 1 Ziff 2 des SIX-Zusatzreglements fir die Kotierung von
Derivaten in der Fassung vom 25. August 2017 ("ZRD") genehmigt. Die jeweilige Emittentin kann beschliessen, die
Kotierung und/oder die Zulassung der Derivate zum Handel an der SIX und auf der Plattform der SIX Structured
Products Exchange AG zu beantragen. Falls die jeweiligen Endgultigen Bedingungen eine Kotierung der Effekten an
der SIX vorsehen, bilden die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen und dieser Basisprospekt in der jeweils gednderten
oder gegebenenfalls erganzten Fassung den Kotierungsprospekt geméss und in Ubereinstimmung mit Art. 22 Abs. 3
ZRD. Die jeweilige Emittentin kann jedoch auch beschliessen, keine Kotierung und/oder keinen Handel an einer Borse
zu beantragen. Jede Kotierung der Derivate wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Die unter dem Basisprospekt angebotenen und/oder kotierten Derivate konnen auf der Wertentwicklung jeder Art
von Basiswert (jeweils ein "Basiswert") basieren, einschliesslich, aber nicht beschrdankt auf, Aktien,
Partizipationsscheine oder Genussscheine, Indices (die von den Emittentinnen oder einem mit ihnen verbundenen
Unternehmen veréffentlicht und/oder unterhalten werden koénnen oder nicht), Wechselkurse, Edelmetalle,
Rohstoffe, Zinssatze, Nicht-Dividendenpapiere, an der Borse gehandelte Fondsanteile, nicht an der Borse gehandelte
Fondsanteile, Terminkontrakte, standardisierte Optionskontrakte oder, gegebenenfalls und wie in den
entsprechenden Endgiltigen Bedingungen (wie nachfolgend definiert) angegeben, Referenzzinssatze
(einschliesslich, aber nicht beschrankt auf Zinsswaps (IRS), Wahrungsswaps und Kreditausfall-Swapsatze) sowie
einem Basket oder Portfolio, das die oben genannten Vermdgenswerte beinhaltet.

WICHTIG - Die Derivate stellen keine kollektive Kapitalanlage im Sinne des Schweizerischen Bundesgesetzes
Uber die kollektiven Kapitalanlagen ("KAG") dar und unterstehen daher nicht den Schutzvorschriften des KAG
oder einer Genehmigungspflicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht ("FINMA"). Anleger unterliegen
zudem dem Kreditrisiko der jeweiligen Emittentin der Derivate.

Die Derivate werden auf der Grundlage (a) der im Basisprospekt dargelegten Informationen, einschliesslich der
allgemeinen Bedingungen der Derivate (die "Allgemeinen Bedingungen der Derivate"), der zusatzlichen
Bedingungen in Bezug auf bestimmte Kategorien von Derivaten und/oder Arten von Basiswerten (die
"Zusatzbedingungen") und der Informationen Uber die Basiswerte (die "Informationen Uber die Basiswerte")
(jeweils in der gednderten und/oder erganzten Fassung) und (b) der anwendbaren endgiltigen Bedingungen in Bezug
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auf die jeweiligen Derivate (die "Endgultigen Bedingungen") begeben. Die Allgemeinen Bedingungen der Derivate
bilden zusammen mit den Zusatzbedingungen, den Informationen Uber die Basiswerte und den Endgultigen
Bedingungen die Bedingungen der jeweiligen Derivate (die "Bedingungen der Derivate"). Die Endgiltigen
Bedingungen sollten daher immer zusammen mit den Allgemeinen Bedingungen der Derivate, den
Zusatzbedingungen und den Informationen Uber die Basiswerte sowie allen anderen im Basisprospekt enthaltenen
Informationen gelesen werden. Im Falle von Diskrepanzen oder Widersprichen zwischen den Allgemeinen
Bedingungen der Derivate oder einem anderen Teil des Basisprospekts und den Endgiltigen Bedingungen sind die
EndgUltigen Bedingungen in Bezug auf die einzelnen Serien von Derivaten (jeweils eine "Serie") massgebend. In den
Endgiltigen Bedingungen verwendete, aber darin nicht definierte Begriffe haben die ihnen im Basisprospekt
zugewiesene Bedeutung.

Der Basisprospekt ist auf der Webseite der Zircher Kantonalbank unter
https://zkbfinance.mdgms.com/products/stp/service/emission/index.html (bzw. einer Nachfolge- oder
Ersatzadresse) verfugbar. Die Endgiltigen Bedingungen jeder unter dem Basisprospekt ausgegebenen Serie sind
wahrend der Laufzeit der Serie auch auf der Webseite der Zircher Kantonalbank unter
http:/fwww.zkb.ch/strukturierteprodukte (oder eine Nachfolge- oder Ersatzwebsite) abrufbar. Zudem sind die
Endgilltigen Bedingungen jeder unter dem Basisprospekt ausgegebenen Serie kostenlos bei der Zircher
Kantonalbank, Bahnhofstrasse g, 8001 Zirich und Uber die E-Mail-Adresse documentation@zkb.ch erhaltlich.

Potenzielle Anleger in die Derivate werden ausdricklich darauf aufmerksam gemacht, dass eine Investition in
Derivate finanzielle Risiken mit sich bringt. Die Inhaber von Derivaten (jeder ein "Inhaber", "Investor" oder "Anleger"
und zusammen die "Inhaber", "Investoren" oder "Anleger") laufen Gefahr, den von ihnen in die Derivate investierten
Betrag ganz oder teilweise zu verlieren. Allen potenziellen Anlegern wird daher empfohlen, den vollstandigen Inhalt
des Basisprospekts, insbesondere die Risikofaktoren, zu studieren (siehe Abschnitt "Risikofaktoren™).

Basisprospekt 2020 2/95


mailto:documentation@zkb.ch

INHALT

ZUSAMMENFASSUNG DES BASISPROSPEKTS ......cciiiuuiiiiniiiiiriinsssinn s snsssss 7
RISIKOFAKTOREN .....oiiiiiiiiiiiiiiii it e saaa s s e s saa s s s s e e e s e s aa s s e s e s e e nnns 11
A. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentinnen ... 11
B.  MarktrisiKo... oo 11
l. Vor ihrer Falligkeit werden der Marktwert und die erwartete Rendite der Derivate von vielen
unvorhersehbaren Faktoren beeinflusst ...... ..o 11
I. Keine Verpflichtung der jeweiligen Emittentin, einen Sekundarmarkt zu schaffen, und
HQUIAITETSTISIKO ...ttt e et e et e et e e e e e e san e e e e e eaee 13
lll.  Aneiner Borse kotierte Derivate konnen vom Handel ausgeschlossen werden .............................. 13
C. Risikofaktoren in Bezug auf die Derivate...........ccoiiiimiiiiiiiii s 13
l. Allgemeine Risikofaktoren in Bezug auf die Derivate ..........cooeieeiieiiiiecceeeeee e 14
I. Risiken im Zusammenhang mit spezifischen Merkmalen der Derivate ............ccocoiiiiiiiiiienne. 23
lll.  Weitere Risikofaktoren im Zusammenhang mit den Derivaten ...........oocoiiiiiiiieiec e 26
D. Mogliche Interessenkonflikte .........coouoiimieeeeee 26
l. Beteiligung der Emittentinnen an Geschéfts- und Handelsaktivitaten in Bezug auf die als
Basiswerte der Derivate dienenden Vermogenswerte oder die Bestandteile oder Komponenten
dieser Vermogenswerte und/oder die Emittenten dieser Vermogenswerte oder
Bestandteile/KOMPONENTEN ...t e e e e e 26
I. Die jeweilige Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen in der Funktion als
Berechnungsstelle ... ... e 27
. AusUbunganderer FUNKEIONEN .. ..ottt 27
V.  Die Emittentinnen oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen der Sponsor eines Index
oder einer Strategie sein, der/die den Derivaten zugrunde liegt ...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiie 27
V.  Vertriebspartner oder andere Personen, die am Angebot oder der Kotierung der Derivate beteiligt
] 1T USSR 27
VI.  Ausgabe anderer Derivate in Bezug auf einen Basiswert ..o 28
VII.  Absicherungsgeschafte im Hinblick auf die Verpflichtungen der Emittentin im Zusammenhang mit
AN DIIVATEN ...ttt e e e a2 s a2 m s 2 s e 2 e e 22 s 22 en e e enn e e n e e ene e enneenn e e e 28
VIIl.  Anrechnung von Absicherungsgeschaften ..........cocoiiiiiiiii e 28
IX.  Market Making in Bezug auf die Derivate ...........ccooiiiiiiiicee e 28
X.  Handeln als Market Maker fir den BasiSWert...........cooiiiiiiiiiie e 29
XI.  Handeln als Konsortialmitglied oder in ahnlicher Funktion bei Emission des Basiswerts ................ 29
Xll.  Besitz und Verdffentlichung von Informationen, die sich auf die Basiswerte oder Bestandteile oder
Komponenten dieser Basiswerte und/oder den Emittenten dieser Basiswerte beziehen................ 29
XIll. Die Emittentinnen kdnnen Research-Berichte veroffentlichen, Meinungen dussern oder
Empfehlungen abgeben, die sich negativ auf eine Investition in die Derivate oder das Halten der
Derivate ausWIrken KONMMEN ... e n e n e e e e e e 30
INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTINNEN ....cooiiiiiiiieriiieieeeesceeeeesessneeessesnneeesssnneeesesnsnnees 31
INFORMATIONEN UBER DIE DERIVATE UND DAS ANGEBOT ....cccccueiiereceeeeeeeenneeeseenneeeseesannes 32
A, Arten VON DeriVaten . ... s e ara e a 32
l. Allgemeine Informationen Gber die Derivate...... ..o 32
I. Produktkategorien ... ... 32
. Merkmale der verschiedenen Produktkategorien..............ooi e 33

Basisprospekt 2020 3/95



B. Allgemeine Bedingungen der Derivate..........coouuuiiiiieiiiiii s 41

l. FOrM der DrIVATe oottt e e e et e e e e e e e e e e e e e e nnn e e e e nneaaaennnann 41
Il. SEAtUS O DBIIVATE. cee e iiee et e e e e e e e ee e e e e e rae e e e e s aase e e e e annaaeeaannasaaaannnsaeaanneeaaannneeasannnns 42
TR © oY 4 =Yoo T T | S SO SSS 42
IV, Sicherstellung. ... ..ot e e e ee e e 42
V. Wahrung(en) der DEIIVATE ......ooiiiieiieee ettt e e e e e e e e e e e e e nnn e e e ne e e enneeannnes 43
VI.  Weitere Emissionen und Erwerb von Derivaten .. ..o 43
VII.  Clearing und Abwicklung der DEIIVATE. .......oeiiieieeieeie e s 43
VIIl.  Zahlungen und Lieferungen unter den Derivaten .........cooieeiiieiiieieecee e 43
3 OO =11 el o 4 1¥ T =1 SR SSE 4L
X, WaEhrungsumrechnUNGSKUISE ... ..o e e e e e e e neee 4ty
Xl GeschaftstagskonVention ... .. ... ettt Lt
XIl. Kotierung und Handel der DErIVATE ........coouiiiiiiiii e e e es A
X ANGEDOT O DEIIVATE ... .ot e e e e e e e e e e e e e e e e n e e e nn e e e anneeenn s 45
XIV. Bewertung der DeriVate ... ...t 45
g (= T o USSR PPOUURRPRR 45
XVI.  Ausserordentliche EreigniSSe .......oo oo n e ena e e 46
XVII. Laufzeit der Derivate; KapitalSChULZ.......oooiiiiiiiiiicee e 48
XVII. RUCKZAhIUNG der DEMIVATE ..ot e e e e e e e e enn e e e s 48
XIX. Vorzeitige KUNiQUNG.......oouiii et [s)
XX. Verbindliche Feststellungen ... e 50
XXI. Haftung der EMiIttentinnen ... [s)
b0 LI €11 o OSSPSR SR SRS 5o
XXII. Anderungen in Bezug auf die EMIttentinnen .........o.oiiiiiiiieee e 51
XXIV. Emittenten-AuUSTall-Er@ignis ... ..o oot 51
XXV, VEIZUGSZINSEN (... e e e e e e e s mm e e e e e e e e e eann e e e nneeas 52
XXV VEIERIUNG ..t 52
XXVILMITERIUNGEN . et 52
XXVIII. Salvatorische Klausel und ANAErUNGEN .......cooeiiiieieiieceeeee e e e eeneenas 52
XXIX. Anwendbares Recht und Gerichtsstand.. ..o 53
C.  Zusatzliche Bedingungen fur bestimmte Derivatkategorien ..........cccooocriimiiiniecicciciicinnnnee, 53
l. Zusatzliche Bedingungen fUr Warrants........oo oo 53
I. Zusatzliche Bedingungen fUr Mini-FUTUIES ........oouiiiiiiiieee e e e 55
D. Zusatzliche Bedingungen fir Derivate mit Aktien als Basiswerte...........ccccomiiiiiiiieiinecneennes 55
l. F 0= U T 1o PSS 56
Il. MarktStOrUNGSErEIGNISSO ... .oe it e an s a s ean e 58
. DefiNITIONEIN ..ot et e et e e e e e e m e e e e n e e e e e e e eneeeennea e e aaeaneeaenns 58
E. Zusatzliche Bedingungen fir Derivate mit Nicht-Eigenkapitalbezogenen Instrumente als
5T =T o 60
l. F 0= U T 1o PSS 60
Il. MarktStOrUNGSEIEIGISSE ... ... it e e e e e e e e e ee e e e e e e e e eeeaeneeanne 61
NI, DefiNitIONeN ..o 62

Basisprospekt 2020 4195



F.  Zusatzliche Bedingungen fir Derivate mit Zinssatzen oder Referenzzinssatzen als

5 =T o 63
I ANPASSUNGEIN ..o e et e e e e e e e e e s e e e e nn e e e e s ennnaeaaa 63
Il. [ T=] § T o T o =T o S 64
G. Zusatzliche Bedingungen fir Derivate mit einem Index oder Indices als Basiswerte.............. 65
l. F 0= U T 1o T 65
Il. MarktStOrUNGSErEIGNISSe ... .oi i s an s n s ean e 67
LR BT gy o o T=T o OSSOSO SRS 68
H.  Zusatzliche Bedingungen fir Derivate mit Rohstoffen als Basiswerte..........ccccueueeciiiiininnnne. 68
l. F 0= U T 1o PSS 68
Il. T e (o U o =T =TT [ 11T SRS 69
L O T T T o T o USSR USSR 70
I Zusatzliche Bedingungen fur Derivate mit Wechselkursen als Basiswerten .........c.ccocueeuee.... 70
I ANPASSUNGEI ... et e e e e e e s e e s e e e e nn e e e ennnaeaaa 71
Il. MarktStOrUNGSEr@IGNISSO ... .oiiiiiiiie e e as s n s eae e 71
T B = T i T T =Y USSR 71
J. Zusatzliche Bedingungen fir Derivate mit Terminkontrakten als Basiswerte ..............coecu.... 72
l. AN P ASSUNGEN . e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e ean 72
Il. MarktStOrUNGSEr@IGNISSO ... .oi it b a s ean e 73
[ DefiNITIONEIN ...t e et e et e e e e e e e m e e e e n e e e e e e e neeeennea e nneaaneeaenns 73
K.  Zusatzliche Bedingungen fir Derivate mit Fondsanteilen als Basiswerte ...........ccccocoiinennee. 74
l. F 0= U T 1o T 74
Il. T e (o U o =T =TT [ 11T SRS 75
T B = T i T T =Y USSR 76
L. Informationen zu den BasiSWerten .......coccueeciciiieeiciie s e 77
MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ......ccoiiiiiuteiriniunressssssneeessssssessssssssesssssnsssssssssnnes 78
KEEP-WELL-AGREEMENT ZWISCHEN DER ZURCHER KANTONALBANK UND DER ZURCHER
KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED .....cuieieieiiieienrs e e s e e 79
D 1L 10 1 8o
VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG ....cccieiuiieeeceieeieeecineeesseesnseeessssnnseesesssssesessssnssesssennneens 90
EINBEZUG DURCH VERWEIS .....ceciiiii it is s s s s e s s s s m e s s s e s s s an e e 91
VERKAUFSBESCHRANKUNGEN.....ccciiiiutteiiiiisttessssssseeesssssssesssssssssssssssssssesssssssessssssssnesssssssnenn 92
A LI L =Ty 1= T =T 92
B Europadischer Wirtschaftsraum .....cvuiicisiiiiiisss s s s s s s snanas 92
C. Vereinigtes KONIGreich ... s 92
D Vereinigte Staaten von AmMerika........ooiveirieeiniscres s 92
E Bailwick of GUEINSEY ....c.uieiiiieiciiiir s s e s s s 93
ALLGEMEINE INFORMATIONEN ....uiuiiiiiiirii s s s s s s s s s s s s sa s nnsan s nnnsansn 94

Basisprospekt 2020 5/95



ANLAGEN
(gelten als integrierter Bestandteil des Basisprospekts)
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ZUSAMMENFASSUNG DES BASISPROSPEKTS

Diese Zusammenfassung des Basisprospekts (die "Zusammenfassung") enthalt alle Informationen, die in einer

Zusammenfassung fir diese Art von Derivaten und Emittentinnen aufzunehmen sind.

Abschnitt

Abschnitt A — Warnungen

A1

Warnungen.

Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zum Basisprospekt (der
"Basisprospekt") zu verstehen.

Bei einer Investition in unter dem Basisprospekt emittierte Derivate
(die "Derivate") sollte sich jeder Anleger auf die Angaben im
Basisprospekt in seiner Gesamtheit (einschliesslich der durch Verweis
in den Basisprospekt einbezogenen oder anderweitig einen
Bestandteil des Basisprospekts bildenden Dokumente) und nicht auf
die Zusammenfassung stiUtzen. Insbesondere sollte jeder Anleger die
im Basisprospekt (einschliesslich der durch Verweis in den
Basisprospekt einbezogenen oder anderweitig einen Bestandteil des
Basisprospekts bildenden Dokumente) beschriebenen Risikofaktoren
bericksichtigen.

Die jeweilige Emittentin kann fir den Inhalt der Zusammenfassung nur
dann haftbar gemacht werden, wenn die Zusammenfassung
irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird.

Abschnitt

Abschnitt B — Emittentinnen

B.1

Namen der
Emittentinnen.

Die Namen der Emittentinnen sind Zircher Kantonalbank und Zircher
Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited.

Sitz, Rechtsform,
Gesetzgebung und
Land der Grindung der
Emittentinnen.

Zircher Kantonalbank

Die Zircher Kantonalbank hat ihren Sitz in der Schweiz und hat die
Rechtsform einer selbststandigen o6ffentlich-rechtlichen Anstalt. Die
Zircher Kantonalbank ist im Handelsregister des Kantons Zirich
eingetragen. Die Registrierungsnummer lautet CHE-108.954.607.

Die Adresse des Sitzes und der Hauptniederlassung der Zircher
Kantonalbank ist die Bahnhofstrasse g, 8001 Zirich, Schweiz.

Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited

Die Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited hat ihren Sitz in
Guernsey und ist als Gesellschaft mit beschrankter Haftung in Form einer
sogenannten "Non-Cellular Company Limited by Shares" nach dem Recht
von Guernsey tatig. Die Registrierungsnummer der Gesellschaft lautet
37610.

Die Adresse des Sitzes und der Hauptniederlassung der Zircher
Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist Bordage House, Le
Bordage, St. Peter Port, Guernsey GY1 1BU.
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Abschnitt

Abschnitt C — Derivate

Ca

Art der Derivate, die im
Basisprospekt
beschrieben sind.

Im Folgenden werden die Hauptkategorien von Derivaten, die unter dem
Basisprospekt ausgegeben werden konnen, beschrieben. Es steht den
Emittentinnen frei, die unter dem Basisprospekt emittierten Derivate
durch Hinzuflgen zusatzlicher Produktmerkmale zu modifizieren.
Zuséatzliche Informationen Uber die Derivate, einschliesslich einer
Beschreibung der jeweiligen Derivate, werden in die jeweiligen
Endgultigen Bedingungen aufgenommen.

Die unter dem Basisprospekt angebotenen und/oder kotierten Derivate
kénnen auf der Wertentwicklung jeder Art von Basiswert (jeweils ein
"Basiswert") basieren, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf, Aktien,
Partizipationsscheine oder Genussscheine, Indices (die von den
Emittentinnen oder einem mit ihnen verbundenen Unternehmen
veroffentlicht und/oder unterhalten werden koénnen oder nicht),
Wechselkurse, Edelmetalle, Rohstoffe, Zinssatze, Nicht-
Dividendenpapiere, an der Borse gehandelte Fondsanteile, nicht an der
Borse gehandelte Fondsanteile, Terminkontrakte, standardisierte
Optionskontrakte oder, gegebenenfalls und wie in den entsprechenden
Endgultigen Bedingungen angegeben, Referenzzinssatze (einschliesslich,
aber nicht beschrankt auf Zinsswaps (IRS), Wa&hrungsswaps und
Kreditausfall-Swapsatze) sowie einem Basket oder Portfolio, das die oben
genannten Vermogenswerte beinhaltet.

Kapitalschutzprodukte

"Kapitalschutzprodukte" sehen einen bestimmten Mindestrickzahlungs-
betrag vor. Die Hohe des Mindestrickzahlungsbetrags, die der Hohe des
Kapitalschutzes entspricht, gibt den Prozentsatz des Nominal- oder
Nennwerts des "Kapitalschutzprodukts" an, zu welchem der Anleger am
Abrechnungstag anspruchsberechtigt ist. Die Emittentin legt ihn zum
Zeitpunkt der Emission fest und er gilt nur am Ende der Laufzeit oder bei
Falligkeit. Die Emittentin kann die Héhe des Mindest-
rickzahlungsbetrages, die der Hohe des Kapitalschutzes entspricht, unter
100% des Nenn- oder des Nominalwerts der "Kapitalschutzprodukte"
festlegen (teilweiser Kapitalschutz). Kapitalschutz bedeutet daher nicht,
dass der Anleger Anspruch auf einen Rickzahlungsbetrag hat, der dem
vollen Nenn- oder Nominalwert der "Kapitalschutzprodukte" entspricht.
Der potenzielle Verlust wird durch den Mindestrickzahlungsbetrag
begrenzt, vorbehaltlich des Kreditrisikos der Emittentin.

Renditeoptimierungsprodukte

"Renditeoptimierungsprodukte" sehen einen Rickzahlungsbetrag vor,
der durch einen Hochstbetrag (Obergrenze) begrenzt ist, und kénnen
wahrend der Laufzeit (feste oder variable) periodische Couponzahlungen
vorsehen. Sie kdnnen mit mehrerer Basiswerten verknipft sein und daher
einen grosseren Rabatt oder Coupon bieten als
"Renditeoptimierungsprodukte"”, die nur an einen Basiswert geknipft
sind.
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Partizipationsprodukte

"Partizipationsprodukte" verfolgen im Allgemeinen die Entwicklung des
Basiswerts und ermdglichen es den Anlegern, an der Entwicklung des
Basiswerts zu  partizipieren. Je nach  Ausgestaltung des
"Partizipationsproduktes" partizipiert der Anleger an der Entwicklung des
Basiswerts anteilsmdssig oder Uberproportional. Der Gewinn, den ein
Anleger durch die Investition in ein "Partizipationsprodukt" erzielen kann,
ist theoretisch unbegrenzt (es sei denn, es besteht eine Obergrenze), aber
es besteht das Risiko eines Totalverlustes (es sei denn, es besteht ein
teilweiser Kapitalschutz).

Produkte mit Referenzschuldner

Zusatzlich zu den Merkmalen der entsprechenden
"Kapitalschutzprodukte", "Renditeoptmierungsprodukte" oder
"Partizipationsprodukte", auf denen sie basieren, sind "Produkte mit
Referenzschuldner" vom Eintreten eines definierten Kreditereignisses in
Bezug auf einen Referenzschuldner oder eine Referenzanleihe abhangig.
Tritt ein Kreditereignis in Bezug auf einen Referenzschuldner oder eine
Referenzanleihe  wahrend der Laufzeit der "Produkte mit
Referenzschuldner" ein, werden sie zu einem Wert zurickbezahlt, der
deutlich unter ihrem Anfangswert liegen kann und potenziell sogar Null
ist, und die Anleger werden einen Teil- oder Totalverlust erleiden.

Wenn kein Kreditereignis eintritt, funktionieren "Produkte mit
Referenzschuldner" auf die gleiche Weise wie das entsprechende
"Kapitalschutzprodukt", "Renditeoptimierungsprodukt" oder
"Partizipationsprodukt", auf dem sie basieren.

Hebelprodukte

"Hebelprodukte" sind sowohl hinsichtlich einer Gewinn- als auch einer
Verlustrichtung einer Hebelwirkung ausgesetzt, d.h. Anderungen des
Werts des Basiswerts wirken sich im Vergleich zu einer Direktanlage in den
zugrunde liegenden Basiswert Uberproportional auf den Wert von
"Hebelprodukten" aus. Die Hebelwirkung erlaubt es dem Anleger, weniger
Kapital einzusetzen als bei einer Direktanlage in den zugrunde liegenden
Basiswert.

Derivate.

C.2 Wertpapierkenn- Die Wertpapierkennnummer(n) der Derivate, die fir ein offentliches
nummer(n). Angebot der Derivate oder die Zulassung der Derivate zum Handel (soweit
anwendbar) relevant sind, werden in die entsprechenden Endgiltigen
Bedingungen aufgenommen.
C.3 Informationen Uber die | Die wichtigsten Informationen in Bezug auf die Derivate werden in die

jeweiligen Endgiltigen Bedingungen aufgenommen.
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Abschnitt Abschnitt D - Angebot und Zulassung zum Handel
D.a Bedingungen und Die wichtigsten Informationen zu einem bestimmten o&ffentlichen
Konditionen des Angebot (soweit anwendbar) werden in die jeweiligen Endgultigen
Angebots. Bedingungen aufgenommen.
D.2 Kotierung; Zulassung Die wichtigsten Informationen beziglich einer Kotierung der Derivate
zum Handel. und/oder einer Zulassung der Derivate zum Handel (soweit anwendbar)
werden in die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen aufgenommen.

Abschnitt Abschnitt E — Genehmigung des Basisprospektes
E.a Genehmigung des Basisprospekt vom 15. April 2020 genehmigt durch die SIX Swiss
Basisprospektes. Exchange AG am 15. April 2020.
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RISIKOFAKTOREN

Bei den Derivaten handelt es sich um komplexe Finanzinstrumente, und eine Investition in diese ist mit erheblichen Risiken
verbunden und risikoreicher als eine Investition in gewdhnliche Schuld- oder Beteiligungspapiere. Dariiber hinaus ist eine
Investition in die Derivate nicht gleichbedeutend mit einer direkten Investition in den zugrunde liegenden Basiswert.
Anleger sollten die in diesem Abschnitt aufgezeigten Risiken zusammen mit allen weiteren Informationen, die in den
Jjeweiligen Endgiltigen Bedingungen und im Basisprospekt (einschliesslich aller darin durch Verweis einbezogenen oder
anderweitig einen Bestandteil des Basisprospekts bildenden Dokumente) enthalten sind, sorgfiltig abwdgen, bevor sie
eine Entscheidung zur Investition in die Derivate treffen.

Jede Emittentin ist der Ansicht, dass die folgenden Faktoren fir die Bewertung des Marktrisikos und anderer mit den
Derivaten verbundener Risiken wesentlich sind. Alle diese Faktoren sind Eventualititen, die eintreten kénnen oder nicht
eintreten kénnen, und keine der Emittentinnen dussert sich zur Wahrscheinlichkeit des Eintretens einer solchen
Eventualitdt. Dariber hinaus kénnen verschiedene Risiken gleichzeitig und/oder gegenseitig verstdrkend wirken, was
dazu fiihrt, dass die Auswirkungen eines bestimmten Risikos nicht vorhersehbar ist. Es kann keine Gewdhr dafir gegeben
werden, dass bzw. wie sich eine Kombination von Risiken auf den Wert der Derivate auswirkt. Die in den jeweiligen
Endgiltigen Bedingungen und in diesem Abschnitt dargelegten Risiken sind nicht erschépfend, und es gibt zusdtzliche
Risiken und Ungewissheiten, die den Emittentinnen und/oder den mit diesen verbundenen Unternehmen derzeit nicht
bekannt sind oder die die Emittentinnen derzeit als unwesentlich erachten, die aber dennoch erhebliche negative
Auswirkungen auf die Derivate haben kénnten.

Jeder Anleger sollte vor dem Erwerb von Derivaten seine eigenen Rechts-, Stever- und Finanzberater in dem Umfang
konsultieren, den er fiir notwendig erachtet, um festzustellen, ob eine Anlage in die Derivate fir ihn im Hinblick auf seine
finanzielle Situation, seine Grindungsdokumente, seine internen Grundsdtze und Richtlinien, die auf ihn anwendbaren
Gesetze und Vorschriften und die Auswirkungen der Derivate auf sein gesamtes Anlageportfolio geeignet und
angemessen ist. Anleger sollten nur dann in die Derivate investieren, wenn sie (entweder allein oder in Zusammenarbeit
mit einem Berater) Uber das erforderliche Fachwissen verfiigen, um zu beurteilen, wie sich die Derivate unter sich
dndernden Bedingungen entwickeln werden, welche Auswirkungen sich daraus fir die Derivate ergeben und welche
Auswirkungen diese Investition auf das gesamte Anlageportfolio des Anlegers haben wird.

A. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTINNEN

Die Derivate bergen ein Emittentenrisiko, das auch als Schuldner-, Kredit- oder Konkursrisiko bezeichnet
wird. Das Emittentenrisiko ist das Risiko, dass die Zircher Kantonalbank bzw. die Zircher Kantonalbank Fi-
nance (Guernsey) Limited voribergehend oder dauerhaft nichtin der Lage ist, ihren Verpflichtungen aus den
Derivaten nachzukommen. Wenn sich das Emittentenrisiko verwirklicht, konnen die Inhaber einen teilwei-
sen oder vollstdndigen Verlust des Betrags ihrer urspringlichen Investition in die Derivate erleiden.

Um das Emittentenrisiko sowie gewisse weitere Risiken in Bezug auf die Emittentinnen zu verstehen, sollten
Anleger den Abschnitt "Wesentliche Risiken in Bezug auf die Emittentinnen" des Registrierungsformulars fir
Forderungspapiere (ohne Derivate) und fir Derivate der Zircher Kantonalbank sowie der Zircher Kantonal-
bank Finance (Guernsey) Limited vom 15. April 2020, wie von Zeit zu Zeit angepasst (das "Registrierungs-
formular 2020/2021") konsultieren und die dort erwdhnten Risiken bei ihrem Anlageentscheid bericksichti-
gen.

B. MARKTRISIKO

1. Vor ihrer Falligkeit werden der Marktwert und die erwartete Rendite der Derivate von vielen unvorher-
sehbaren Faktoren beeinflusst

1. Im Allgemeinen

Der Marktwert und die erwartete Rendite der Derivate werden von zahlreichen Wirtschafts- und Marktfak-
toren beeinflusst. Im Allgemeinen wird der Wert des Vermdgenswerts/der Vermdgenswerte, der/die als Ba-
siswert(e) der Derivate dient/dienen, den Wert der Derivate wahrscheinlich mehr als jeder andere einzelne
Faktor beeinflussen. Die Inhaber sollten jedoch nicht erwarten, dass der Marktwert der Derivate auf dem
Sekundarmarkt (soweit vorhanden) proportional zu den Anderungen des Marktwerts dieser Basiswerte
schwankt. Der Marktwert der Derivate wird von einer Reihe anderer Faktoren beeinflusst, die teilweise oder
vollstandig unvorhersehbar sind und/oder sich der Kontrolle der jeweiligen Emittentin entziehen und die sich
gegenseitig ausgleichen oder verstarken kénnen, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf:

Basisprospekt 2020 11/95



e Angebots- und Nachfragetrends und Marktpreise fir die Derivate oder den Vermdgenswert, der als Ba-
siswert fur die Derivate dient;

e die Kreditwirdigkeit oder die wahrgenommene Kreditwirdigkeit der jeweiligen Emittentin, einschliess-
lich tatsdchlicher oder erwarteter Herabstufungen ihrer jeweiligen (zukinftigen) Kreditratings;

e die tatsachliche und erwartete Haufigkeit und das Ausmass von Wertanderungen des Basiswerts (d.h.
Volatilitat);

e die verbleibende Zeit bis zur Félligkeit der Derivate;

e fir Derivate mit einer Aktie/Aktien, einem Aktienbasket oder einem Aktienindex als Basiswert, der Di-
videndensatz auf diese(r/n) Aktie(n), die im jeweiligen Basket enthaltenen Aktien oder die dem Index
zugrunde liegenden Aktien (obwohl diese Dividendenzahlungen nicht an die Inhaber gezahlt werden,
konnen sie den Marktwert der jeweiligen Aktie(n), der im jeweiligen Basket enthaltenen Aktien oder der
dem jeweiligen Index zugrunde liegenden Aktien und den Marktwert von Optionen auf diese Aktie(n)
beeinflussen und sich somit auf den Marktwert der Derivate auswirken);

e das Eintreten bestimmter Unternehmensereignisse in Bezug auf Vermdgenswerte, die als Basiswert
dienen;

e  Zinssatze auf dem Markt im Allgemeinen sowie auf den Markten aller Vermdgenswerte, die als Basis-
werte dienen;

e wirtschaftliche, finanzielle, politische, terroristische, militérische, regulatorische, geografische, land-
wirtschaftliche, meteorologische, umweltbezogene, epidemiologische oder gerichtliche Ereignisse, die
eine Emittentin, einen oder mehrere Vermodgenswerte, die als Basiswert dienen, oder die (Finanz-
)Markte im Allgemeinen betreffen;

e bei Derivaten mit einem Basket von Vermégenswerten als Basiswert, Anderungen in der Korrelation
(das Ausmass, in dem der Wert dieser Vermdgenswerte im gleichen Masse zur gleichen Zeit steigt oder
fallt) zwischen den im Basket enthaltenen Vermdgenswerten;

e die Wechselkurse und die Volatilitat der Wechselkurse zwischen der Wahrung, auf die die Derivate lau-
ten, und den Wahrungen, in denen der/die Vermdgenswert(e), der/die als Basiswert(e) der Derivate
dient/dienen, gehandelt wird/werden; und

e die Liquiditat auf dem Markt (in Situationen, in denen die Finanzmarkte im Allgemeinen oder in Bezug
auf die jeweilige Emittentin oder den/die als Basiswert der Derivate dienenden Vermdgenswert(e) illi-
quide werden, kénnen die Spannen zwischen Ausgabe- und Ricknahmekurs von Finanzinstrumenten
steigen, was dazu fUhren kann, dass der Marktwert der Derivate sinkt).

Einige oder alle diese Faktoren beeinflussen den Preis, den ein Anleger erhélt, wenn er sich entscheidet, seine
Derivate vor der Falligkeit zu verdussern. Die Auswirkung einer dieser Faktoren kann einige oder alle Veran-
derungen, die sich aus einem oder mehreren anderen Faktor(en) ergeben, verstarken oder ausgleichen. Ein
Inhaber muss seine Derivate mdglicherweise mit einem erheblichen Abschlag vom urspriinglichen Kaufpreis
verdussern und kann seine urspringliche Investition teilweise oder ganz verlieren.

2. Der Marktwert der Derivate kann sehr volatil sein

Der Kurs, die Performance oder die Anlagerendite des Basiswerts kann im Laufe der Zeit pl6tzlichen, grossen
und unvorhersehbaren Verdanderungen unterliegen. Der Grad dieser Verdnderung wird als "Volatilitat" be-
zeichnet. Die Volatilitdt eines Basiswerts kann durch nationale und internationale finanzielle, politische, mi-
litdrische oder wirtschaftliche Ereignisse, einschliesslich Regierungsmassnahmen, oder durch die Aktivitaten
der Teilnehmer an den jeweiligen Méarkten beeinflusst werden. Jedes dieser Ereignisse oder Aktivitaten kann
den Wert der Derivate nachteilig beeinflussen.

3. Es kann in Bezug auf die Derivate Preisunterschiede zwischen verschiedenen Handlern oder anderen Kaufern
auf dem Sekundarmarkt geben

Wenn ein Dritthandler zu irgendeinem Zeitpunkt einen Kaufpreis fir Derivate anbietet oder diese anderwei-
tig bewertet, kann dieser Preis erheblich von dem von der jeweiligen Emittentin oder einem ihrer verbunde-
nen Unternehmen angegebenen Preis abweichen (hoher oder niedriger). Wenn ein Anleger seine Derivate

Basisprospekt 2020 12/95



verkauft, wird ihm dariber hinaus wahrscheinlich eine Kommission fir Sekundarmarkttransaktionen in
Rechnung gestellt oder der Preis kann einen Dealer Discount widerspiegeln.

Keine Verpflichtung der jeweiligen Emittentin, einen Sekundarmarkt zu schaffen, und llliquiditatsri-
siko

Mdoglicherweise gibt es wenige oder keinen Sekunddrmarkt fir die Derivate. Selbst wenn sich ein Sekundar-
markt entwickelt, stellt er méglicherweise nicht genigend Liquiditat zur Verfigung, um einem Anleger den
einfachen Handel oder Verkauf der Derivate zu ermdglichen, ist es ggf. nicht moglich, die Preise vorherzusa-
gen, zu denen die Derivate auf einem solchen Sekunddrmarkt gehandelt werden, und gibt es keine Gewdhr
dafir, dass dieser Sekundarmarkt weiter bestehen wird. Vorbehaltlich etwaiger Anforderungen von der
Borse, an der ein Derivat gehandelt wird, sind weder die jeweilige Emittentin noch ihre verbundenen Unter-
nehmen verpflichtet, einen Ankaufs- und Verkaufspreis fir die Derivate zu stellen. Daher ist es den Inhabern
moglicherweise nicht moglich, die Derivate einfach oder zu fir sie annehmbaren Preisen zu verdussern, und
Anleger sollten nur dann in die Derivate investieren, wenn sie diese bis zu ihrem Rickzahlungsdatum halten
kénnen.

Selbst wenn die Derivate an einer Borse kotiert oder zum Handel zugelassen sind, kann nicht gewahrleistet
werden, dass diese Kotierung oder Zulassung zum Handel aufrechterhalten wird. Aus einer Kotierung oder
Zulassung zum Handel folgt nicht automatisch, dass in Bezug auf die Derivate eine grossere Liquiditat be-
steht, als wenn keine solche Kotierung oder Zulassung zum Handel bestehen wirde. Vorbehaltlich der je-
weiligen Endgultigen Bedingungen ist weder die jeweilige Emittentin noch eines ihrer verbundenen Unter-
nehmen verpflichtet, einen Sekunddrmarkt zu schaffen oder bereitzustellen.

Wenn die Derivate nicht an einer Borse kotiert oder zum Handel zugelassen sind, ist es unter Umsténden
schwieriger, Informationen Uber die Preise zu erhalten, und die Liquiditat der Derivate kann beeintrachtigt
sein. In bestimmten Landern kann die Liquiditat der Derivate auch durch Mindestvolumen beeinflusst wer-
den, die den Kauf und Verkauf von Derivaten einschranken.

Erhalt ein Inhaber einen Geldkurs fir die Derivate, kann dieser erheblich von Preisen abweichen, die durch
Preismodelle der jeweiligen Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen, anderer Handler oder
Marktteilnehmer bestimmt worden sind. Wenn einer der Emittentinnen den Inhabern Bewertungen zur Ver-
fugung stellt, die im Allgemeinen auf solchen Modellen basieren, sollten die Inhaber daher nicht davon aus-
gehen, dass sie in der Lage sein werden, die Derivate zu Preisen zu veraussern, die einer solchen Bewertung
entsprechen oder auch nur nahe kommen. Inhaber von an der SIX kotierten Derivaten sollten sich bewusst
sein, dass die SIXim Allgemeinen kein obligatorisches Market Making fir kotierte Derivate verlangt. Einige
Ausnahmen gelten fir aktiv verwaltete Zertifikate und einzelne andere Produkte. Selbst wenn die Derivate
an der SIX kotiert sind, kdnnen sich Anleger daher nicht darauf verlassen, dass sie die Derivate zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder zu einem bestimmten Preis verkaufen kénnen.

An einer Borse kotierte Derivate konnen vom Handel ausgeschlossen werden

Borsen sehen in der Regel Regeln fir die Zulassigkeit von Basiswerten von strukturierten Produkten vor, die
an einer solchen Borse kotiert werden sollen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der oder die Basis-
wert(e) der an einer Borse kotierten Derivate wahrend der Laufzeit die entsprechenden Anforderungen nicht
mehr erfillt bzw. erfillen, was zu einem Ausschluss vom Handel oder sogar zur Dekotierung der jeweiligen
Derivate fUhren kann. Dariber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass Derivate, die an einer Borse
kotiert sind, aus anderen Grinden vom Handel ausgeschlossen oder von der jeweiligen Borse dekotiert wer-
den.

RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE DERIVATE

Da die Wertentwicklung der Derivate in erster Linie vom Wert des jeweiligen Basiswerts oder bestimmter Basis-
wertkomponenten abhdngt, sollten Anleger zusdtzlich zu den Unterabschnitten "Allgemeine Risikofaktoren in
Bezug auf die Derivate" und "Risiken im Zusammenhang mit spezifischen Merkmalen der Derivate" die Beschrei-
bungen im Unterabschnitt "Informationen zu den Basiswerten" sowie die sonstigen Informationen im Basispros-
pekt (einschliesslich etwaiger zusdtzlicher Risikofaktoren) sorgfiltig priifen.
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. Allgemeine Risikofaktoren in Bezug auf die Derivate
1. Inhaber riskieren den Verlust ihrer gesamten Investition in die Derivate

Inhaber sollten sich dariber im Klaren sein, dass sie abhangig von den Bedingungen der jeweiligen Derivate
(a) moglicherweise keine oder nur einen begrenzten Betrag an Zinsen erhalten, (b) die Zahlungen zu einem
anderen Zeitpunkt als erwartet erfolgen kénnen und (c) sie, ausser im Fall von zu 100 % kapitalgeschitzten
Derivaten, ihre Investition ganz oder zu einem wesentlichen Teil verlieren kénnen, wenn sich der Wert des
Basiswerts nicht in die erwartete Richtung bewegt.

2. Voraussetzungen fir einen potenziellen Anleger

Jeder Anleger sollte selbststdndig entscheiden, ob eine Investition in die Derivate mit Blick auf seine jeweili-
gen Umstdnde angemessen ist. Eine Investition in die Derivate erfordert ein gutes Verstandnis der Art der
jeweiligen Transaktion. Investoren sollten in Bezug auf Kapitalanlagen (insbesondere in Bezug auf solche in
strukturierte Produkte) erfahren sein und sich der damit verbundenen Risiken bewusst sein.

Eine Investition in die Derivate ist nur fir Anleger geeignet, die:

e (ber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen in Finanz- und Geschéaftsangelegenheiten verfy-
gen, um die Vorteile und Risiken einer Investition in die Derivate und die Informationen, die im Ba-
sisprospekt oder einem entsprechenden Nachtrag zum Basisprospekt enthalten sind oder durch Ver-
weis in diesen aufgenommen wurden bzw. anderweitig ein Bestandteil des Basisprospekts sind, beur-
teilen zu kdnnen;

e die relevanten Endgiltigen Bedingungen umfassend verstehen und mit dem Verhalten von Referenz-
zinssatzen und Finanzmarkten vertraut sind;

e inderLage sind, das wirtschaftliche Risiko einer Investition in die Derivate bis zur Falligkeit der Derivate
oder, im Falle von Derivaten ohne festen Falligkeitstermin, vor der Rickzahlung der Derivate zu tragen;
und

e verstehen, dass es mdglicherweise nicht moglich ist, die Derivate fir eine betrachtliche Zeitspanne,
wenn Uberhaupt, vor der Falligkeit oder, im Falle von Derivaten ohne festen Falligkeitstermin, vor der
Rickzahlung der Derivate zu verdussern.

Ein Investor kann sich im Zusammenhang mit der Feststellung der Rechtmassigkeit seines Erwerbs der De-
rivate oder der anderen oben genannten Aspekte nicht auf die jeweilige Emittentin oder eine ihrer verbun-
denen Unternehmen berufen.

3. Die Derivate sind ungesicherte Verbindlichkeiten

Sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen nicht anderweitig definiert, stellen die Derivate direkte,
ungesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der jeweiligen Emittentin dar, die mit allen anderen
gegenwartigen und zukinftigen ungesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten dieser Emittentin
gleichrangig sind, und die weder aufgrund des Ausgabetags, der Wahrung der Zahlung noch anderweitig
bevorzugt werden, mit Ausnahme solcher Verpflichtungen, die aufgrund zwingender gesetzlicher Bestim-
mungen einen héheren Rang haben.

4. Die Derivate unterliegen nicht der Bewilligungspflicht der FINMA

Bei den Derivaten handelt es sich um derivative Finanzinstrumente, die keine Beteiligung an einer kol-
lektiven Kapitalanlage gemadss Art. 7 ff. KAG darstellen und somit keiner Bewilligung der FINMA bedurfen.
Die Inhaber haben daher keinen Anspruch auf den besonderen Anlegerschutz durch das KAG.

5. Kapitalschutz

Falls und soweit die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen einen Kapitalschutz vorsehen, werden die jeweili-
gen Derivate zu einem Betrag zuriickgezahlt, der nicht geringer ist als der angegebene Kapitalschutz. Der
Kapitalschutz kann auf, unter oder Gber dem Nennwert oder Nominalbetrag der Derivate liegen. Da sich der
Kapitalschutz auf den Nennwert oder Nominalbetrag der Derivate bezieht, hat der Investor nur in dieser
Hohe einen Kapitalschutz, auch wenn der vom Investor bezahlte Kauf- oder Ausgabepreis Gber dem Nenn-
wert oder Nominalbetrag lag. Der Kapitalschutz gilt nicht, wenn die Derivate vor dem vereinbarten Fallig-
keitsdatum aufgrund eines im Abschnitt "Informationen iiber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Be-
dingungen der Derivate — Vorzeitige Kiindigung" oder im Abschnitt "Informationen iber die Derivate und das
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Angebot — Allgemeine Bedingungen der Derivate — Riickzahlung der Derivate" beschriebenen Ereignisses zu-
rickbezahlt werden oder wenn der Investor die Derivate vor dem Falligkeitsdatum verdussert.

Wenn die EndgUltigen Bedingungen nicht ausdricklich einen Kapitalschutz vorsehen, besteht das grund-
satzliche Risiko, dass der Investor den gesamten Betrag der von ihm in die Derivate investierten Mittel ver-
liert. Selbst wenn ein Kapitalschutz besteht, besteht das Risiko, dass der kapitalgeschitzte Betrag geringer
ist als die vom Investor getatigte Investition. Ferner ist die Zahlung des kapitalgeschitzten Betrags von der
finanziellen Lage der jeweiligen Emittentin oder anderen mit dieser verbundenen Umstdnden abhangig.
Folglich kénnte ein Investor seine Investition in die Derivate trotz vollstandigen oder teilweisen Kapitalschut-
zes ganz oder teilweise verlieren, wenn die Emittentin ihre Verbindlichkeiten unter den Derivaten nicht oder
nur teilweise erfillen kann.

Wenn sich in Bezug auf die betreffende Emittentin das Insolvenz- oder Kreditrisiko materialisiert, kdnnen die
Inhaber ungeachtet eines Kapitalschutzes einen teilweisen oder vollstandigen Verlust des Betrags ihrer ur-
springlichen Investition in die Derivate erleiden.

6. Ausgabepreis

Unter bestimmten Umstdnden kann der urspringliche Ausgabepreis der Derivate hoher sein als der Markt-
wert der Derivate am Ausgabetag. Insbesondere kann der Ausgabepreis der Derivate zusatzlich zu den an-
gegebenen Ausgabekosten, Verwaltungs- oder anderen Gebihren (einschliesslich, aber nicht beschrankt auf
ZeichnungsgebUhren, Platzierungsgebihren, Diskretions- und Strukturierungsgebihren) eine Gebihr auf
den mathematischen Wert der Derivate enthalten, die fir Investoren hochstwahrscheinlich nicht ersichtlich
ist. Diese Marge wird von der jeweiligen Emittentin in ihrem alleinigen und absoluten Ermessen bestimmt
und kann von den Gebihren fir vergleichbare Derivate anderer Emittenten abweichen.

Der Preis, zu dem ein potenzieller Bieter (einschliesslich, aber nicht beschrénkt auf die jeweilige Emittentin)
bereit sein konnte, die Derivate auf dem Sekundarmarkt (soweit vorhanden) zu kaufen, dirfte bei ansonsten
gleichen Bedingungen unter dem urspriinglichen Ausgabepreis liegen, da die geschatzten Gewinne, Gebih-
ren, Provisionen und sonstigen Kosten in letzterem bereits bericksichtigt sind und die Sekundarmarktpreise
diese Kosten wahrscheinlich nicht bericksichtigen. Anleger sollten sich Uber alle zus&tzlichen Kosten, die im
Zusammenhang mit ihrer Investition in oder dem Verkauf der Derivate entstehen, informieren, bevor sie eine
Anlageentscheidung treffen.

7. Risiko der begrenzten Laufzeit

Soweit in den EndgUltigen Bedingungen nicht ausdricklich anders angegeben, haben die Derivate eine be-
stimmte Laufzeit. Es gibt keine Gewdhr dafir, dass potenzielle Marktverluste wéhrend der Laufzeit der De-
rivate wieder ausgeglichen werden. Im Allgemeinen sinkt die Wahrscheinlichkeit, dass zwischenzeitlich er-
littene Verluste wieder aufgeholt werden kénnen, im Laufe der Investitionsdauer.

8. Keine Zahlungen bis zum Falligkeitsdatum

Wahrend der Laufzeit der Derivate werden keine Ausschiittungen oder Rickzahlungen vorgenommen vor
dem Falligkeitsdatum, mit Ausnahme der Zahlung eines Coupons oder anderer Ausschittungen (soweit es
solche gibt). Vor dem Falligkeitsdatum kénnen Investoren potenzielle Renditen auf die Derivate nur durch
einen Verkauf auf dem Sekundarmarkt erzielen.

9. Die Derivate konnen aus verschiedenen unvorhergesehenen Grinden vor ihrer planméssigen Falligkeit zu-
rickgezahlt oder gekindigt werden, und in einem solchen Fall kénnen die Investoren weniger als ihre ur-
springliche Investition zurickerhalten

Die Derivate kdnnen aus verschiedenen Grinden vor ihrer planmdssigen Falligkeit zurickgezahlt oder ge-
kindigt werden, unter anderem aufgrund:

e desEintretens eines zwingenden Ereignisses fir eine Vorzeitige Rickzahlung (wie z.B., jedoch nicht ab-
schliessend, wenn der Preis oder der Wert des oder der Vermdgenswert(e/s), der oder die als Basis-
wert(e) der Derivate dient respektive dienen, Gber oder unter eine vordefinierte Schwelle (barrier level)
steigt oder fallt), falls dies in den entsprechenden Endgiltigen Bedingungen der Derivate als anwendbar
bestimmt wurde;

e der Ausiibung einer Kaufoption durch die jeweilige Emittentin, falls dies in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen der Derivate als anwendbar bestimmt wurde;
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10.

11.

12.

e der Ausiibung einer Verkaufsoption durch den Inhaber, falls dies in den entsprechenden Endgiltigen
Bedingungen der Derivate als anwendbar bestimmt wurde;

e desEintretens eines vorzeitigen Rickzahlungsereignisses (siehe Abschnitt "Informationen iber die Deri-
vate und das Angebot — Allgemeine Bedingungen der Derivate — Vorzeitige Kiindigung");

e des Eintretens bestimmter Ereignisse, die ausserhalb der Kontrolle der jeweiligen Emittentin liegen, o-
der anderer Umstande in Bezug auf den oder die Vermdgenswert(e), der oder die als Basiswert(e) der
Derivate dient oder dienen (siehe Abschnitt "Informationen iber die Derivate und das Angebot — Allge-
meine Bedingungen der Derivate — Ausserordentliche Ereignisse"); oder

e des Ausfalls der jeweiligen Emittentin (siehe Abschnitt "Informationen Gber die Derivate und das Angebot
— Allgemeine Bedingungen der Derivate — Emittenten-Ausfall-Ereignis").

Fir den Fall einer vorzeitigen Rickzahlung oder Kindigung aufgrund eines der oben beschriebenen Um-
stande oder anderer im Basisprospekt oder in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen beschriebener Um-
stande, erhdlt jeder Inhaber (vorbehaltlich des Ausfalls der jeweiligen Emittentin) einen in den jeweiligen
Endgiltigen Bedingungen beschriebenen Betrag, der unter dem urspriinglichen Kaufpreis der Derivate lie-
gen kann und auch null betragen kann. Weder die betreffende Emittentin noch der Lead Manager oder ir-
gendeine Stelle haftet gegeniber dem Inhaber fir Verluste, die diesem infolge einer solchen vorzeitigen
Rickzahlung oder Kindigung entstehen.

Risiken im Zusammenhang mit dem Auftreten von Stérungen und llliquiditdtsereignissen

Die Derivate kdnnen Stérungen und llliquiditatsereignissen ausgesetzt sein, wie im Abschnitt "Informationen
ber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedingungen der Derivate — Ausserordentliche Ereignisse" na-
her beschrieben. Die Berechnungsstelle oder gegebenenfalls die jeweilige Emittentin oder jede andere Stelle
kann nach eigenem und uneingeschranktem Ermessen bestimmen, ob eine Stérung oder ein Illiquiditatser-
eignis zu irgendeinem Zeitpunkt wdhrend der Laufzeit der Derivate eingetreten ist oder vorliegt. Eine solche
Feststellung kann zu (a) einem Aufschub oder einer Aussetzung einer oder mehrerer Zahlungen oder Liefe-
rungen im Zusammenhang mit den Derivaten, (b) einer Anderung eines Kurses, einer Notierung, eines Prei-
ses oder anderer Informationen, die fir eine Feststellung in Bezug auf die Derivate erforderlich sind (insbe-
sondere, aber nicht ausschliesslich, die Bestimmung des Riickzahlungsbetrags), (c) einer Rickzahlung der
Derivate an einem friheren oder spateren Tag als der vorgesehenen Falligkeit und/oder (d) einer Rickzah-
lung, die auf eine andere als die vorgesehene Art und Weise vorgenommen wird, fihren (beispielsweise
durch physische Lieferung von Vermdgenswerten anstelle eines Barausgleichs und umgekehrt). Eine solche
Feststellung kann sich nachteilig auf den Wert und/oder die Sekundarmarktpreise (soweit vorhanden) der
Derivate auswirken. Weder die betreffende Emittentin noch irgendeine andere Stelle haftet gegeniber den
Inhabern fir Verluste, die ihnen als Folge der Feststellung, dass eine Stérung oder ein llliquiditatsereignis
eingetreten ist, entstehen.

Reinvestitionsrisiko

Die Inhaber kénnen Risiken im Zusammenhang mit der Reinvestition der aus den Derivaten freigesetzten
Mittel ausgesetzt sein, insbesondere als Folge einer vorzeitigen Rickzahlung der Derivate. Die Rendite, die
ein Inhaber auf die Derivate erhélt, hdngt nicht nur vom Marktwert der Derivate und von den Zahlungen oder
anderen Vorteilen ab, die im Zusammenhang mit den Derivate gewahrt werden, sondern auch davon, ob
diese Zahlungen oder anderen Vorteile zu den gleichen oder &hnlichen Bedingungen, wie es im Zusammen-
hang mit den Derivaten vorgesehen ist, reinvestiert werden kénnen oder nicht. Den Inhabern muss bewusst
sein, dass ihnen durch die Reinvestition von Erldsen, die sie bei einer vorzeitigen Rickzahlung erhalten, zu-
satzliche Transaktionskosten entstehen kénnen.

Zinsrisiko

Eine Investition in Derivate ist mit einem Zinsrisiko aufgrund von Schwankungen der auf Einlagen in der
Wéhrung der Derivate zu zahlenden Zinsen verbunden. Dies kann Auswirkungen auf den Marktwert der De-
rivate haben. Zinssdtze werden durch verschiedene Faktoren von Angebot und Nachfrage auf den internati-
onalen Geldmarkten bestimmt, die durch wirtschaftliche Faktoren, Spekulationen und Interventionen von
Zentralbanken und Regierungsbehdrden oder andere politische Faktoren beeinflusst werden. Schwankun-
gen der kurz- oder langfristigen Zinssatze konnen daher den Wert der Derivate beeinflussen.
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Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer zukinftigen Geldentwertung. Der reale Ertrag einer Investition wird
durch die Inflation verringert. Je héher die Inflationsrate, desto geringer ist der reale Ertrag der Derivate.
Wenn die Inflationsrate wahrend der Laufzeit der Derivate gleich oder héher als die nominale Rendite der
Derivate ist, kann die reale Rendite der Derivate null oder sogar negativ sein.

Die Inhaber kdnnen Wechselkursrisiken ausgesetzt sein

Es ist moglich, dass die Wahrung der Derivate nicht die Wahrung des Landes ist, in dem der Investor ansassig
ist. In diesem Fall ist der jeweilige Investor der Wertentwicklung der Derivatewahrung ausgesetzt, ein-
schliesslich, falls zutreffend, der relativen Wertentwicklung der Derivatewdhrung und der Wahrung(en) des
Vermdogenswerts/der Vermogenswerte, die als Basiswert der Derivate dient/dienen. Die Wechselkurse zwi-
schen den W&hrungen werden durch Faktoren von Angebot und Nachfrage auf den internationalen Wah-
rungsmarkten bestimmt, die wiederum von makrodkonomischen Faktoren, Spekulationen sowie Interven-
tionen der Zentralbanken und der Regierung beeinflusst werden. Wechselkursschwankungen zwischen der
Heimatwahrung eines Inhabers und der Derivatewdhrung konnen sich nachteilig auf Inhaber auswirken, die
beabsichtigen, Gewinne (falls es solche gibt) oder Verluste aus dem Verkauf der Derivate in ihre Heimatwah-
rung umzuwandeln, und kénnen schliesslich zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust der Erstinvesti-
tion des jeweiligen Inhabers fGhren.

Da es keinen zentralisierten Markt fir den Devisenhandel gibt, wird die Bestimmung des Werts des Kassa-
kurses einer Wahrung gegebenenfalls unter Bezugnahme auf Bloomberg, Reuters oder andere elektronische
Datenanbieter, die zum jeweiligen Zeitpunkt verfigbar sind, oder auf der Grundlage von Absicherungsge-
schéften erfolgen, die von der jeweiligen Emittentin und/oder mit ihr verbundenen Unternehmen im Inter-
bankendevisenmarkt gehandelt werden. Aufgrund der hohen Volatilitat der Wechselkurse kann der Kassa-
kurs zu einem Zeitpunkt bestimmt worden sein, zu dem er fir die Inhaber nachteilig war. Weder die jeweilige
Emittentin noch eine andere Stelle oder eine ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen hat diesbeziglich
Verpflichtungen oder Verantwortung gegeniber den Inhabern.

Wenn die Berechnung eines im Rahmen der Derivate zu zahlenden Betrags eine Wahrungsumrechnung be-
inhaltet, wirken sich Schwankungen des relevanten Wechselkurses direkt auf den Marktwert der Derivate
aus, und das Verlustrisiko hangt moglicherweise nicht ausschliesslich vom Verhalten des/der durch die Deri-
vate referenzierten Vermogenswerts/e oder anderen Merkmalen der Derivate ab.

Bestimmte Informationen sind zu Beginn einer Angebotsperiode méglicherweise nicht bekannt

Wéhrend des Angebots- bzw. Zeichnungszeitraums kdnnen bestimmte Informationen in Bezug auf die De-
rivate (wie z.B. bestimmte Betrage, Level, Prozentsdtze, Preise, Kurse oder Werte, die zur Bestimmung oder
Berechnung der in Bezug auf die Derivate zu zahlenden Betrdge oder zu liefernden Vermdgenswerte ver-
wendet werden) gegebenenfalls nicht festgelegt oder bestimmt werden. In diesen Fallen werden in den je-
weiligen Endgiltigen Bedingungen indikative Betrdge, Level, Prozentsatze, Preise, Kurse oder Werte oder
eine indikative Spanne angegeben.

Die tatsachlichen Betrdge, Level, Prozentsdtze, Preise, Kurse oder Werte werden von der jeweiligen Emit-
tentin und/oder der Berechnungsstelle auf der Grundlage der Marktbedingungen, ansonsten aber nach ih-
rem alleinigen und absoluten Ermessen am oder um das Ende des Angebots- bzw. Zeichnungszeitraums
festgelegt und kdnnen gleich oder unterschiedlich wie die in den geltenden Endgiltigen Bedingungen ange-
gebenen indikativen Parameter sein.

Investoren missen ihre Anlageentscheidung auf der Grundlage der indikativen Betrdge oder der indikativen
Spanne treffen.

Wenn die anwendbaren Endgultigen Bedingungen eine indikative Spanne von Betrdgen, Level, Prozentsat-
zen, Preisen, Kursen oder Werten angeben, sollten Investoren zum Zwecke der Bewertung der Risiken und
Vorteile einer Anlage in die Derivate davon ausgehen, dass sich die tatsachlichen Betrdge, Level, Prozents-
atze, Preise, Kurse oder Werte, die am Ende des Angebots- bzw. Zeichnungszeitraums festgelegt oder be-
stimmt werden, negativ auf die in Bezug auf die Derivate zu zahlenden Betrdge oder zu liefernden Vermo-
genswerte auswirken und folglich die Rendite der Derivate nachteilig beeinflussen kénnen.
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Kauf von Derivaten auf Kredit

Investoren, die den Kauf der Derivate mit einem Kredit oder mehreren Krediten finanzieren, missen sich
bewusst sein, dass sie im Falle des Ausbleibens ihrer Erwartungen nicht nur den aus der Investition in die
Derivate resultierenden Verlust tragen, sondern auch die Zinsen fir den oder die Kredit(e) sowie den Kredit-
betrag (zurick-)zahlen missen. Daher missen Investoren ihre finanzielle Situation im Voraus beurteilen, um
festzustellen, ob sie in der Lage wéren, die Zinsen auf dem oder den Kredit(en) zu zahlen und/oder den oder
die Kredit(e) auf Verlangen zurickzuzahlen, falls sie bei der Investition in die Derivate Verluste erleiden soll-
ten, anstatt den erwarteten Gewinn zu realisieren.

Wiederverkaufspreis

Jede Emittentin kann Vertriebsvereinbarungen mit verschiedenen Finanzinstituten und anderen von ihr aus-
gewdhlten Intermedidren abschliessen. In diesem Fall verpflichten sich die jeweiligen Handler, vorbehaltlich
der Erfullung bestimmter Bedingungen, die Derivate zu einem Preis zu zeichnen, der dem Ausgabepreis ent-
spricht oder darunter liegt. Die Handler verpflichten sich, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit der Aus-
gabe der Derivate zu tragen. In Bezug auf alle ausgegebenen und ausstehenden Derivate kann eine regel-
massig wiederkehrende Gebuhr, deren Héhe von der Emittentin festgelegt wird, bis zum Falligkeitsdatum
an die Handler zu zahlen sein. Die Hohe der Gebihr kann sich &ndern. Die Handler verpflichten sich zur Ein-
haltung der Verkaufsbeschrankungen, die in diesem Basisprospekt und in den jeweiligen Endgultigen Bedin-
gungen festgelegt sind und die durch zuséatzliche Beschréankungen in der fir den jeweiligen Handler gelten-
den Vertriebsvereinbarung erganzt werden.

Wenn ein Handler zu irgendeinem Zeitpunkt einen Preis fir den Kauf von Derivaten anbietet oder die Deri-
vate anderweitig bewertet, kann dieser Preis erheblich von dem von der Emittentin angegebenen Preis ab-
weichen (hoher oder niedriger). Wenn ein Investoren seine Derivate verkauft, wird ihm dariber hinaus wahr-
scheinlich eine Kommission fur Sekundarmarkttransaktionen in Rechnung gestellt, oder der Preis kann einen
Handlerrabatt widerspiegeln.

Ersetzung der jeweiligen Emittentin

Die jeweilige Emittentin kann jederzeit ohne Zustimmung der Inhaber durch eine Ersatzemittentin ersetzt
werden. Bei an einer Borse kotierten Derivaten kann sich eine solche Ersetzung auf die jeweilige Kotierung
der Derivate auswirken und insbesondere die erneute Beantragung der Kotierung an dem jeweiligen Markt
oder der jeweiligen Borse, an der die Derivate kotiert sind, erforderlich machen. Dariber hinaus sind die In-
haber nach einer solchen Ersetzung dem Kreditrisiko der Ersatzemittentin ausgesetzt.

Ersetzung des Basiswerts

Wahrend der Laufzeit der Derivate kann es zu Anderungen oder einer Ersetzung des Basiswerts durch die
jeweilige Emittentin oder die Berechnungsstelle, die im Namen der jeweiligen Emittentin handelt, kommen.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich solche Anderungen oder eine solche Ersetzung negativ auf
den Wert der Derivate auswirken. Ebenso kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich im Falle von auf ei-
nem Index basierenden Derivaten Anderungen in der Zusammensetzung des Index infolge von Anderungen
oder Ersetzungen in Bezug auf einzelne Indexbestandteile negativ auf den Preis des Index und damit auf den
Wert der Derivate auswirken kénnen.

Zahlungen im Zusammenhang mit den Derivaten kdnnen einer Steuereinbehaltung durch die USA gemass
dem US Internal Revenue Code unterworfen sein

A 30% withholding tax or other tax is imposed under Section 871(m) of the U.S. Internal Revenue Code of
1986, as amended, ("Section 871(m)") on certain "dividend equivalents" paid or deemed paid to a non-U.S.
securityholder with respect to a "specified equity-linked instrument" that references one or more dividend-
paying U.S. equity securities. The withholding tax can apply even if the instrument does not provide for pay-
ments that reference dividends. U.S. Treasury Department regulations provide that the withholding tax ap-
plies to all dividend equivalents paid or deemed paid on specified equity-linked instruments that have a delta
of one issued after 2016 and to all dividend equivalents paid or deemed paid on all other specified equity-
linked instruments issued after 2020.

The relevant issuer will determine whether dividend equivalents on the securities (Derivate) are subject to
withholding as of the close of the relevant market(s) on the fixing date. If withholding is required, such Issuer
(or the applicable paying agent) will withhold 30% in respect of dividend equivalents paid or deemed paid on
the Securities and will not pay any additional amounts to the Holders with respect to any such taxes withheld.
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If the terms and conditions of the Securities provide that all or a portion of the dividends on U.S. underlying
equity securities are reinvested in the underlyings (Basiwerte) during the term of the Security, the terms and
conditions of the Securities may also provide that only 70% of a deemed dividend equivalent will be rein-
vested. The remaining 30% of such deemed dividend equivalent will be treated, solely for U.S. federal income
tax purposes, as having been withheld from a gross dividend equivalent payment due to the investor and
remit-ted to the U.S. Internal Revenue Service on behalf of the investor. The Issuer will withhold amounts
required pursuant to section 871(m) of the U.S. Internal Revenue Code and regulations enacted thereunder
and pursuant to the terms of its Qualified Intermediary (“Ql") Agreement with the U.S. Internal Revenue
Service.

Even if the relevant Issuer determines that a Holder's Securities are not specified equity-linked instruments
that are subject to withholding on dividend equivalents, it is possible that a Holder's Securities could be
deemed to be reissued for tax purposes upon the occurrence of certain events affecting the relevant Un-
derlying or Basket Component (Basketkomponente) or a Holder's Securities, and following such occurrence
a Holder's Securities could be treated as specified equity-linked instruments that are subject to withholding
on dividend equivalent payments. It is also possible that withholding tax or other tax under Section 871(m)
could apply to the Securities under these rules if a non-U.S. Holder enters, or has entered, into certain other
transactions in respect of the relevant Underlying or Basket Component. As described above, if withholding
is required, the relevant Issuer will withhold 30% or at rates as otherwise required pursuant to section 871(m)
of the U.S. Internal Revenue Code and regulations enacted thereunder and pursuant to the terms of its Ql
Agreement with the U.S. Internal Revenue Service in respect of dividend equivalents paid or deemed paid on
the Securities and will not pay any additional amounts to the Holders with respect to any such taxes withheld.

Additionally, in the event that withholding is required, the relevant Issuer hereby notifies each Holder that
for purposes of Section 871(m), that the relevant Issuer will withhold in respect of dividend equivalents paid
or deemed paid on the Securities on the dividend payment date as described in U.S. Treasury Department
regulations section 1.1441-2(e)(4) and 1.441-2(e)(7) and section 3.03(B) of the form of Qualified Intermediary
Agreement contained in Revenue Procedure 2017-15, as applicable. Regardless of our good-faith efforts as
required under applicable US tax rules and regulations to take into account that such investor would other-
wise be entitled to an exemption from or reduction of withholding on such payments (e.g., a United States
person for U.S. federal income tax purposes or a non-United States person eligible for an exemption from or
reduction in withholding pursuant to an income tax treaty) , there is the risk that withholding will be done
at a higher rate and that Holder will not be able to successfully claim a refund of the tax with-held in
excess of the tax rate that would otherwise apply to such payments.

Each Holder acknowledges and agrees that in the event that a Security references an Index as the Underlying
or Basket Component, as the case may be, then regardless of whether the relevant Underlying or Basket
Component is a net price return, a price return or a total return index, the payments on the Securities (inclu-
ding any amounts deemed reinvested in the Security) will reflect the gross dividend payments paid by the
issuers of the securities comprising the index less applicable withholding tax amounts in respect of such gross
dividends, which in the case of U.S. source dividends, will be paid by or on behalf of the relevant Issuer to the
U.S. Internal Revenue Service in accordance with the U.S. withholding tax rules under Section 871(m).

Holders should consult with their tax advisors regarding the application of Section 871(m) and the regu-
lations thereunder in respect of their acquisition and ownership of the Securities, including a non-U.S.
Holder that enters, or has entered, into other transactions in respect of the relevant Underlying or Bas-
ket Component, as the case may be.

Zahlungen im Zusammenhang mit den Derivaten kdnnen einer Steuereinbehaltung durch die USA gemdss
FATCA ausgesetzt sein

U.S.-source payments made in connection with the Securities may be subject to a 30 percent U.S. withhol-
ding tax under the Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA"). FATCA imposes a 30 percent U.S. with-
holding tax on "withholdable payments", which include U.S.-source dividends, interest, rents and other "fi-
xed or determinable annual or periodical income" as determined pursuant to U.S. Treasury Department re-
gulations section 1.1473-1(a), paid to (x) "foreign financial institutions" ("FFIs") unless they disclose their di-
rectandindirect U.S. account holders to the U.S. Internal Revenue Service (the "IRS") or to the tax authorities
in their own jurisdictions (if the governmental authorities in their own jurisdictions have entered into FATCA
intergovernmental agreements with the United States) and fulfil other FATCA compliance obligations appli-

Basisprospekt 2020 19/95



cable to FFIs (or are exempt from such obligations under FATCA), and (y) certain "non-financial foreign enti-
ties" (i.e., foreign (non-U.S.) entities that are not FFIs) unless they provide information regarding any "sub-
stantial U.S. owners" (i.e., certain direct and indirect U.S. persons that own more than 10% of the interests
in the subject non-financial foreign entity) or, in certain jurisdictions, any specified "controlling persons" of
the entity, or are otherwise exempt from such obligations under FATCA. Currently according to proposed
U.S. Treasury Department regulations, withholdable payments do not include certain U.S.-source gross pro-
ceeds; however, future guidance could change the treatment of such U.S.-source gross proceeds for FATCA
withholding purposes. Also pursuant to proposed U.S. Treasury Department regulations, withholding has
been deferred on payments that are classified as "foreign passthru payments" until the date that is two years
after the date of publication of final U.S. Treasury Regulations defining the term "foreign passthru payment";
however, future guidance could change the treatment of such “foreign passthru payments” for FATCA with-
holding purposes.

Switzerland, Guernsey, and other jurisdictions have each entered into a FATCA intergovernmental agree-
ment with the United States (an "IGA"). Under an IGA, to avoid being withheld upon with respect to with-
holdable payments under FATCA, FFls that are not otherwise exempt under the applicable IGA from FATCA
compliance obligations must register with the IRS and either (a) under a "Model 2" IGA (including, among
others, the IGA currently in effect between Switzerland and the United States), agree to report to the IRS
certain information about their U.S. accounts, including accounts of certain foreign entities with substantial
U.S. owners or U.S. controlling persons (an "FFl Agreement"), or (b) under a "Model 1" IGA, comply with the
due diligence and reporting requirements implemented by the tax authority in their own jurisdiction of resi-
dence. FFls in jurisdictions without an IGA with the United States must likewise take compliance measures
to avoid being withheld upon under FATCA, unless otherwise exempt from such compliance obligations un-
der applicable U.S. Treasury FATCA Regulations. Each of the relevant Issuers has entered into an FFI Agree-
ment (with the Issuer's Global Intermediary Identification Number CJEJ1W.00000.LE.756 for Switzerland)
with the IRS and intends to continue to comply with the requirements thereunder and with the requirements
imposed on Swiss financial institutions according to Swiss laws and regulations implementing the IGA
between Switzerland and the United States, or the Issuer has otherwise implemented compliance with
FATCA according to the terms of an applicable Model 1 IGA (with the Issuer’s Global Intermediary Identifica-
tion Number CJEJ1W.00003.ME.831 for Guernsey) and intends to continue to comply with the requirements
thereunder and with the requirements imposed on Guernsey financial institutions according to Guernsey
laws and regulations implementing the IGA between Guernsey and the United States. Whilst the Securities
are in global form and held within the clearing systems, in most cases it is not expected that the new report-
ing regime and potential withholding tax imposed by FATCA will affect the amount of any payment received
by the clearing systems. We cannot, however, guarantee that payments made to the relevant Issuer or to
any Investor will not be subject to withholding under FATCA. FATCA may affect payments made to custodi-
ans or intermediaries (including any clearing system other than Euroclear or Clearstream, Luxembourg) in
the payment chain leading to the Investor if any such custodian or intermediary generally is unable to receive
payments free of FATCA withholding. FATCA withholding also may affect payments to: (a) any Investor that
is a financial institution that is not entitled to receive payments free of withholding under FATCA (including
without limitation any Investor that is a non-participating foreign financial institution for FATCA purposes);
(b) any Investor that is a non-U.S. entity that is not a financial institution and that does not, if required based
on its FATCA status, provide certification regarding its substantial owners or controlling persons that are U.S.
persons, if any; and (c) any Investor that fails to provide its broker (or other custodian or intermediary from
which it receives a payment) with any information, forms, other documentation or consents that may be
necessary for the payments to be made free of FATCA withholding.

Investors should choose their custodians or intermediaries with care (to ensure each is compliant with FATCA
or other laws or agreements related to FATCA, including any legislation implementing intergovernmental
agreements relating to FATCA, if applicable), and provide each custodian or intermediary with any informa-
tion, forms, other documentation or consents that may be necessary for such custodian or intermediary to
make a payment free of FATCA withholding. Investors should consult their own tax adviser to obtain a more
detailed explanation of FATCA and how FATCA may affect them in their specific circumstances. The obliga-
tions of the relevant Issuer under the Securities are discharged once it has paid the clearing systems and it
therefore has no responsibility for any amount thereafter transmitted through hands of the clearing systems
and custodians or intermediaries or for any FATCA withholding that may apply.
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Each or the Issuers does not expect that it will be required under FATCA to report the equity or debt interests
in the relevant Issuer represented by the Securities, unless the value of, or return on, the Securities is deter-
mined, directly or indirectly, primarily by reference to profits or assets of a U.S. person or equity interests in
a U.S. person or the Securities are convertible into equity interests in a U.S. person. An interest in the Securi-
ties should therefore not constitute a Financial Account for FATCA purposes according to the terms of the
IGA between the United States and Switzerland or the IGA between the United States and Guernsey, each
referencing applicable U.S. Treasury FATCA Regulations. In the case that an interest in the Securities could
constitute a Financial Account for FATCA purposes, under the Terms and Conditions of the Securities, a Hol-
der agrees or is deemed to agree to provide any information required for FATCA compliance, and to
permit this information to be reported to the IRS if required to be reported according to an applicable
IGA and/or applicable local laws, regulations and guidance implementing FATCA.

Risiken im Zusammenhang mit dem CRS und dem automatischen Informationsaustausch

The Common Reporting Standard ("CRS") developed by the Organization for Economic Co-Operation and
Development ("OECD") was approved by the OECD Council on 15 July 2014 and amended on 6 June 2017.
CRS sets forth a model information reporting and exchange system whereby implementing jurisdictions will
obtain information from resident financial institutions ("Fls") and automatically exchange that information
with other jurisdictions on an annual basis. The CRS further sets out the financial account information to be
exchanged, the categories of Fls required to report, the different types of accounts and taxpayers covered,
as well as common due diligence procedures to be followed by Fls.

The CRS requires an implementing jurisdiction to enact domestic legislation and guidance, according to
which FlIs will be required to conduct due diligence review of their "account holders" (including holders of
debt or equity interests in certain Fls) and report account information to their domestic tax authority with
respect to account holders or, in certain cases, other reportable persons who are tax resident in a "Reportable
Jurisdiction". A "Reportable Jurisdiction" is another CRS-implementing jurisdiction with which an agreement
is in place with the reporting jurisdiction, pursuant to which there is an obligation to provide the information
specified in the CRS. Accordingly, the domestic tax authority of the reporting jurisdiction will then exchange
the specified account information with the tax authority of the Reportable Jurisdiction.

Switzerland and Guernsey have each committed to adoption of the CRS, having respectively implemented
the CRS in the following, among further guidance: (1) with respect to Switzerland, Swiss law through the
implementing law (Bundesgesetz iber den internationalen automatischen Informationsaustausch in Steversa-
chen of 18 December 2015), implementing regulations (Verordnung Uber den internationalen automatischen
Informationsaustausch in Steuersachen), and the implementing guidance (Wegleitung — Standard fir den au-
tomatischen Informationsaustausch ber Finanzkonten Gemeinsamer Meldestandard); and (2) with respect to
Guernsey, Sections 75C and 75CC of the Income Tax (Guernsey) Law (1975), The Income Tax (Approved In-
ternational Agreements) (Implementation) (Common Reporting Standard) Regulations (2015), AEOI Supp-
lementary Guernsey Guidance Notes.

The first CRS reporting to Reportable Jurisdictions by Switzerland occurred in 2018 with respect to informa-
tion pertaining to calendar year 2017. The first CRS reporting to Reportable Jurisdictions by Guernsey occur-
red in 2017 with respect to information pertaining to calendar year 2016. Currently, over 70 jurisdictions are
treated as Reportable Jurisdictions for Swiss CRS purposes and over 65 jurisdictions are treated as Repor-
table Jurisdictions for Guernsey CRS purposes, including (among others) all of the member states of the Eu-
ropean Union. Additional jurisdictions continue to be added as Reportable Jurisdictions by Switzerland and
Guernsey over time. The Swiss Federal Department of Finance and the Guernsey Revenue Service each
maintains an online list of current Reportable Jurisdictions, and the OECD maintains an online list of acti-
vated exchange relationships for CRS information.

A debt or equity interest in an Fl that is classified as an "Investment Entity" is a financial account for CRS
purposes, unless an exemption applies. In case the relevant Issuer is an Investment Entity for CRS purposes,
then it will be required to conduct due diligence and reporting with respect to interests held in the Securities.
Such reportable information would include identifying information and account information of the Investors
and any other account holders of equity interests and debt interests in the relevant Issuer (or, in the case of
certain entity account holders, information regarding the entities and certain persons who control such en-
tities ("Controlling Persons")), where the account holder's or Controlling Person's tax residence jurisdiction
is a Reportable Jurisdiction with respect to Switzerland. Such information would be reportable by the rele-
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vant Issuer to the Swiss tax authority, which will then exchange the information with the Reportable Juris-
diction tax authority. Thus, in In the case that an interest in the Securities could constitute a Financial Ac-
count for CRS purposes, under the Terms and Conditions of the Securities, a Holder agrees or is deemed to
agree to provide any in-formation required for CRS compliance, and to permit this information to be reported
to the Swiss Federal Tax Administration or the Guernsey Revenue Service, as appropriate, for exchange to
other appropriate tax administrations, if required to be reported according to CRS as implemented under
Swiss or Guernsey laws, regulations and guidance.

Prospective Investors are encouraged to consult their own advisors regarding the possible application of
CRS, as implemented by Switzerland and/or Guernsey and any other applicable jurisdictions, to the relevant
Issuer and/or in relation to its impact on their holding of the Securities.

Festlegungen durch die Berechnungsstelle

Je nach Art der jeweiligen Derivate kann die Berechnungsstelle Uber einen weiten Ermessensspielraum ver-
fugen, um verschiedene Bestimmungen und Anpassungen im Zusammenhang mit den Derivaten vorzuneh-
men, von denen jede eine nachteilige Auswirkung auf den Marktwert der Derivate oder auf die unter diesen
zu zahlenden Betrage oder zu erbringenden Leistungen haben kann. Die Berechnungsstelle wird eine solche
Entscheidung nach ihrem eigenen Ermessen und in einer wirtschaftlich angemessenen Weise treffen. Inves-
toren sollten sich bewusst sein, dass jede von der Berechnungsstelle getroffene Entscheidung Auswirkungen
auf den Wert und den finanziellen Ertrag der Derivate haben kann. Jedes Ermessen, das von der Berech-
nungsstelle ausgeibt wird, und jede von ihr getroffene Entscheidung, ist, ausser im Falle eines offensichtli-
chen Fehlers, endgiltig, abschliessend und fir die jeweilige Emittentin und die Inhaber bindend.

Gesetzliche Investitionsbeschrankungen

Die Investitionsaktivitaten bestimmter Investoren unterliegen bestimmten, auf sie anwendbaren Investiti-
onsgesetzen und -regularien oder der Uberpriifung oder Regulierung durch bestimmte Behérden. Jeder In-
vestor sollte seine Rechtsberater konsultieren, um festzustellen, ob und in welchem Umfang (a) die Derivate
fur ihn legale Investitionen sind, (b) die Derivate als Sicherheit fir verschiedene Arten von Kreditaufnahmen
verwendet werden kdnnen und/oder (c) andere Beschrankungen fir den Kauf oder die Verpfandung von De-
rivaten gelten. Finanzinstitute sollten ihre Rechtsberater oder die zustdndigen Aufsichtsbehdrden konsultie-
ren, um die angemessene Behandlung der Derivate gemdss den geltenden risikobasierten Kapitalvorschrif-
ten oder ahnlichen Vorschriften zu bestimmen.

Risiken im Zusammenhang mit der Regulierung und der Reform von Benchmarks

Referenzzinssatze, Zinssatze, Indizes, Korbe oder andere Satze, die als Basiswerte der Derivate verwendet
werden, kdnnen sog. "Benchmarks" darstellen und als solche aufsichtsrechtlichen Vorschriften und Refor-
men unterliegen (ein solcher Basiswert wird auch als "Benchmark" bezeichnet).

Neuerungen, wie diejenigen die durch die IOSCO-Prinzipien fir finanzielle Benchmarks (die "IOSCO-Prinzi-
pien") und die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertent-
wicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (die "EU-Benchmark-Verordnung") eingefihrt wur-
den, kdnnen zu einer unterschiedlichen Performance der entsprechenden Benchmarks fGhren. Dies kann
Benchmarks von der Verwendung als Basiswert ausschliessen, z.B. weil die Benchmarks hohere Kosten ver-
ursachen, weil die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an den Administrator verscharft werden, oder weil
bestimmte Verwendungen von Benchmarks, die von nicht zugelassenen oder registrierten Administratoren
bereitgestellt werden, durch die EU-Benchmark-Verordnung verboten sind.

Benchmarks wie Referenzzinssatze, Zinssatze, Indizes, Kérbe oder andere als Basiswerte im Zusammen-
hang mit den Derivaten verwendete S&tze kénnen zusatzlich von regulatorischen Anderungen auf nationaler
und/oder internationaler Ebene beeinflusst werden. Einige dieser regulatorischen Anderungen sind bereits
wirksam, wiahrend andere noch umgesetzt werden missen. Diese Anderungen kénnen dazu fihren, dass
sich Benchmarks anders als in der Vergangenheit entwickeln, ganz verschwinden oder andere, nicht vorher-
sehbare Folgen haben. Am 27. Juli 2017 kindigte die britische Financial Conduct Authority beispielsweise an,
dass die Banken nach 2021 keine Quotierungen fur die Berechnung der London Interbank Offered Rate ("LI-
BOR") mehr stellen missen. Dies kann zu einer Ersetzung von LIBOR als Basiswert gemdss den Bedingungen
der Derivate fihren. Weitere nationale oder internationale regulatorische Reformen kénnen weitere Auswir-
kungen haben, die derzeit nicht absehbar sind.
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Ganz allgemein kann jede der oben genannten Anderungen oder jede andere daraus resultierenden Ande-
rungen des LIBOR, EURIBOR oder einer anderen Benchmark als Ergebnis internationaler, nationaler oder
anderer Reformvorschlage oder anderer Initiativen oder Untersuchungen oder jede weitere Unsicherheit in
Bezug auf den Zeitpunkt und die Art und Weise der Umsetzung solcher Anderungen, dazu fGhren, dass
Marktteilnehmer davon abgehalten werden, bestimmte Referenzzinssatze oder andere Satze weiterhin zu
verwalten oder an ihnen teilzunehmen, Anderungen der Regeln oder Methoden, die in bestimmten Bench-
marks verwendet werden, auslosen oder zum Verschwinden bestimmter Benchmarks fGhren. Investoren
sollten sich dariber im Klaren sein, dass jede dieser Anderungen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf
die Hohe oder die Verfigbarkeit der Benchmark und folglich auf den Wert der Derivate haben kann. Das
Verschwinden einer Benchmark oder Anderungen in der Art und Weise der Verwaltung einer Benchmark
kénnen dazu fuhren, dass in den Bedingungen der Derivate festgelegte Auffang- bzw. Ersetzungsbestim-
mungen zur Anwendung kommen oder dass die jeweiligen Emittentin vorzeitige Kindigungsrechte ausiben
kann oder andere Konsequenzen in Bezug auf die mit dieser Benchmark verbundenen Derivate entstehen.
Jede dieser Konsequenzen kénnte den Wert, die Volatilitdt und die Rendite von Derivaten, die auf einer
Benchmark basieren oder mit dieser verbunden sind, erheblich beeintrachtigen.

Regulatorische Konsequenzen fir Inhaber von Derivaten mit bestimmten Vermdgenswerten als Basiswert

Das Halten von Derivaten mit bestimmten Basiswerten kann fUr Inhaber regulatorische und/oder andere
Konsequenzen haben. Jeder Inhaber muss seine eigenen Abkldrungen Uber seine aufsichtsrechtliche Stel-
lung in Bezug auf eine potenzielle Investition in die Derivate treffen, und weder die jeweilige Emittentin noch
eine andere Stelle oder eine ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen Gbernimmt diesbeziglich irgend-
eine Verpflichtung gegeniber dem Inhaber.

Risiken im Zusammenhang mit spezifischen Merkmalen der Derivate
Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit Derivaten, die mit einem Basiswert verbunden sind
(@) Kein rechtliches oder wirtschaftliches Eigentum am Basiswert

Investoren sollten sich bewusst sein, dass der jeweilige Basiswert nicht von der jeweiligen Emittentin zuguns-
ten der Inhaber gehalten werden und die Inhaber keine rechtlichen oder wirtschaftlichen Eigentumsrechte
an dem Basiswert haben, einschliesslich aller Stimmrechte, aller Rechte auf Dividenden oder andere Aus-
schittungen sowie aller anderen Rechte im Zusammenhang mit dem zugrunde liegenden Vermdgenswert.
Dariber hinaus haben Inhaber keine Anspriche gegen Aktienemittenten, Indexsponsoren, Emittenten von
Fonds, Fondssponsoren oder sonstige Dritte im Zusammenhang mit einem Basiswert. Diese Parteien sind
nicht verpflichtet, im Interesse des Inhabers zu handeln.

(b) Die Wertentwicklung der Derivate kann sich erheblich von einer Direktinvestition in den Basiswert
unterscheiden

Derivate, die an einen Basiswert gebunden sind, stellen eine Investition dar, die an die wirtschaftliche Leis-
tung des jeweiligen Basiswerts gebunden ist. Die Rendite der Derivate hangt von der Wertentwicklung des
zugrundeliegenden Basiswerts ab, und ein Anleger sollte nicht in solche Derivate investieren, wenn er nicht
vollstandig versteht (entweder allein oder mit Hilfe professioneller Berater), wie die Wertentwicklung des
jeweiligen Basiswerts die Rendite der Derivate beeinflussen kann. Potenzielle Anleger sollten sich zudem
bewusst sein, dass eine Investition in die Derivate nicht gleichbedeutend mit einer direkten Investition in den
Basiswert ist. Anderungen des Werts eines Basiswerts fihren nicht unbedingt zu einer vergleichbaren Ande-
rung des Marktwerts der Derivate. Folglich kann sich die Wertentwicklung der Derivate erheblich von einer
Direktinvestition in den Basiswert unterscheiden.

(o) Die vergangene Wertentwicklung eines Basiswerts ist kein Indikator fir die zukinftige Entwicklung

Alle zum Zeitpunkt der Emission der Derivate verfigbaren Informationen Gber die vergangene Wertentwick-
lung eines Basiswerts sollten weder als Hinweis auf eine zukiinftige Wertentwicklung dieses Basiswerts noch
als Hinweis auf die Bandbreite, Trends oder Schwankungen des Preises oder des Werts dieses Basiswerts,
die in der Zukunft auftreten kénnen, angesehen werden. Es ist nicht mdglich, den zukinftigen Wert der De-
rivate auf der Grundlage einer solchen vergangenen Wertentwicklung vorherzusagen.

(d) Risiken im Zusammenhang mit Derivaten, deren Gewinnpotenzial begrenzt ist

Enthalt eine Formel zur Bestimmung eines zu zahlenden Betrags und/oder einer anderen Gegenleistung in
Bezug auf die Derivate eine Obergrenze, ist die Méglichkeit der Inhaber an einer Anderung des Werts des
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Vermdgenswerts oder der Vermdgenswerte, der/die als Basiswert(e) der Derivate dienen, wahrend der Lauf-
zeit der Derivate zu partizipieren, begrenzt. Dies unabhangig davon, wie sehr die Hohe, der Preis, der Zins-
satz oder ein anderer anwendbarer Wert des jeweiligen Vermdgenswerts respektive der jeweiligen Vermo-
genswerte wdhrend der Laufzeit der Derivate Uber die Obergrenze hinaus ansteigen kann. Dementspre-
chend kann die Rendite der Inhaber der Derivate erheblich geringer sein, als wenn sie diese(n) Vermdgens-
wert(e) direkt gekauft hatten.

(e) Eine Hebelwirkung erhéht den potenziellen Verlust (oder Gewinn) in Bezug auf die Derivate

Wenn eine Formel zur Bestimmung eines zu zahlenden Betrags und/oder einer anderen Gegenleistung in
Bezug auf die Derivate einen Multiplikator oder Hebelfaktor (ob implizit oder explizit) von mehr als Eins ent-
halt, ist die prozentuale Wertdnderung der Derivate grosser als jede positive und/oder negative Wertent-
wicklung der Vermdgenswerte, die als Basiswert der Derivate dienen. Derivate mit einem solchen Multipli-
kator oder Hebelfaktor stellen eine sehr spekulative und risikoreiche Anlageform dar, da jeder Wertverlust
der Vermogenswerte, die als Basiswerte der Derivate dienen, das Risiko eines unverhaltnismassig héheren
Verlustes auf die Derivate birgt.

() Ein Multiplikator oder Hebelfaktor von weniger als Eins bedeutet, dass die Inhaber nicht an der
vollen Wertentwicklung der Vermdgenswerte, die als Basiswerte der Derivate dienen, beteiligt
werden

Wenn eine Formel zur Bestimmung eines zu zahlenden Betrags und/oder einer anderen Gegenleistung in
Bezug auf die Derivate einen Multiplikator oder Hebelfaktor (ob implizit oder explizit) von weniger als Eins
enthalt, dannist die prozentuale Wertdnderung der Derivate geringer als die positive und/oder negative Wer-
tentwicklung der Vermdgenswerte, die als Basiswerte der Derivate dienen. In einem solchen Fall ist die Ren-
dite der Derivate unverhaltnismassig niedriger als die positive Wertentwicklung der Vermdgenswerte, die
als Basiswerte der Derivate dienen. Dementsprechend kann die Rendite der Inhaber der Derivate erheblich
geringer sein, als wenn sie diese Vermdgenswerte direkt gekauft hatten.

2. Risiken in Verbindung mit Derivaten mit Aktien als Basiswert

(@) Handlungen von Gesellschaften die Aktien, die als Basiswerte dienen, ausgeben, kénnen sich
negativ auf den Wert der Derivate auswirken

Eine Gesellschaft, die als Basiswert dienende Aktien ausgibt, ist in keiner Weise an der Emission der Derivate
beteiligt und nicht verpflichtet, die Interessen der Inhaber bei Handlungen, die sich negativ auf den Wert der
Derivate auswirken kdnnten, zu bericksichtigen. Keine der Emittentinnen gibt eine Zusicherungen, dass alle
vor dem Ausgabedatum eintretenden Ereignisse, die den Handelspreis der jeweiligen Aktie oder Aktien be-
einflussen kénnten, vom Emittenten der Aktien dffentlich bekannt gegeben wurden. Eine spatere Offenle-
gung solcher Ereignisse oder die Offenlegung oder Nichtoffenlegung wesentlicher zukinftiger Ereignisse in
Bezug auf den Emittenten von Aktien, die als Basiswert dienen, kdnnte den Marktwert der zugrundeliegen-
den Aktie und folglich den Marktwert der Derivate beeinflussen.

(b) Kein Anspruch oder Recht gegen die Gesellschaft, die als Basiswert dienende Aktien ausgibt

Derivate mit Aktien als Basiswert stellen keinen Anspruch gegen die die Aktien ausgebende Gesellschaft dar,
und im Falle eines Verlusts im Rahmen der Derivate hat ein Inhaber weder ein Ruckgriffsrecht gegen diese
Gesellschaft noch hat er einen rechtlichen, wirtschaftlichen oder sonstigen Anspruch an den Vermdgenswer-
ten der Gesellschaft.

(c) Faktoren, die die Performance der zugrundeliegenden Aktien beeinflussen, kénnen den Wert der
Derivate negativ beeinflussen

Die Wertentwicklung von Aktien, die als Basiswerte der Derivate dienen, ist von externen Faktoren abhdngig.
Diese Faktoren liegen nichtim Einflussbereich der jeweiligen Emittentin und kdnnen zu einem Wertrickgang
der Derivate fUhren.

(d) Die Inhaber kénnen anstelle der Zahlung von Barbetragen eine physische Lieferung der Aktien
erhalten.

Derivate mit Aktien als Basiswert kdnnen das Recht der Emittentin beinhalten, vorbehaltlich der Erfillung
bestimmter Bedingungen, die Derivate bei Falligkeit oder vor der Falligkeit durch Lieferung der zugrundelie-
genden Aktien zuriickzuzahlen. Jeder Investor in solche Derivate ist daher dem Emittenten der jeweiligen
Aktien und den mit den zu liefernden Aktien verbundenen Risiken ausgesetzt. Investoren sollten nicht davon
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ausgehen, dass sie in der Lage sein werden, solche gelieferten Aktien nach der Rickzahlung der Derivate zu
einem bestimmten Preis zu verkaufen. Unter bestimmten Umstanden kénnen die gelieferten Aktien nur ei-
nen sehr geringen Wert haben oder sogar wertlos sein. Die Lieferung und/oder Verdusserung solcher Aktien
kann auch Steuern, GebUhren und/oder Abgaben zur Folge haben.

3. Risiken im Zusammenhang mit Derivaten mit Rohstoffen als Basiswert

(@) Die Entwicklung von Rohstoffpreisen ist nicht vorhersehbar, was sich auf den Wert von Rohstoffen
und den Wert von Derivaten mit Rohstoffen als Basiswert auswirken kann

Der Handel mit Rohstoffen gilt allgemein als spekulativ und kann extrem volatil sein. Die Rohstoffpreise kon-
nen durch verschiedene unvorhersehbare Faktoren beeinflusst werden, einschliesslich Anderungen der Ver-
héltnisse zwischen Angebot und Nachfrage, Witterungsverhaltnisse und extreme Wetterbedingungen, Um-
weltkatastrophen, Regierungsprogramme und -politik, politische, militarische, terroristische und wirtschaft-
liche Ereignisse, Fiskal-, W&hrungs- und Devisenbeschrankungsprogramme sowie Anderungen der Zinssétze
und Wechselkurse. Die Rohstoffmérkte sind dariiber hinaus voribergehenden Verzerrungen oder anderen
Storungen ausgesetzt, die auf verschiedene Faktoren zurickzufihren sind, wie z.B. mangelnde Liquiditat,
die Beteiligung von Spekulanten sowie staatliche Regulierung und Interventionen. Diese Faktoren kénnen
sich negativ auf den Marktwert von Derivaten mit Rohstoffen als Basiswert auswirken.

(b) Inhaber von Derivaten mit Rohstoffen als Basiswert konnen ein (implizites) Wechselkursrisiko
tragen

Die meisten Rohstoffe werden weltweit an spezialisierten Borsen oder direkt zwischen den Marktteilneh-
mern mittels standardisierter Vertrdge gehandelt. Die Mehrzahl der Rohstoffe wird in der Regel in US-Dollar
gehandelt. Dementsprechend kdnnen Inhaber von Derivaten mit Rohstoffen als Basiswert ein (implizites)
Wechselkursrisiko zwischen der Wahrung, in der die jeweiligen Rohstoffen gehandelt werden, und der Wah-
rung der Derivate tragen.

(c) Rohstoffe werden 24 Stunden am Tag gehandelt, was zum Risiko fUhrt, dass Ereignisse oder
Faktoren, die im Zusammenhang mit den Derivaten relevant sind, ausserhalb der Geschéftszeiten
des Ortes eintreten, an dem die Derivate angeboten und/oder gehandelt werden

Rohstoffe werden aufgrund der globalen Zeitzonen 24 Stunden am Tag gehandelt. Es ist daher mdglich, dass
ein Ereignis, das in Bezug auf die spezifischen Derivate oder einen fir die Bestimmung eines fir die Derivate
relevanten Faktor wesentlich ist, ausserhalb der Geschaftszeiten des Ortes, an dem die Derivate angeboten
und/oder gehandelt werden, eintritt oder bestimmt wird.

(d) Rohstoffe konnten in Zukunft moglicherweise zusdtzlichen Regulierungen unterliegen

Rohstoffe unterliegen rechtlichen und regulatorischen Regelungen, die sich in einer Weise &ndern kdnnen,
die die Fahigkeit der jeweiligen Emittentin, ihren Verpflichtungen unter den Derivaten nachzukommen, und
folglich den Wert der Derivate nachteilig beeinflussen kénnte. Solche rechtlichen und regulatorischen Ande-
rungen kénnen zur vorzeitigen Rickzahlung oder Kindigung der Derivate oder zur Anpassung der Bedin-
gungen der Derivate fihren.

4. Risiken in Verbindung mit Derivaten mit einem Basket als Basiswert
(@) Exposition gegeniiber der Entwicklung des Baskets und seiner Komponenten

Wenn Derivate einen Basket von Vermdgenswerten als Basiswert haben, sind die Inhaber der Derivate der
Wertentwicklung jedes im Basket enthaltenen Vermogenswert ausgesetzt.

(b) Eine hohe Korrelation der Basketkomponenten kann einen erheblichen Einfluss auf die unter den
Derivaten zu zahlenden Betrage haben

Investoren sollten den Grad der Korrelation zwischen den einzelnen Basketkomponenten in Bezug auf die
Performance des Baskets beriicksichtigen. Vergangene Korrelationsraten sind moglicherweise nicht aus-
schlaggebend fir zukinftige Korrelationsraten. Investoren sollten sich bewusst sein, dass die Performance
von Basketkomponenten gegebenenfalls zwar in der Vergangenheit keine Korrelation aufweist, dass die
Basketkomponenten jedoch nach einem allgemeinen wirtschaftlichen Abschwung oder anderen wirtschaft-
lichen oder politischen Ereignissen dieselbe negative Wertentwicklung aufweisen kénnen. Wenn die Basket-
komponenten einer hohen Korrelation unterliegen wird jede Bewegung in der Wertentwicklung der Basket-
komponenten eine Uberproportionale Auswirkung auf die Wertentwicklung der Derivate haben.
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() Risiken im Zusammenhang mit Baskets mit wenigen Bestandteilen oder mit ungleich gewichteten
Bestandteilen

Die Entwicklung eines Baskets mit wenigen Bestandteilen wird starker von Anderungen des Werts einer be-
stimmten Basketkomponente beeinflusst als die eines Baskets mit einer grosseren Anzahl von Basketkom-
ponenten. Die Leistung eines Baskets, der bestimmten Basketkomponenten ein grésseres Gewicht im Ver-
gleich zu anderen Basketkomponenten verleiht, wird ausserdem stérker von Anderungen des Werts der Bas-
ketkomponenten mit einem solchen grosseren Gewicht beeinflusst als ein Basket, der jeder Basketkompo-
nente ein gleiches Gewicht zumisst. Selbst im Falle einer positiven Entwicklung einer oder mehrerer Basket-
komponenten kann die Gesamtleistung des Baskets schlechter oder sogar negativ sein, wenn die Leistung
der anderen Basketkomponenten in grésserem Masse negativ ist.

Risiken im Zusammenhang mit Derivaten mit einem Index oder Indizes als Basiswert

(@) Faktoren, die die Performance von Indizes beeinflussen, kénnen den Wert der Derivate negativ
beeinflussen

Indizes bestehen aus einem synthetischen Portfolio aus Aktien, Anleihen, Wechselkursen, Rohstoffen, Ge-
genstdanden oder anderen Vermdgenswerten. Die Wertentwicklung eines Index hdngt von den makrodkono-
mischen Faktoren ab, welche die Indexbestandteile beeinflussen. Dazu konnen das Zins- und Preisniveau auf
den Kapitalmarkten, die Wahrungsentwicklung, politische Faktoren und im Falle von Aktien unternehmens-
spezifische Faktoren wie Ertragslage, Marktstellung, Risikosituation, Marktliquiditat, Aktionarsstruktur und
Dividendenpolitik gehdren. Wenn sich ein Index nicht wie erwartet entwickelt, wird dies den Wert der Deri-
vate wesentlich und nachteilig beeinflussen.

(b) Derivate mit einem Index oder Indizes als Basiswert sind mit anderen Risiken verbunden als eine
direkte Investition in die Basiswerte des oder der jeweiligen Indizes

Die fur Derivate mit einem Index oder Indizes als Basiswert voraussichtlich zu zahlende Rendite spiegelt
moglicherweise nicht die Rendite wieder, die ein Investor erzielen wirde, wenn er tatsdchlich in die relevan-
ten Vermdgenswerte, die die Bestandteile des Indexes bilden, investiert wéare oder in einer anderen Form am
Index beteiligt ware. FUr Derivate, die auf einen Index oder mehrere Indizes Bezug nehmen, kénnen Investo-
ren bei der Rickzahlung oder Abwicklung solcher Derivate eine geringeren Betrag erhalten, als sie erhalten
hatten, wenn sie direkt in die Bestandteile des Index oder der Indizes oder in andere vergleichbare, an den
Index gebundene Finanzinstrumente investiert hatten.

(c) Eine Anderung der Zusammensetzung, der Methodik oder der Strategie, die bei der
Zusammenstellung des Indexes verwendet wird, kdnnte sich nachteilig auf den Marktwert der
Derivate auswirken

Komponenten eines Index kénnen nach dem Ermessen des Indexsponsors hinzugefigt, entfernt oder ersetzt
werden. Die zur Berechnung des Indexniveaus verwendete Methodik kann ebenfalls gedndert werden. Sol-
che Anderungen kénnen sich nachteilig auf das Indexniveau auswirken, was sich wiederum negativ auf die
an die Inhaber unter den Derivaten zu leistenden Betrdge auswirken kann.

Weitere Risikofaktoren im Zusammenhang mit den Derivaten

Die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen, die im Zusammenhang mit einer Emission von Derivaten erstellt
werden, kénnen die oben genannten Risikofaktoren in Bezug auf die Derivate andern und kdnnen auch zu-
satzliche Risikofaktoren in Bezug auf die Derivate enthalten.

MOGLICHE INTERESSENKONFLIKTE

Beteiligung der Emittentinnen an Geschifts- und Handelsaktivitaten in Bezug auf die als Basiswerte
der Derivate dienenden Vermogenswerte oder die Bestandteile oder Komponenten dieser Vermo-
genswerte und/oder die Emittenten dieser Vermdégenswerte oder Bestandteile/Komponenten

Jede der Emittentinnen (entweder selbst und/oder durch eines ihrer verbundenen Unternehmen oder durch
nicht verbundene Dritte) kann eine Kredit- oder sonstige Geschaftsbeziehung unterhalten mit dem Emitten-
ten eines Vermogenswerts, der als Basiswert oder als Bestandteil oder Komponente eines solchen Vermo-
genswerts dient. DarUber hinaus kann die jeweilige Emittentin (entweder selbst und/oder durch eines ihrer
verbundenen Unternehmen oder durch nicht verbundene Dritte) fir eigene Rechnung oder auf Rechnung
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Dritter Emissions-, Handels- und/oder Market Making-Aktivitdten vornehmen in Bezug auf die zugrundelie-
genden Vermdgenswerte oder Bestandteile oder Komponenten solcher Vermdgenswerte und/oder Long-
oder Short-Positionen in solchen Vermdgenswerten, Bestandteilen oder Komponenten halten. Die jeweilige
Emittentin kann ferner (entweder selbst und/oder durch eines ihrer verbundenen Unternehmen oder durch
nicht verbundene Dritte) auf eigene Rechnung oder auf Rechnung eines Kunden an Transaktionen teilneh-
men oder andere Aktivitaten oder Funktionen ausiben, die mit den Derivaten oder den Basiswerten oder
Referenzschuldnern im Zusammenhang stehen. Die jeweilige Emittentin kann auch (entweder selbst und/o-
der durch eines ihrer verbundenen Unternehmen oder durch nicht verbundene Dritte) Geschaftsbeziehun-
gen zu Emittenten der Basiswerte oder zum Referenzschuldner unterhalten.

In dem Umfang, in dem die jeweilige Emittentin (entweder selbst und/oder durch eines ihrer verbundenen
Unternehmen oder durch nicht verbundene Dritte) eine der oben genannten Geschaftsbeziehungen unter-
halt und/oder als Emittentin, Agentin, Sponsor oder Versicherer solcher Finanzinstrumente tdtig ist oder in
einer anderen Eigenschaft in Bezug auf die oben genannten Transaktionen handelt, kénnen ihre Interessen
den Interessen der Inhaber entgegengesetzt sein. Diese Transaktionen und Aktivitaten sind méglicherweise
fur die Inhaber nicht vorteilhaft und kénnen sich nachteilig auf den Wert eines Basiswerts bzw. die Kredit-
wirdigkeit des Referenzschuldners und damit auf den Wert der Derivate auswirken. Infolgedessen kénnen
Interessenkonflikte zwischen der Emittentin und den Inhabern in Bezug auf Verpflichtungen im Zusammen-
hang mit den Derivaten auftreten. Dariber hinaus kdnnten die oben genannten Transaktionen den Wert der
als Basiswert dienenden Vermdgenswerte oder der Bestandteile oder Komponenten solcher Vermdgens-
werte potenziell erhdhen und/oder verringern, was einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Rendite
der Derivate haben konnte.

Die jeweilige Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen in der Funktion als Berechnungs-
stelle

Da die Berechnungsstelle entweder die jeweilige Emittentin oder ein verbundenes Unternehmen der Emit-
tentin sein kann, kann es zu potenziellen Interessenkonflikten zwischen der Berechnungsstelle und den In-
habern kommen, auch im Hinblick auf die AusGbung des sehr weitreichenden Ermessensspielraums der Be-
rechnungsstelle. Die Berechnungsstelle hat die Befugnis, festzustellen, ob bestimmte Ereignisse in Bezug
auf die Derivate eingetreten sind, und kann alle sich aufgrund des Eintretens solcher Ereignisse ergebenden
Anpassungen und Berechnungen in Bezug auf die Derivate vornehmen. Jede Entscheidung der Berech-
nungsstelle kann sich auf die Rendite der Inhaber der Derivate auswirken (insbesondere wenn die Berech-
nungsstelle zur Ausibung von Ermessens berechtigt ist).

Ausiibung anderer Funktionen

Jede der Emittentinnen (entweder selbst und/oder durch eines ihrer verbundenen Unternehmen oder durch
nicht verbundene Dritte) kann in Bezug auf die Derivate andere Funktionen ausiben und z.B. als Zahlstelle,
Administrator oder Indexsponsor fungieren. Eine solche Funktion kann das jeweilige Unternehmen dazu be-
rechtigen, die Zusammensetzung des Basiswerts zu bestimmen oder seinen Wert zu berechnen, was zu In-
teressenkonflikten fihren kann.

Die Emittentinnen oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen der Sponsor eines Index oder
einer Strategie sein, der/die den Derivaten zugrunde liegt

Ein proprietarer Index oder eine Strategie der jeweiligen Emittentin wird im Allgemeinen von der jeweiligen
Emittentin oder einem mit dieser verbundenen Unternehmen entwickelt, berechnet und betreut. In solchen
Fallen ist der Index- oder Strategiesponsor nicht verpflichtet, die Interessen der Inhaber oder der Inhaber von
Vermdgenswerten, auf die ein solcher Index oder eine solche Strategie Bezug nimmt, zu bericksichtigen. In
ihrer Eigenschaft als Indexsponsor ist die jeweilige Emittentin bzw. die betreffende mit ihr verbundene Per-
son befugt, Entscheidungen zu treffen, die den Wert der Derivate wesentlich und nachteilig beeinflussen
konnten.

Vertriebspartner oder andere Personen, die am Angebot oder der Kotierung der Derivate beteiligt sind

Potenzielle Interessenkonflikte kdnnen im Zusammenhang mit den Derivaten bestehen, wenn eine Ver-
triebsgesellschaft, die die Derivate platziert, oder eine andere Person, die an dem Angebot oder der Kotie-
rung der Derivate beteiligt ist, im Rahmen eines von der jeweiligen Emittentin oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen erteilten Mandats handelt oder GebUhren oder Provisionen im Zusammenhang mit den

Basisprospekt 2020 27/95



VL.

VII.

VIII.

Dienstleistungen erhalt, die in Verbindung mit dem Angebot oder der Kotierung der Derivate erbracht wer-
den oder mit dem Ergebnis des Angebots oder der Kotierung der Derivate zusammenhangen.

Ausgabe anderer Derivate in Bezug auf einen Basiswert

Jede der Emittentinnen kann verschiedene Derivate in Bezug auf denselben oder dieselben Basiswerte aus-
geben. Diese Derivate kdnnen mit bereits ausgegebenen Derivate konkurrieren, was sich nachteilig auf den
Wert der bereits ausgegebenen Derivate auswirken kann.

Absicherungsgeschéfte im Hinblick auf die Verpflichtungen der Emittentin im Zusammenhang mit den
Derivaten

Im Hinblick auf die Derivatemission beabsichtigt die jeweilige Emittentin (entweder selbst und/oder durch
eines ihrer verbundenen Unternehmen oder durch nicht verbundene Dritte), ihre Verpflichtungen im Zusam-
menhang mit den Derivaten abzusichern. Solche Absicherungsgeschafte kénnen sich negativ auf den Markt-
preis, die Liquiditat oder den Wert der Derivate auswirken und konnten den Interessen der Inhaber schaden.
Die jeweilige Emittentin kann (entweder selbst und/oder durch eines ihrer verbundenen Unternehmen oder
durch nicht verbundene Dritte) solche Absicherungsgeschéfte tatigen und sémtliche Massnahmen ergreifen,
die sie fir notwendig oder angemessen hélt, um ihre Interessen zu schiitzen, ohne die Interessen der Inhaber
zu bericksichtigen.

Anrechnung von Absicherungsgeschiften

Die Fixierung des Preises der Basiswerte eines Derivates bei Emission (Initial Fixing), wahrend der Laufzeit
bei Neugewichtungen (Rebalancings) sowie bei Verfall (Final Fixing) kann auf der Basis der fir die entspre-
chenden Absicherungsgeschéfte erzielten Preise erfolgen. Solche Absicherungsgeschafte bestimmen ent-
sprechend den Wert des Derivats, womit die Investoren dem Risiko ausgesetzt sind, dass sie nicht im Inte-
resse der Investoren erfolgen. Um dieses Risiko zu minimieren, sehen die Produktbedingungen in der Regel
vor, dass die Absicherungsgeschéfte "interessewahrend" durchzufihren sind, also in mehreren Schritten um
das Risiko einer Kursbeeinflussung zu vermeiden.

Ist eine interessenwahrende AusfGhrung am Markt aufgrund einer zu kleinen Size nicht moglich oder aus
Kostengriinden nichtim Interesse des Anlegers, wird in seinem Interesse eine gleichwertige Referenz heran-
gezogen (bspw. zum Closing-Preis, at-market oder anhand anderer vergleichbarer unabhangiger Marktda-
ten).

Die betreffende Emittentin hat Massnahmen ergriffen, um die interessenwahrende DurchfiGhrung zu ge-
wéhrleisten, wobei ein allfédllige Benachteiligung der Investoren nicht véllig auszuschliessen ist.

Market Making in Bezug auf die Derivate

Jede der Emittentinnen (entweder selbst und/oder durch verbundene Unternehmen oder nicht verbundene
Dritte) kann fir die Derivate als Market Maker auftreten, um die Marktliquiditat der Derivate zu verbessern
und Ungleichgewichte zwischen Angebot und Nachfrage auszugleichen. Durch ein solches "Market Making"
wird die betreffende Emittentin (bzw. das mit ihr verbundene Unternehmen oder der nicht verbundene
Dritte) den Preis der Derivate massgeblich selbst bestimmen. Dabei werden die von dem Market Maker ge-
stellten Kurse normalerweise nicht den Kursen entsprechen, die sich ohne ein solches Market Making und in
einem liquiden Markt gebildet hatten.

Der Market Maker legt im Sekundarmarkt die gestellten Geld- und Briefkurse unter Beriicksichtigung insbe-
sondere des vom Market Maker ermittelten Werts der Derivate, der unter anderem von dem Wert des Basis-
werts abhangt, sowie der vom Market Maker angestrebten Spanne zwischen Geld- und Briefkursen fest. Dar-
Uber hinaus werden regelmassig ein fir die Derivate urspriinglich erhobener Ausgabeaufschlag und etwaige
bei Falligkeit der Derivate vom Auszahlungsbetrag abzuziehende Entgelte oder Kosten (u.a. Verwaltungs-,
Transaktions- oder vergleichbare Gebihren nach Massgabe der Produktbedingungen) bericksichtigt. Ein-
fluss auf die Preisstellung im Sekundarmarkt haben des Weiteren unter anderem eine im Ausgabepreis fir
die Derivate enthaltene Marge und die fir den Basiswert oder dessen Bestandteile gezahlten oder erwarte-
ten Dividenden oder sonstigen Ertrage, wenn diese nach der Ausgestaltung der Derivate wirtschaftlich einer
Gesellschaft der Zircher Kantonalbank Gruppe zustehen. Die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen setzt
der Market Maker abhangig von Angebot und Nachfrage fur die Derivate und bestimmten Ertragsgesichts-
punkten fest.
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Bei der Preisstellung werden bestimmte Kosten wie beispielsweise erhobene Verwaltungsentgelte vielfach
nicht Uber die Laufzeit der Derivate gleichmassig verteilt und dabei preismindernd in Abzug gebracht, son-
dern bereits zu einem im Ermessen des Market Maker stehenden friheren Zeitpunkt vollstandig vom ermit-
telten Wert der Derivate abgezogen. Entsprechendes gilt fir eine im Ausgabepreis fir die Derivate gegebe-
nenfalls enthaltene Marge sowie fir Dividenden und sonstige Ertrdge des Basiswerts, sofern diese nach der
Ausgestaltung des Derivates wirtschaftlich der Emittentin zustehen. Diese werden oft nicht erst dann preis-
mindernd in Abzug gebracht, wenn der Basiswert "ex-Dividende" gehandelt wird, sondern bereits zu einem
frOheren Zeitpunkt der Laufzeit, und zwar auf Grundlage der fir die gesamte Laufzeit oder einen bestimm-
ten Zeit Abschnitt erwarteten Dividenden. Die Geschwindigkeit dieses Abzugs hangt dabei unter anderem
von der Hohe etwaiger Netto-RUckflisse der Wertpapiere an den Market Maker ab.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse kdnnen dementsprechend erheblich von dem ermittelten bzw.
dem aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Derivate zum jeweiligen
Zeitpunkt abweichen. DarGber hinaus kann der Market Maker das Vorgehen zur Festsetzung der gestellten
Kurse jederzeit andern, wie etwa die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergréssern oder verringern.
Insbesondere kann sich die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergrdssern, wenn sich Liquiditat und
Handelbarkeit des Basiswerts aufgrund externer Umstande verschlechtern.

Des Weiteren hat der Market Maker die Méglichkeit, fir gewisse Derivate lediglich Briefkurse zu stellen, z.B.
wenn es ihm nicht moglich ist, weitere Wertpapiere einer Serie auszugeben.

Handeln als Market Maker fir den Basiswert

Jede der Emittentinnen (entweder selbst und/oder durch verbundene Unternehmen oder nicht verbundene
Dritte) kann in bestimmten Fallen als Market Maker fir den Basiswert auftreten, insbesondere dann, wenn
eine Gesellschaft der Zircher Kantonalbank Gruppe auch den Basiswert begeben hat. Durch solches Market
Making wird das Unternehmen der Zircher Kantonalbank Gruppe den Preis des Basiswerts massgeblich
selbst bestimmen und damit den Wert der Derivate beeinflussen. Die von dem Market Maker gestellten
Kurse werden nicht immer den Kursen entsprechen, die sich ohne solches Market Making und in einem liqui-
den Markt gebildet hatten.

Handeln als Konsortialmitglied oder in dahnlicher Funktion bei Emission des Basiswerts

Jede der Emittentinnen (entweder selbst und/oder durch verbundene Unternehmen oder nicht verbundene
Dritte) kann in Verbindung mit kiinftigen Angeboten des Basiswerts auch als Konsortialmitglied oder als Fi-
nanzberater des Emittenten eines Basiswerts oder als Geschaftsbank fir den Emittenten eines Basiswerts
fungieren. Tatigkeiten der genannten Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich
auf den Wert der Derivate auswirken.

Besitz und Verdffentlichung von Informationen, die sich auf die Basiswerte oder Bestandteile oder
Komponenten dieser Basiswerte und/oder den Emittenten dieser Basiswerte beziehen

Jede der Emittentinnen (entweder selbst und/oder durch verbundene Unternehmen oder nicht verbundene
Dritte) kann von Zeit zu Zeit aufgrund ihres Status als Gegenpartei, Underwriter, Berater oder einer anderen
Art von Beziehung, die hier oder woanders beschrieben wird, Informationen Uber den Basiswert oder Be-
standteile oder Komponenten des Basiswerts und/oder den Emittenten des Basiswerts besitzen, erwerben
oder Zugang zu diesen haben. Solche Informationen kénnen im Zusammenhang mit der Emission der Deri-
vate von wesentlicher Bedeutung sein und kdnnen &ffentlich zuganglich oder den Inhabern bekannt oder
nicht bekannt sein. Die Derivate begrinden keine Verpflichtung seitens der jeweiligen Emittentin oder ihrer
verbundenen Unternehmen, solche Informationen, ob vertraulich oder nicht, an die Inhaber weiterzugeben.
Dariber hinaus kénnen die jeweilige Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen (a) Research-Berichte
Uber den Emittenten von Basiswerten oder von Bestandteilen oder Komponenten dieser Basiswerte verof-
fentlichen; (b) bei effektiv gehaltenen Basiswerten oder Bestandteilen oder Komponenten dieser Basiswerte
die Stimmrechte in Bezug auf diese Vermdgenswerte oder Bestandteile/Komponenten ausiben; und/oder
(c) mit dem Emittenten von Basiswerten oder Bestandteilen oder Komponenten dieser Basiswerte jegliche
Art von Handels- oder Investmentbankgeschaften oder anderen Geschéaften tatigen. In Bezug auf jede dieser
Aktivitaten kdnnen die Interessen der Emittentin oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens zu den In-
teressen der Inhaber im Widerspruch stehen, und kénnen sich etwaige Handlungen der Emittentin oder eines
mit ihr verbundenen Unternehmens nachteilig auf die Position der Inhaber auswirken. In keinem Fall kann
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die jeweilige Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen fijr Verluste der Inhaber haftbar ge-
macht werden.

Die Emittentinnen konnen Research-Berichte veréffentlichen, Meinungen dussern oder Empfehlungen
abgeben, die sich negativ auf eine Investition in die Derivate oder das Halten der Derivate auswirken
kénnen

Jede der Emittentinnen und jedes ihrer verbundenen Unternehmen verdffentlicht von Zeit zu Zeit Research-
Berichte Uber Vermdgenswerte, die als Basiswerte oder Bestandteile oder Komponenten solcher Basiswerte
dienen, und Uber Finanzmaérkte und andere Aspekte, die den Wert der Derivate beeinflussen kdnnen, oder
dussert Meinungen oder gibt Empfehlungen ab, die sich negativ auf eine Investition in die Derivate oder das
Halten der Derivate auswirken kdnnen. Sdmtliche Research-Berichte, Meinungen oder Empfehlungen, die
von der jeweiligen Emittentin oder einem ihrer verbundenen Unternehmen verdffentlicht oder gedussert
werden, stimmen mdglicherweise nicht miteinander Uberein und kénnen von Zeit zu Zeit ohne vorherige
Ankindigung gedndert werden. Investoren sollten eigene, unabhdngige Untersuchungen tber die Vor- und
Nachteile einer Investition in die Derivate und die Basiswerte durchfihren.

Basisprospekt 2020 30/95



INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTINNEN

Eine Beschreibung der Zircher Kantonalbank und der Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist im
Registrierungsformular fir Forderungspapiere (ohne Derivate) und fUr Derivate der Zircher Kantonalbank sowie der
ZUrcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited vom 15. April 2020, welches die Anlage 2 zu diesem Basisprospekt
bildet, (das "Registrierungsformular 2020/2021") enthalten.

Basisprospekt 2020 31/95



INFORMATIONEN UBER DIE DERIVATE UND DAS ANGEBOT

Die folgende Beschreibung ist eine Beschreibung (a) der Arten von Derivaten, die unter dem Basisprospekt
ausgegeben werden, und moglicher Merkmale dieser Derivate, (b) der allgemeinen Bedingungen der Derivate (die
"Allgemeinen Bedingungen der Derivate"), (c) der zusatzlichen Bedingungen in Bezug auf bestimmte Kategorien
von Derivaten (die "Zusatzlichen Bedingungen") und (d) der im Zusammenhang mit den Derivate verwendeten
Basiswerte (die "Informationen Gber die Basiswerte"). Die Allgemeinen Bedingungen der Derivate, die Zusatzlichen
Bedingungen und die Informationen iber die Basiswerte bilden zusammen die "Bedingungen der Derivate".

Potenzielle Investoren sollten beachten, dass Informationen zu einer bestimmten Emission von Derivaten nicht in
diesem Abschnitt des Basisprospekts, sondern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten sind. Folglich
enthdlt die folgende Beschreibung nicht alle Informationen, die sich auf die Derivate beziehen. Jede
Anlageentscheidung eines Investors sollte daher nur auf der Grundlage vollstandiger Informationen Gber die
jeweilige Emittentin und die anzubietenden Derivate getroffen werden, die im Basisprospekt, einem etwaigen
Nachtrag dazu und den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen, die zusammen mit dem Basisprospekt gelesen
werden missen, enthalten sind.

A. ARTEN VON DERIVATEN

. Allgemeine Informationen Uber die Derivate

Die unten aufgefihrten Produktkategorien und Produktmerkmale basieren auf der Kategorisierung und zu-
satzlichen Produktmerkmalen, die in der "SVSP Swiss Derivative Map 2019" des Schweizerischen Verbandes
fir Strukturierte Produkte SVSP verwendet werden (siehe "https://www.svsp-verband.ch"). Die Produktka-
tegorien und Produktmerkmale sind nicht universell gultig und in verschiedenen Markten kdnnen maglich-
erweise fur ein und dasselbe Produkt unterschiedliche Produktkategorien und Produktmerkmale verwendet
werden.

Die unter dem Basisprospekt emittierten Derivate kdnnen Merkmale aufweisen, die teilweise oder erheblich
von denen der nachfolgend beschriebenen Hauptproduktkategorien abweichen.
1. Produktkategorien

Die Hauptkategorien von Derivaten, die unter dem Basisprospekt ausgegeben werden kdnnen, werden im
Folgenden beschrieben. Es steht der jeweiligen Emittentin frei, die unter dem Basisprospekt emittierten De-
rivate durch Hinzufigen zuséatzlicher Produktmerkmale zu modifizieren. Zusatzliche Informationen Uber die
Derivate, einschliesslich einer Beschreibung der jeweiligen Derivate, werden in die jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen aufgenommen.

Fir eine genauere Erlduterung der Produkte, einschliesslich Berechnungsbeispiele, sollten sich Anleger an
ihren Kundenberater und/oder andere professionelle Berater wenden.

Kapitalschutzprodukte
Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation (1100)
Kapitalschutz-Zertifikat mit Barriere (1130)
Kapitalschutz-Zertifikat mit Twin-Win (1135)
Kapitalschutz-Zertifikat mit Coupon (1140)
Renditeoptimierungsprodukte
Discount-Zertifikat (1200)
Discount-Zertifikat mit Barriere (1210)
Reverse Convertible (1220)

Barrier Reverse Convertible (1230)
Express-Zertifikat ohne Barriere (1255)

Barriere-Express-Zertifikat (1260)

Basisprospekt 2020 32/95



Partizipationsprodukte

Tracker-Zertifikat (2300)

Outperformance-Zertifikat (1310)

Bonus-Zertifikat (1320)

Bonus-Outperformance-Zertifikat (1330)
Twin-Win-Zertifikat (1340)

Referenzschuldner-Produkte

Referenzschuldner-Zertifikat mit bedingtem Kapitalschutz (1410)
Referenzschuldner-Zertifikat mit Renditeoptimierung (1420)
Referenzschuldner-Zertifikat mit Partizipation (1430)
Hebelprodukte

Warrant (2100)

Spread Warrant (2110)

Warrant mit Knock-Out (2200)

Mini-Future (2210)

Constant Leverage-Zertifikat (2300)

Merkmale der verschiedenen Produktkategorien
KapitalgeschUtzte Produkte

"Kapitalschutzprodukte" richten sich in erster Linie an Anleger, die (i) einen Anstieg (oder im Falle von "Ka-
pitalschutzprodukten" mit Bear-Feature, einen Rickgang) des Werts des Basiswerts erwarten, aber (ii) einen
starken Rickgang (oder im Falle von "Kapitalschutzprodukten" mit Bear-Feature, einen starken Anstieg) des
Werts des Basiswerts wahrend der Laufzeit solcher "Kapitalschutzprodukte" nicht ausschliessen kénnen.

"Kapitalschutzprodukte" sehen einen bestimmten Mindestrickzahlungsbetrag vor. Die Hhe des Mindest-
rickzahlungsbetrags, die der H6he des Kapitalschutzes entspricht, gibt den Prozentsatz des Nominal- oder
Nennwerts des "Kapitalschutzprodukts" an, zu welchem der Anleger am Abrechnungstag anspruchsberech-
tigt ist. Die Emittentin legt ihn zum Zeitpunkt der Emission fest und er gilt nur am Ende der Laufzeit oder bei
Falligkeit. Die Emittentin kann die Hohe des Mindestrickzahlungsbetrages, die der Hohe des Kapitalschut-
zes entspricht, unter 100% des Nenn- oder des Nominalwerts der "Kapitalschutzprodukte" festlegen (teil-
weiser Kapitalschutz). Kapitalschutz bedeutet daher nicht, dass der Anleger Anspruch auf einen Rickzah-
lungsbetrag hat, der dem vollen Nenn- oder Nominalwert der "Kapitalschutzprodukte" entspricht. Der po-
tenzielle Verlust wird durch den Mindestrickzahlungsbetrag begrenzt, vorbehaltlich des Kreditrisikos der
Emittentin.

Die Produktkategorie "Kapitalschutzprodukte" umfasst die folgenden Produkttypen:
(a) Kapitalschutz-Zertifikat mit Partizipation (1100)

"Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation" richten sich in erster Linie an Anleger, die (i) einen Anstieg des
Werts des Basiswerts und seiner Volatilitat (bzw. im Falle von "Kapitalschutz-Zertifikaten mit Partizipation"
mit Bear-Feature, einen Rickgang des Werts des Basiswerts) erwarten, aber (ii) einen starken Rickgang
(bzw. im Falle von "Kapitalschutz-Zertifikaten mit Partizipation" mit Bear-Feature, einen starken Anstieg)
des Werts des Basiswerts fir méglich halten.

"Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation" ermdglichen es den Anlegern, an der Wertentwicklung des Ba-
siswerts zu partizipieren. Hat sich der Wert des Basiswerts vorteilhaft entwickelt (d.h. der Wert des Basis-
werts ist gestiegen, oder, im Falle von "Kapitalschutz-Zertifikaten mit Partizipation" mit Bear-Feature, ge-
sunken), Ubersteigt die Rendite den Mindestriickzahlungsbetrag der "Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizi-
pation".
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(b) Kapitalschutz-Zertifikat mit Barriere (1130)

"Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere" richten sich in erster Linie an Anleger, die (i) einen Anstieg (bzw. im
Falle von "Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere" mit Bear-Feature, einen Rickgang) des Werts des Basis-
werts erwarten, aber (ii) einen starken Rickgang (bzw. im Falle von "Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere"
mit Bear-Feature, eine starke Erhéhung) des Werts des Basiswerts fir moglich halten, und (iii) erwarten, dass
der Wert des Basiswerts wahrend der Laufzeit solcher "Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere" nicht Gber
(bzw. im Falle von "Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere" mit Bear-Feature, nicht unter) die angegebene
Barriere steigt bzw. fallt.

"Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere" ermdglichen es Anlegern, an der Entwicklung des Basiswerts bis zu
einer solchen oberen Barriere (oder, im Falle von "Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere" mit Bear-Feature,
bis zu einer solchen unteren Barriere) zu partizipieren. Hat sich der Wert des Basiswerts vorteilhaft entwickelt
(d.h., der Wert des Basiswerts ist gestiegen oder, im Falle von "Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere" mit
Bear-Feature, gesunken), wird die Rendite den Mindestrickzahlungsbetrag der "Kapitalschutz-Zertifikate
mit Barriere" Ubersteigen, ist aber durch die Hohe der festgelegten Barriere begrenzt. Im Falle einer Durch-
brechung einer solchen Barriere wird der Rickzahlungsbetrag reduziert, entspricht aber mindestens dem
Mindestrickzahlungsbetrag.

() Kapitalschutz-Zertifikat mit Twin-Win (1135)

"Kapitalschutz-Zertifikate mit Twin-Win" richten sich in erster Linie an Anleger, die (i) einen leichten Anstieg
oder Rickgang des Werts des Basiswerts erwarten, aber (ii) einen starken Rickgang des Werts des Basis-
werts fir moglich halten und (iii) erwarten, dass der Wert des Basiswerts wahrend der Laufzeit solcher "Ka-
pitalschutz-Zertifikate mit Twin-Win" nicht Uber eine bestimmte obere Barriere steigt und nicht unter eine
bestimmte untere Barriere fallt.

"Kapitalschutz-Zertifikate mit Twin-Win" ermdglichen es Anlegern, an der absoluten Performance (positive
sowie negative Performance) des Basiswerts innerhalb der oberen und unteren Barriere zu partizipieren. Hat
sich der Wert des Basiswerts ginstig entwickelt (d.h., der Wert des Basiswerts ist gestiegen oder gesunken,
aber keine der beiden Barrieren wurde durchbrochen), Ubersteigt die Rendite den Mindestrickzahlungsbe-
trag der "Kapitalschutz-Zertifikate mit Twin-Win", ist aber durch die Hohe der oberen bzw. unteren Barriere
begrenzt. Im Falle der Durchbrechung einer Barriere wird der Rickzahlungsbetrag reduziert, entspricht aber
mindestens dem Mindestrickzahlungsbetrag.

(d) Kapitalschutz-Zertifikat mit Coupon (1140)

"Kapitalschutz-Zertifikate mit Coupon" richten sich in erster Linie an Anleger, die (i) einen Anstieg (bzw. im
Falle von "Kapitalschutz-Zertifikaten mit Coupon" mit Bear-Feature, einen Rickgang) des Werts des Basis-
werts erwarten, aber (ii) einen starken Rickgang (bzw. im Falle von "Kapitalschutz-Zertifikaten mit Coupon"
mit Bear-Feature, einen starken Anstieg) des Werts des Basiswerts fur moglich halten.

"Kapitalschutz-Zertifikate mit Coupon" ermdglichen es Anlegern, an der Wertentwicklung des Basiswerts
durch eine periodische Couponzahlung zu partizipieren. Die Hohe der Couponzahlung kann fest oder varia-
bel sein und hdangt vom Wert des Basiswerts zu einem bestimmten Zeitpunkt vor jedem Couponzahlungstag
ab (variabler Coupon). Im Falle eines variablen Coupons erhoht sich (bzw. sinkt bei "Kapitalschutz-Zertifika-
ten mit Coupon" mit Bear-Feature) die Hohe der Couponzahlung, wenn sich der Wert des Basiswerts vorteil-
haft entwickelt hat (d.h., wenn sich der Wert des Basiswerts erhoht oder, im Falle von "Kapitalschutz-Zerti-
fikaten mit Coupon" mit Bear-Feature, verringert hat). Bei "Kapitalschutz-Zertifikaten mit Coupon" mit fes-
tem Coupon kann die Auszahlung des Coupons davon abhangen, dass der Wert des Basiswerts eine be-
stimmte Barriere nicht durchbricht ("Coupon at Risk"). Wird eine solche Barriere durchbrochen, hat der An-
leger am entsprechenden Couponzahlungstag keinen Anspruch auf eine Couponzahlung.

2. Renditeoptimierungsprodukte

"Renditeoptimierungsprodukte" richten sich in erster Linie an Anleger, die erwarten, dass (i) der Wert des
Basiswerts konstant bleibt oder leicht ansteigt (oder im Falle von "Renditeoptimierungsprodukten” mit Bear-
Feature, leicht abnimmt) und (ii) die Volatilitdt des Basiswerts wahrend der Laufzeit der "Renditeoptimie-
rungsprodukte" jeweils abnimmt.

"Renditeoptimierungsprodukte" sehen einen Rickzahlungsbetrag vor, der durch einen Hochstbetrag (Ober-
grenze) begrenzt ist, und kdnnen wahrend der Laufzeit (feste oder variable) periodische Couponzahlungen
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vorsehen. Sie kénnen mit mehrerer Basiswerten verknipft sein und daher einen grosseren Rabatt oder Cou-
pon bieten als "Renditeoptimierungsprodukte”, die nur an einen Basiswert geknipft sind.

Discount-Zertifikat (1200)

"Discount-Zertifikate" richten sich in erster Linie an Anleger, die bei sinkender Volatilitdt eine Seitwartsbe-
wegung oder einen leichten Anstieg (bzw. bei "Discount-Zertifikaten" mit Bear-Feature, einen leichten Rick-
gang) des Werts des Basiswerts erwarten.

"Discount-Zertifikate" werden mit einem Abschlag, d.h. einem Abschlag im Vergleich zu einer Direktinvesti-
tion in den Basiswert, ausgegeben. Der Rickzahlungsbetrag hangt vom Wert des Basiswerts bei der Rick-
zahlung ab. Hat sich der Wert des Basiswerts giinstig entwickelt (d.h., der Wert des Basiswerts liegt bei der
Rickzahlung Uber oder, im Falle von "Discount-Zertifikaten" mit Bear-Feature, unter) dem angegebenen
Ausibungspreis (in der Regel der Anfangswert des Basiswerts), entspricht der Rickzahlungsbetrag diesem
Ausibungspreis.

(a) Discount-Zertifikat mit Barriere (1210)

"Discount-Zertifikate mit Barriere" richten sich in erster Linie an Anleger, die erwarten, dass der Wert des
Basiswerts (i) bei sinkender Volatilitat konstant bleibt oder leicht steigt (oder im Falle eines "Discount-Zerti-
fikats mit Barriere" mit Bear-Feature, leicht sinkt) und (ii) wahrend der Laufzeit des "Discount-Zertifikats mit
Barriere" die festgelegte Barriere nicht unterschreitet (oder im Falle eines "Discount-Zertifikats mit Barriere"
mit Bear-Feature, diese nicht Ubersteigt).

"Discount-Zertifikate mit Barriere" werden mit einem Abschlag, d.h. einem Abschlag gegeniber einer Direk-
tinvestition in den Basiswert, ausgegeben und sehen einen bedingten Mindestriickzahlungsbetrag vor (d.h.,
der Rickzahlungsbetrag entspricht mindestens 100% des Nominal- oder Nennwerts der "Discount-Zertifi-
kate mit Barriere", wenn die festgelegte Barriere wahrend der Laufzeit der "Discount-Zertifikat mit Barriere"
nicht durchbrochen wird).

Wenn sich der Wert des Basiswerts ginstig entwickelt hat (d.h., wenn der Wert des Basiswerts wahrend der
Laufzeit der " Discount-Zertifikat mit Barrieree " die angegebene Barriere nicht unterschritten bzw. im Falle
von " Discount-Zertifikat mit Barrieree " mit Bear-Feature, nicht Uberschritten hat) oder wenn bei Uber-
schreiten der Barriere der Wert des Basiswerts bei der RUckzahlung auf oder Gber (bzw. im Falle von " Dis-
count-Zertifikat mit Barrieree " mit Bear-Feature, unter) dem angegebenen Ausibungspreis (typischerweise
dem Anfangswert des Basiswerts) liegt, entspricht der Rickzahlungsbetrag diesem Ausibungspreis.

Im Gegensatz zu "Discount-Zertifikaten" (1200) ist die Wahrscheinlichkeit, den maximalen Rickzahlungsbe-
trag bei "Discount-Zertifikat mit Barrieren" zu erhalten, aufgrund des bedingten Schutzes durch die Barriere
hoher, obwohl der Discount, zu dem sie ausgegeben werden, im Allgemeinen geringer ist und daher die Ren-
dite einer Investition in Discount-Zertifikat mit Barriere im Allgemeinen niedriger ist.

(b) Reverse Convertible (1220)

"Reverse Convertibles" richten sich in erster Linie an Anleger, die erwarten, dass (i) sich der Wert des Basis-
werts sich seitwarts bewegt oder leicht ansteigt (oder, im Falle von "Reverse Convertibles" mit Bear-Feature,
leicht abnimmt) und (ii) die Volatilitat sinkt.

Mit "Reverse Convertibles" kénnen Anleger von einer verbesserten Rendite profitieren, indem sie eine peri-
odische Couponzahlung erhalten. Der Rickzahlungsbetrag hdngt vom Wert des Basiswerts am Ende der
Laufzeit der "Reverse Convertibles" ab. Wenn sich der Wert des Basiswerts ginstig entwickelt hat (d.h. wenn
der Wert des Basiswerts bei der Rickzahlung Uber (oder, im Falle von "Reverse Convertibles" mit Bear Fea-
ture, unter) dem festgelegten Ausibungspreis (typischerweise der Anfangswert des Basiswerts) liegt, ent-
spricht der Rickzahlungsbetrag diesem Ausiibungspreis.

(c) Barrier Reverse Convertible (1230)

"Barrier Reverse Convertibles" richten sich in erster Linie an Anleger, die erwarten, dass der Wert des Basis-
werts (i) bei sinkender Volatilitat konstant bleibt oder leicht ansteigt (bzw. im Falle von "Barrier Reverse Con-
vertibles" mit Bear-Feature, leicht abnimmt) und (ii) wéhrend der gesamten Laufzeit der "Barrier Reverse
Convertibles" die festgelegte Barriere nicht unterschreitet (bzw. im Falle von "Barrier Reverse Convertibles"
mit Bear-Feature, nicht Uberschreitet).
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"Barrier Reverse Convertibles" ermdglichen es den Anlegern, von einer erhohten Rendite zu profitieren, in-
dem sie eine periodische Couponzahlung erhalten, und sehen einen bedingten Mindestrickzahlungsbetrag
am Ende der Laufzeit der "Barrier Reverse Convertibles" vor (d.h. der Rickzahlungsbetrag entspricht min-
destens 100% des Nominal- oder Nennwerts der "Barrier Reverse Convertibles", wenn die festgelegte Barri-
ere wahrend der Laufzeit der "Barrier Reverse Convertibles" nicht durchbrochen wird).

Wenn sich der Wert des Basiswerts ginstig entwickelt hat (d.h. wenn der Wert des Basiswerts wahrend der
Laufzeit der "Barrier Reverse Convertibles" die angegebene Barriere nicht unterschritten bzw. im Falle von
"Barrier Reverse Convertibles" mit Bear-Feature, nicht Uberschritten hat) oder, falls die Barriere durchbro-
chen wird, der Wert des Basiswerts bei Rickzahlung auf oder Gber (oder, im Falle von "Barrier Reverse Con-
vertibles" mit einer Bear-Feature, unter) der festgelegten Barriere, entspricht der Rickzahlungsbetrag min-
destens 100% des Nominal- oder Nennwerts der "Barrier Reverse Convertibles".

Im Gegensatz zu "Reverse Convertibles" (1220) ist bei "Barrier Reverse Convertibles" die Wahrscheinlichkeit,
den maximalen Ruckzahlungsbetrag zu erhalten, aufgrund des bedingten Schutzes durch die Barriere hoher,
obwohl die periodische Couponzahlung und damit die Rendite einer Investition in "Barrier Reverse Conver-
tibles" in der Regel geringer ist.

(d) Express-Zertifikat ohne Barriere (1255)

"Express-Zertifikate ohne Barriere" richten sich in erster Linie an Anleger, die bei sinkender Volatilitat einen
Anstieg oder leichten Anstieg (bzw. im Falle von "Express-Zertifikaten ohne Barriere" mit Bear-Feature, ei-
nen Rickgang oder einen leichten Rickgang) des Werts des Basiswerts erwarten.

"Express-Zertifikate ohne Barriere" sehen in der Regel eine oder mehrere Couponzahlungen in Bezug auf
einen oder mehrere Beobachtungszeitpunkte vor, an denen der Wert des Basiswerts beobachtet wird. Wenn
der Wert des Basiswerts bis zu einem bestimmten Schwellenwert gestiegen (oder im Falle von "Express-Zer-
tifikaten ohne Barriere" mit Bear-Feature, gesunken) ist, haben Anleger Anspruch auf eine Couponzahlung
in Bezug auf einen solchen Beobachtungszeitpunkt.

Wenn der Wert des Basiswerts gestiegen ist und einen bestimmten Schwellenwert (Autocall-Ausléser) Gber-
steigt (oder im Falle von "Express-Zertifikaten ohne Barriere" mit Bear-Feature, zurickgegangen ist und un-
ter einen bestimmten Schwellenwert gesunken ist), werden solche "Express-Zertifikate ohne Barriere" am
entsprechenden Autocall-Ausléser-Datum vorzeitig zurickgezahlt, und die Anleger haben Anspruch auf ei-
nen vorzeitigen Rickzahlungsbetrag in Hohe von 100% des Nominal- oder Nennwerts der "Express-Zertifi-
kate ohne Barriere" zuziglich eines Coupons.

(e) Barriere-Express-Zertifikat (1260)

"Barriere-Express-Zertifikate" richten sich in erster Linie an Anleger, die erwarten, dass (i) der Wert des Ba-
siswerts bei sinkender Volatilitat steigt oder leicht steigt (oder im Falle von "Barriere-Express-Zertifikaten"
mit Bear-Feature, sinkt oder leicht sinkt) und (i) die festgelegte Barriere wahrend der Laufzeit des "Barriere-
Express-Zertifikats" nicht unterschritten (oder im Falle von "Barriere-Express-Zertifikaten" mit Bear-Fea-
ture, Uberschritten) wird.

"Barriere-Express-Zertifikate" sehen in der Regel eine oder mehrere Couponzahlungen in Bezug auf einen
oder mehrere Beobachtungszeitpunkte vor, an denen der Wert des Basiswerts beobachtet wird. Wenn der
Wert des Basiswerts bis zu einem bestimmten Schwellenwert gestiegen (oderim Falle von "Barriere-Express-
Zertifikaten" mit Bear-Feature, gesunken) ist, haben Anleger Anspruch auf eine Couponzahlung in Bezug auf
einen solchen Beobachtungszeitpunkt.

Wenn der Wert des Basiswerts angestiegen ist und einen bestimmten Schwellenwert Uberschritten hat (oder
im Falle von "Barriere-Express-Zertifikaten" mit Bear-Feature, gesunken ist und einen bestimmten Schwel-
lenwert unterschritten hat) (Autocall-Ausldser), werden diese "Barriere-Express-Zertifikate" am entspre-
chenden Autocall-Ausldser-Datum vorzeitig zurickgezahlt, und die Anleger haben Anspruch auf einen vor-
zeitigen Rickzahlungsbetrag in Hohe von 100% des Nominal- oder Nennwerts der "Barriere-Express-Zerti-
fikate" zuziglich eines Coupons.

"Barriere-Express-Zertifikate" sehen einen bedingten Mindestrickzahlungsbetrag am Ende der Laufzeit der
"Barriere-Express-Zertifikate" vor (d.h. der Rickzahlungsbetrag entspricht mindestens 100% des Nominal-
oder Nennwerts der "Barriere-Express-Zertifikate", wenn die festgelegte Barriere wahrend der Laufzeit der
"Barriere-Express-Zertifikate" nicht durchbrochen wird).
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Wenn sich der Wert des Basiswerts ginstig entwickelt hat, d.h., wenn der Wert des Basiswerts wahrend der
Laufzeit der "Barriere-Express-Zertifikate" die festgelegte Barriere nicht unterschritten (bzw. im Falle von
"Barriere-Express-Zertifikaten" mit Bear-Feature Uberschritten) hat, oder, bei einer Uberschreitung der Bar-
riere, der Wert des Basiswerts zum Zeitpunkt der Rickzahlung auf oder Gber (bzw. im Falle von "Barriere-
Express-Zertifikaten" mit einer Bear-Feature, unter) dem angegebenen Ausibungspreis (in der Regel der
Anfangswert des Basiswerts) liegt, wird der Rickzahlungsbetrag mindestens 100% des Nominal- oder Nenn-
werts der "Barriere-Express-Zertifikate" entsprechen.

3. Partizipationsprodukte

"Partizipationsprodukte" richten sich in erster Linie an Anleger, die (i) eine Wertsteigerung des Basiswerts
erwarten (oder im Falle von "Partizipationsprodukten" mit Bear-Feature, eine Wertminderung), (ii) aber nicht
bereit oder in der Lage sind, eine Investition in der Hohe zu tatigen, die fir eine Direktinvestition zur Errei-
chung der gewinschten Partizipation an der Wertentwicklung des Basiswerts erforderlich wére.

"Partizipationsprodukte" verfolgen im Allgemeinen die Entwicklung des Basiswerts und ermdglichen es den
Anlegern, an der Entwicklung des Basiswerts zu partizipieren. Je nach Ausgestaltung des "Partizipationspro-
duktes" partizipiert der Anleger an der Entwicklung des Basiswerts anteilsmassig oder Gberproportional. Der
Gewinn, den ein Anleger durch die Investition in ein "Partizipationsprodukt" erzielen kann, ist theoretisch
unbegrenzt (es sei denn, es besteht eine Obergrenze), aber es besteht das Risiko eines Totalverlustes (es sei
denn, es besteht ein teilweiser Kapitalschutz).

(a) Tracker-Zertifikat (2300)

"Tracker-Zertifikate" richten sich in erster Linie an Anleger, die einen steigenden (oder, im Falle von "Tracker-
Zertifikaten" mit Bear-Feature, einen sinkenden) Wert des Basiswerts erwarten. "Tracker-Zertifikate" er-
moglichen es einem Anleger, an der Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte zu partizipieren, die gleich
oder ungleich gewichtet sein kénnen. Das Gewinn- und Verlustpotential der "Tracker-Zertifikate" entspricht
weitgehend dem der Basiswerte und ist (theoretisch) nicht begrenzt, es sei denn, es besteht ein Cap oder ein
teilweiser Kapitalschutz.

(b) Outperformance-Zertifikat (1310)

"Outperformance-Zertifikate" richten sich in erster Linie an Anleger, die erwarten, dass (i) der Wert des Ba-
siswerts steigt (oder im Falle von "Outperformance-Zertifikaten" mit Bear-Feature, abnimmt) und (ii) die
Volatilitat steigt.

"Outperformance-Zertifikate" ermdglichen es dem Anleger, an der Entwicklung der Basiswerte zu partizi-
pieren. Bei Erreichen des definierten Ausibungspreises wird die Partizipation des Anlegers um einen Parti-
zipationsfaktor erhdht, was zu einer Uberproportionalen Beteiligung an der positiven Performance (bzw. im
Falle eines "Outperformance-Zertifikats" mit Bear-Feature, an der negativen Performance) des Basiswerts
fuhrt. Solche "Outperformance-Zertifikate" kdnnen eine Begrenzung (Cap) der erzielbaren Gewinne vorse-
hen. Das Verlustpotential der "Outperformance-Zertifikate" entspricht weitgehend dem der Basiswerte und
es besteht das Risiko eines Totalverlustes, sofern kein teilweiser Kapitalschutz besteht.

(c) Bonus-Zertifikat (1320)

"Bonus-Zertifikate" richten sich in erster Linie an Anleger, die erwarten, dass (i) sich der Wert des Basiswerts
seitwarts bewegt oder steigt (oder im Falle von "Bonus-Zertifikaten" mit Bear-Feature, abnimmt) und (ii) der
Basiswert wahrend der Laufzeit solcher "Bonus-Zertifikate" die definierte Barriere nicht erreicht oder durch-
bricht.

"Bonus-Zertifikate" erlauben dem Anleger, an der Wertentwicklung des Basiswerts zu partizipieren und se-
hen einen bedingten Mindestrickzahlungsbetrag am Ende der Laufzeit der "Bonus-Zertifikate" vor.

Wird die Barriere wahrend der Laufzeit des "Bonus-Zertifikats" nicht erreicht oderdurchbrochen, erhilt der
Anleger mindestens den Mindestrickzahlungsbetrag und der potenzielle Gewinn entspricht weitgehend
dem der Basiswerte und ist nicht begrenzt (es sei denn, es gibt einen Cap).

Wenn die Barriere erreicht oder durchbrochen wird, verwandeln sich solche "Bonus-Zertifikate" in "Tracker-
Zertifikate" ohne Kapitalschutz. Das Verlustpotential entspricht dann weitgehend dem der Basiswerte und
es besteht das Risiko eines Totalverlustes, es sei denn, es besteht ein teilweiser Kapitalschutz.
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(d) Bonus-Outperformance-Zertifikat (1330)

"Bonus-Outperformance-Zertifikate" richten sich in erster Linie an Anleger, die erwarten, dass (i) der Wert
des Basiswerts steigt (oder im Falle von "Bonus-Outperformance-Zertifikaten" mit Bear-Feature, abnimmt)
und (ii) der Basiswert wahrend der Laufzeit solcher "Bonus-Outperformance-Zertifikate" die festgelegte Bar-
riere nicht erreicht oder durchbricht.

"Bonus-Outperformance-Zertifikate" erlauben dem Anleger, an der Wertentwicklung des Basiswerts zu par-
tizipieren und sehen einen bedingten Mindestrickzahlungsbetrag am Ende der Laufzeit der "Bonus-Outper-
formance-Zertifikate" vor.

Wird die angegebene Barriere wahrend der Laufzeit des "Bonus-Outperformance-Zertifikats" nicht erreicht
oder durchbrochen, erhélt der Anleger mindestens den Mindestrickzahlungsbetrag.

Dariber hinaus wird bei Erreichen des definierten Ausibungspreises die Partizipation des Anlegers um einen
Partizipationsfaktor erhdht, der zu einer Uberproportionalen Beteiligung an der positiven Performance (bzw.
im Falle eines "Bonus-Outperformance-Zertifikats" mit Bear-Feature, an der negativen Performance) des
Basiswerts fUhrt und der potenzielle Gewinn ist nicht begrenzt (es sei denn, es besteht ein Cap).

Wird wahrend der Laufzeit der "Bonus-Outperformance-Zertifikate" die festgelegte Barriere erreicht oder
durchbricht, werden solche "Bonus-Outperformance-Zertifikate" zu "Outperformance-Zertifikaten" ohne
Kapitalschutz. Das Verlustpotential entspricht dann weitgehend dem der Basiswerte und es besteht das Ri-
siko eines Totalverlustes, sofern kein teilweiser Kapitalschutz besteht.

(e) Twin-Win-Zertifikat (1340)

"Twin-Win-Zertifikate" richten sich in erster Linie an Anleger, die erwarten, dass (i) der Wert des Basiswerts
steigt oder leicht sinkt (oder im Falle von "Twin-Win-Zertifikaten" mit Bear-Feature, abnimmt oder leicht
steigt) und (ii) der Basiswert die definierte Barriere wahrend der Laufzeit solcher "Twin-Win-Zertifikate"
nicht durchbricht.

"Twin-Win-Zertifikate" ermdglichen es dem Anleger, an der Wertentwicklung des Basiswerts zu partizipie-
ren. Gewinne sind sowohl bei steigendem als auch bei leicht sinkendem Wert des Basiswerts moglich (bzw.
im Falle von "Twin-Win-Zertifikaten" mit Bear-Feature, mit einem sinkenden oder leicht steigenden Wert
des Basiswerts).

Steigt der Wert des Basiswerts Uber den Ausibungspreis, entsprechen der Wert der "Twin-Win-Zertifikate"
und der Gewinn weitgehend dem der Basiswerte und der potenzielle Gewinn ist nicht begrenzt (es sei denn,
es gibt ein Cap).

Liegt der Wert der Basiswerte unter dem AusUbungspreis, aber hat der Wert des Basiswerts die Barriere wah-
rend der Laufzeit solcher "Twin-Win-Zertifikate" nicht berihrt oder unterschritten, so wird die negative Ent-
wicklung des Basiswerts in entsprechende Gewinne fir Anleger in "Twin-Win-Zertifikate" umgewandelt.

"Twin-Win-Zertifikate" sehen einen bedingten Mindestrickzahlungsbetrag vor. Die Hohe des Mindestrick-
zahlungsbetrags, der das Niveau des teilweisen Kapitalschutzes darstellt, gibt an, wie viel Prozent des No-
minal- oder Nennwerts der "Twin-Win-Zertifikate" dem Anleger am Abrechnungstag zustehen, sofern die
Barriere nicht erreicht oder durchbrochen wird.

Wird die Barriere erreicht oder durchbricht, werden solche "Twin-Win-Zertifikate" in "Tracker-Zertifikate"
umgewandelt. In diesem Fall entspricht das Verlustpotential weitgehend dem der Basiswerte und es besteht
das Risiko eines Totalverlustes, es sei denn, es besteht ein teilweiser Kapitalschutz.

4. Produkte mit Referenzschuldner

Zusatzlich zu den Merkmalen der entsprechenden "Kapitalschutzprodukte", "Renditeoptmierungsprodukte”
oder "Partizipationsprodukte", auf denen sie basieren, sind "Produkte mit Referenzschuldner"vom Eintreten
eines definierten Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner oder eine Referenzanleihe abhan-
gig. Tritt ein Kreditereignis in Bezug auf einen Referenzschuldner oder eine Referenzanleihe wéhrend der
Laufzeit der "Produkte mit Referenzschuldner" ein, werden sie zu einem Wert zurickbezahlt, der deutlich
unter ihrem Anfangswert liegen kann und potenziell sogar Null ist, und die Anleger werden einen Teil- oder
Totalverlust erleiden.

Basisprospekt 2020 38/95



Wenn kein Kreditereignis eintritt, funktionieren "Produkte mit Referenzschuldner" auf die gleiche Weise wie
das entsprechende "Kapitalschutzprodukt", "Renditeoptimierungsprodukt" oder "Partizipationsprodukt”,
auf dem sie basieren.

(a) Referenzschuldner-Zertifikat mit bedingtem Kapitalschutz (1410)

"Referenzschuldner-Zertifikate mit bedingtem Kapitalschutz" richten sich in erster Linie an Anleger, die (i)
einen Anstieg des Werts des Basiswerts (oder im Falle von "Referenzschuldner-Zertifikaten mit bedingtem
Kapitalschutz" mit Bear-Feature, einen Rickgang des Werts des Basiswerts) erwarten, (ii) einen starken
Ruckgang (oder, im Falle von "Referenzschuldner-Zertifikaten mit bedingtem Kapitalschutz" mit Bear-Fea-
ture, einen starken Anstieg) des Werts des Basiswerts fir mdglich halten und (iii) erwarten, dass kein Kredit-
ereignis in Bezug auf einen Referenzschuldner oder eine Referenzanleihe eintritt.

"Referenzschuldner-Zertifikaten mit bedingtem Kapitalschutz" kdnnen ein(e) oder mehrere Referenzschuld-
ner oder -anleihe(n) zugrunde liegen. Tritt wahrend der Laufzeit der "Referenzschuldner-Zertifikate mit be-
dingtem Kapitalschutz" kein Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner oder die Referenzanleihe
ein, so partizipieren die Anleger an der Wertentwicklung des Basiswerts. Hat sich der Wert des Basiswerts
gunstig entwickelt (d.h. ist der Wert des Basiswerts gestiegen (oder, im Falle von "Referenzschuldner-Zerti-
fikaten mit bedingtem Kapitalschutz" mit Bear-Feature, gesunken), Gbersteigt die Rendite den Mindestriick-
zahlungsbetrag der "Referenzschuldner-Zertifikate mit bedingtem Kapitalschutz". Wenn also kein Krediter-
eignis eintritt, funktionieren "Referenzschuldner-Zertifikate mit bedingtem Kapitalschutz" auf dieselbe
Weise wie das entsprechende "Kapitalschutz-Produkt", auf dem sie basieren.

Tritt wahrend der Laufzeit der "Referenzschuldner-Zertifikate mit bedingtem Kapitalschutz" ein Kreditereig-
nis in Bezug auf den Referenzschuldner oder die Referenzanleihe ein, verliert der Anleger den Kapitalschutz
und die "Referenzschuldner-Zertifikate mit bedingtem Kapitalschutz" werden zu einem Wert zuriickgezahlt,
der deutlich unter ihrem Anfangswert und gegebenenfalls auch Null sein kann, so dass die Anleger einen
teilweisen oder vollstandigen Verlust erleiden werden.

(b) Referenzschuldner-Zertifikat mit Renditeoptimierung (1420)

"Referenzschuldner-Zertifikate mit Renditeoptimierung" richten sich in erster Linie an Anleger, die erwarten,
dass (i) sich der Wert des Basiswerts bei sinkender Volatilitat seitwarts bewegt oder leicht ansteigt (oder im
Falle von "Referenzschuldner-Zertifikaten mit Renditeoptimierung" mit Bear-Feature, leicht abnimmt), und
(ii) kein Kreditereignis in Bezug auf einen Referenzschuldner oder eine Referenzanleihe eintritt.

"Referenzschuldner-Zertifikate mit Renditeoptimierung" kénnen eine(n) oder mehrere Referenzschuldner
oder -anleihe(n) zugrunde liegen. Tritt wahrend der Laufzeit der "Referenzschuldner-Zertifikate mit Rendi-
teoptimierung" kein Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner oder die Referenzanleihe ein, erhal-
ten Anleger einen Coupon oder einen Abschlag und die "Referenzschuldner-Zertifikate mit Renditeoptimie-
rung" funktionieren auf dieselbe Weise wie das entsprechende "Renditeoptimierungs-Produkt", auf dem sie
basieren.

Tritt wahrend der Laufzeit der "Referenzschuldner-Zertifikate mit Renditeoptimierung" ein Kreditereignis in
Bezug auf den Referenzschuldner oder die Referenzanleihe ein, so werden sie zu einem Wert zurickgezahlt,
der deutlich unter ihrem urspriinglichen Wert liegen und gegebenenfalls Null sein kann, sodass die Anleger
einen teilweisen oder vollstandigen Verlust erleiden werden.

(c) Referenzschuldner-Zertifikat mit Partizipation (1430)

"Referenzschuldner-Zertifikate mit Partizipation" richten sich in erster Linie an Anleger, die erwarten, dass
(i) der Wert des Basiswerts steigt (oder, im Falle von "Referenzschuldner-Zertifikaten mit Partizipation" mit
Bear-Feature, sinkt) und (ii) kein Kreditereignis in Bezug auf eine(n) Referenzschuldner oder -anleihe eintritt.

"Referenzschuldner-Zertifikaten mit Partizipation" kdnnen eine oder mehrere Referenzschuldner oder -An-
leihe(n) zugrunde liegen. Tritt wahrend der Laufzeit der "Referenzschuldner-Zertifikate mit Partizipation"
kein Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner oder die Referenzanleihe ein, so partizipieren die
Anleger an der Wertentwicklung des Basiswerts in gleicher Weise wie an dem entsprechenden "Partizipa-
tions-Produkt", auf dem sie basieren.

Tritt wahrend der Laufzeit der "Referenzschuldner-Zertifikate mit Partizipation" ein Kreditereignis in Bezug
auf den Referenzschuldner oder die Referenzanleihe ein, so werden sie zu einem Wert zuriickgezahlt, der
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deutlich unter ihrem urspriinglichen Wert liegen kann und so niedrig wie Null sein kann, sodass die Anleger
einen teilweisen oder vollstandigen Verlust erleiden werden.

5. Hebelprodukte

"Hebelprodukte" sind sowohl hinsichtlich einer Gewinn- als auch einer Verlustrichtung einer Hebelwirkung
ausgesetzt, d.h. Anderungen des Werts des Basiswerts wirken sich im Vergleich zu einer Direktanlage in den
zugrunde liegenden Basiswert Uberproportional auf den Wert von "Hebelprodukten" aus. Die Hebelwirkung
erlaubt es dem Anleger, weniger Kapital einzusetzen als bei einer Direktanlage in den zugrunde liegenden
Basiswert.

(a) Warrant (2100)

"Warrants" mit einer Call-Funktion richten sich in erster Linie an Anleger, die einen Anstieg des Werts des
Basiswerts und der Volatilitat erwarten. "Warrants" mit einer Put-Funktion richten sich in erster Linie an An-
leger, die einen Rickgang des Werts des Basiswerts und eine Erhéhung der Volatilitat erwarten. "Warrants"
eignen sich daher zur Absicherung und Spekulation.

Das wesentliche Merkmal von "Warrants" ist die Hebelwirkung. Die Hebelwirkung bewirkt, dass der Wert
solcher "Warrants" proportional starker auf Verdnderungen des Werts des Basiswerts unterhalb bzw. ober-
halb des Ausiibungspreises reagiert. Die Hebelwirkung ergibt sich aus der Tatsache, dass das in solche "War-
rants" investierte Kapital kleiner ist als bei einer Direktinvestition in den Basiswert. Daher kann mit einer
kleineren Investition eine grossere Performance im Vergleich zur Performance des Basiswerts erzielt wer-
den.

(b) Spread Warrant (2110)

"Spread Warrants" mit Bull-Feature richten sich in erster Linie an Anleger, die eine Wertsteigerung des Ba-
siswerts erwarten. "Spread Warrants" mit Bear-Feature richten sich in erster Linie an Anleger, die einen Wer-
trickgang des Basiswerts erwarten.

"Spread Warrants" haben eine Hebelwirkung, d.h. der Wert solcher "Spread Warrants" reagiert proportional
starker auf Veranderungen des Werts des Basiswerts unterhalb bzw. oberhalb des Ausibungspreises. Die
Hebelwirkung ergibt sich aus der Tatsache, dass das in solche "Spread Warrants" investierte Kapital kleiner
ist als bei einer Direktinvestition in den Basiswert. Daher kann mit einer kleineren Investition eine grossere
Performance im Vergleich zur Performance des Basiswerts erzielt werden.

Die potenzielle Rendite einer Anlage in "Spread Warrants" ist begrenzt, namlich durch die Obergrenze bei
"Spread Warrants" mit Bull-Feature und durch die Untergrenze bei "Spread Warrants" mit Bear-Feature. Dies
bedeutet, dass ein Anleger von einer Erhdhung (im Falle eines Bull-Features) oder einer Verringerung (im
Falle eines Bear-Features) des Werts des Basiswerts bis zu einem maximalen Wert profitieren kann der der
Unter- bzw. Obergrenze entspricht.

(c) Warrant mit Knock-Out (2200)

"Warrants mit Knock-Out" und Call-Funktion richten sich in erster Linie an Anleger, die eine Wertsteigerung
des Basiswerts erwarten. "Warrants mit Knock-Out" und Put-Funktion richten sich in erster Linie an Anleger,
die einen Kursrickgang des Werts des Basiswerts erwarten.

"Warrants mit Knock-Out" haben eine Hebelwirkung, d.h. der Wert solcher "Warrants mit Knock-Out" rea-
giert proportional starker auf Veranderungen des Werts des Basiswerts unterhalb bzw. oberhalb des Knock-
Out Levels. Die Hebelwirkung ergibt sich aus der Tatsache, dass das investierte Kapital bei solchen "Warrants
mit Knock-Out" kleiner ist als bei einer Direktinvestition in den Basiswert. Daher kann mit einer kleineren
Investition eine grossere Performance im Vergleich zur Performance des Basiswerts erzielt werden. Die Vola-
tilitat hat nur einen geringen Einfluss auf den Wert von "Warrants mit Knock-Out" und auch der Zeitwertver-
lust ist marginal.

(d) Mini-Future (2210)

"Mini-Futures" (long) richten sich in erster Linie an Anleger, die eine Wertsteigerung des Basiswerts erwar-
ten. "Mini-Futures" (short) richten sich in erster Linie an Anleger, die einen Wertriickgang des Basiswerts
erwarten. "Mini-Futures" eignen sich daher zur Absicherung und Spekulation.
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"Mini-Futures" haben eine Hebelwirkung, d.h. der Wert solcher "Mini-Futures" reagiert proportional starker
auf Veranderungen des Werts des Basiswerts unterhalb oder oberhalb der Stop-Loss-Barriere. Die Hebelwir-
kung ergibt sich aus der Tatsache, dass das in solche "Mini-Futures" investierte Kapital kleiner ist als bei einer
Direktinvestition in den Basiswert. Daher kann eine kleinere Investition eine Performance mit Hebeleffekt
im Vergleich zum Basiswert aufweisen.

(e) Constant-Leverage-Zertifikat (2300)

"Constant-Leverage-Zertifikate" (long) richten sich in erster Linie an Anleger, die eine Wertsteigerung des
Basiswerts erwarten. "Constant-Leverage-Zertifikate" (short) richten sich in erster Linie an Anleger, die ei-
nen Wertrickgang des Basiswerts erwarten. "Constant-Leverage-Zertifikate" ermdglichen es Anlegern,
langfristige Investitionen mit Hebelwirkung in einen Basiswert zu tétigen, bei denen das Risiko und die He-
belwirkung konstant gehalten werden.

"Constant-Leverage-Zertifikate" haben eine Hebelwirkung, d.h. der Wert solcher "Constant-Leverage-Zer-
tifikate" reagiert proportional starker auf Wertverdnderungen des Basiswerts. Die Hebelwirkung ergibt sich
aus der Tatsache, dass das in solche "Constant-Leverage-Zertifikate" investierte Kapital geringer ist als bei
einer Direktinvestition in den Basiswert. Daher kann mit einer kleineren Investition eine gréssere Perfor-
mance im Vergleich zur Performance des Basiswerts erzielt werden. Im Gegensatz zu anderen "Hebelpro-
dukten" bleibt die Hebelwirkung von "Constant-Leverage-Zertifikate" konstant. Ein regelmassiger Ricksetz-
setzungsmechanismus, bei dem die Wertentwicklung des Basiswerts mit einem definierten Hebelfaktor (d.h.
einer konstanten Hebelwirkung von 10) gespiegelt wird, stellt sicher, dass die Hebelwirkung konstant bleibt.

B. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER DERIVATE

Die folgenden Bestimmungen bilden die allgemeinen Bedingungen der Derivate (die "Allgemeinen Bedin-
gungen der Derivate"), die vorbehaltlich etwaiger gegenteiliger Bestimmungen in den anwendbaren End-
gultigen Bedingungen einer bestimmten Serie auf alle unter dem Basisprospekt ausgegebenen Derivate An-
wendung finden. Im Falle von Diskrepanzen oder Widersprichen zwischen den Allgemeinen Bedingungen
der Derivate oder anderen Teilen des Basisprospekts und den Endgiltigen Bedingungen gehen die Endgul-
tigen Bedingungen in Bezug auf die betreffende Serie vor.

Die Allgemeinen Bedingungen der Derivate enthalten nicht alle Informationen, die zum Verstandnis und zur
Entscheidung Uber eine Anlage in Bezug auf die Derivate erforderlich sind. Jede Anlageentscheidung eines
Anlegers sollte nur auf der Grundlage der vollstandigen Informationen Uber die betreffende Emittentin und
Uber die anzubietenden Derivate getroffen werden, die in diesem Abschnitt und allen anderen Abschnitten
des Basisprospekts, etwaigen Nachtrdgen dazu und den betreffenden Endgiltigen Bedingungen dargelegt
sind.

Die Endgultigen Bedingungen fir eine bestimmte Serie kdnnen erheblich von den Allgemeinen Bedingun-
gen der Derivate abweichen. Jeder Anleger sollte die Endgiltigen Bedingungen lesen und sich vergewissern,
dass er den Inhalt der Endgiltigen Bedingungen versteht, bevor er eine Anlageentscheidung in Bezug auf
die Derivate trifft.

l. Form der Derivate

Die Derivate werden in Form von Bucheffekten geméass dem Bundesgesetz Uber Bucheffekten, wie von Zeit
zu Zeit angepasst ("BEG"), ausgegeben. Die Bucheffekten werden als Globalurkunden (die "Globalurkun-
den") gemass Art. 973b des Schweizerischen Obligationenrechts in der jeweils giltigen Fassung ("OR") oder
als Wertrechte ("Wertrechte") gemass Art. g73c OR ausgegeben, durch (a) die Hinterlegung der Globalur-
kunden bei der SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz ("SIX SIS") oder einer anderen Verwah-
rungsstelle gemass BEG (einschliesslich der Zircher Kantonalbank) (jeweils ein "Hauptverwahrer") oder die
Eintragung der Wertrechte in das Hauptregister eines Hauptverwahrers und (b) die Gutschrift in einem oder
mehreren Effektenkonten. Bei Bucheffekten, die auf der Grundlage von Wertrechten geschaffen werden, ist
die betreffende Emittentin die Rechtseinheit, die das Wertrechtebuch fihrt.

Die Aufzeichnungen des Hauptverwahrers bestimmen die Anzahl der Derivate, die von jedem Teilnehmer
des Hauptverwahrers gehalten werden. Die Inhaber solcher Derivate sind die Personen, die die Bucheffekten
auf einem Effektenkonto (welches auf ihren Namen lautet) bei einem Intermediar halten, wobei Intermedi-
dre im Sinne des BEG nur dann als "Inhaber" qualifizieren, wenn sie die Derivate auf eigene Rechnung auf
einem Effektenkonto (welches auf ihren Namen lautet) bei einem anderen Intermediar halten. Bucheffekten
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werden gemass den Bestimmungen des BEG und den entsprechenden Vereinbarungen mit dem jeweiligen
Hauptverwahrer Ubertragen. Weder die Bucheffekten noch etwaige damit verbundenen Rechte kdnnen
ohne vorherige schriftliche Zustimmung der jeweiligen Emittentin durch Zession gemass Art. 164 ff. OR
Ubertragen werden.

Die Inhaber haben zu keinem Zeitpunkt das Recht, (a) die Umwandlung von Wertrechten in Wertpapiere
(oder umgekehrt) und/oder (b) die Lieferung von Wertpapieren (einschliesslich Globalurkunden) zu be-
wirken oder zu verlangen. Die jeweilige Emittentin kann jederzeit und ohne Zustimmung der Inhaber
die Globalurkunden (die die Grundlage fir die Bucheffekten bilden) in Wertrechte (die die Grundlage fir
die Bucheffekten bilden) und umgekehrt umwandeln.

Status der Derivate

Sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen nicht anders angegeben begrinden die Derivate
unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der jeweiligen Emittentin,
die mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten dieser Emittentin gleichrangig sind, ohne dass sie untereinander bevorzugt werden und
ohne Vorrang der einen Uber die anderen, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund
zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Ubertragbarkeit

Sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen nicht anders angegeben, sind die Derivate frei
Ubertragbar. Die Derivate konnen jedoch bestimmten Verkaufsbeschrankungen unterliegen (siehe
Abschnitt "Verkaufsbeschrinkungen"), die die Ubertragbarkeit der Derivate de facto einschranken kénnen.

Sicherstellung
Zircher Kantonalbank als Emittentin

Samtliche Zahlungsanspriche gegeniber der Zircher Kantonalbank sind durch die Staatsgarantie des Kan-
tons Zirich gemass § 6 Abs. 1 des Gesetzes Uber die Zircher Kantonalbank geschitzt, dessen Wortlaut wie
folgt lautet: "Der Kanton haftet fUr alle Verbindlichkeiten der Bank, soweit ihre eigenen Mittel nicht ausrei-
chen. Die Haftung erfasst nachrangige Verbindlichkeiten nicht."

Die Staatsgarantie des Kantons Zirich deckt auch allféllige Verbindlichkeiten der Zircher Kantonalbank un-
ter den Derivaten ab. Im Falle eines Ausfalls der Zircher Kantonalbank misste jeder Inhaber, der einen Ver-
lust erleidet, seine Anspriiche direkt gegeniber dem Kanton Zirich geltend machen.

Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited als Emittentin

Die ZUrcher Kantonalbank und die Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited, die eine hundertpro-
zentige (konsolidierte) Tochtergesellschaft der Zircher Kantonalbank ist, haben ein dem Schweizer Recht
unterstehendes Keep-Well Agreement (das "Keep-Well Agreement") abgeschlossen, welches einen indirek-
ten Schutz fUr die Zahlungsanspriche der Anleger gegeniber der Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey)
Limited bietet.

Im Keep-Well Agreement hat sich die Zircher Kantonalbank bereit erklart, die Zircher Kantonalbank Fi-
nance (Guernsey) Limited derart zu kapitalisieren, dass das Vertrauen von Investoren und Kunden in die Zir-
cher Kantonalbank und mit ihr verbundene Unternehmen nicht gefédhrdet wird. Die Inhaber werden darauf
hingewiesen, dass dieses Vertragsverhaltnis nicht als Garantie zugunsten Dritter gilt. Dariber hinaus ge-
wahrt das Keep-Well Agreement den Inhabern keine Rechte und kann von niemandem ausser der Zircher
Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited (und/oder deren Liquidator oder Verwalter im Falle eines Konkur-
ses oder gegebenenfalls einer Nachlassstundung) gegen die Zircher Kantonalbank durchgesetzt werden.

Fir weitere Informationen beziglich dem Keep-Well Agreement (einschliesslich Details beziglich der M6g-
lichkeit, das Keep-Well Agreement zu erganzen oder zu dndern) wird auf den Abschnitt "Keep-Well Agree-
ment zwischen der Ziircher Kantonalbank und der Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited" verwie-
sen, der den vollstdndigen Wortlaut des Keep-Well Agreement enthlt.
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VL.

VII.

VIIl.

Wahrung(en) der Derivate

Die Derivate kénnen in Schweizer Franken oder einer anderen frei konvertierbaren Wahrung ausgegeben
werden. Die Wahrung einer bestimmten Serie ist in den jeweiligen EndgUltigen Bedingungen festgelegt.

Weitere Emissionen und Erwerb von Derivaten

Jede Emittentin behalt sich das Recht vor, von Zeit zu Zeit und ohne Zustimmung der Inhaber jederzeit zu-
sdtzliche Tranchen von Derivaten zu emittieren oder zu schaffen, die hinsichtlich ihrer Bedingungen (mit
Ausnahme des Ausgabepreises, des Ausgabebetrages, des Zahlungstages, des Zinsbeginns (falls anwend-
bar) und des ersten Zinszahlungstages (falls anwendbar)) mit den Derivaten identisch sind, so dass sie mit
den Derivaten eine einzige Serie bilden. Jede derartige Ausgabe zuséatzlicher Derivate wird den Inhabern ge-
madss dem Abschnitt "Informationen (iber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedingungen der Derivate
— Mitteilungen" mitgeteilt.

Dariber hinaus kdnnen die jeweilige Emittentin, der Lead Manager und jedes ihrer jeweiligen Verbundenen
Unternehmen wahrend der Laufzeit der Derivate von Zeit zu Zeit Derivate zu jedem beliebigen Preis auf dem
offenen Markt durch Kaufangebot, private Vereinbarung oder auf andere Weise erwerben. Alle auf diese
Weise erworbenen Derivate konnen nach Wahl der jeweiligen Emittentin, des Lead Managers oder der je-
weiligen Verbundenen Unternehmen annulliert, gehalten, weiterverkauft oder anderweitig verwendet wer-
den. Weder die betreffende Emittentin und der Lead Manager noch ihre jeweiligen Verbundenen Unterneh-
men sind verpflichtet, die Inhaber Gber solche Rickkaufe von Derivaten zu informieren. Jede vollsténdig zu-
rickgekaufte Serie von Derivaten wird unverziglich annulliert und darf von der Emittentin nicht wieder aus-
gegeben oder weiterverkauft werden.

Clearing und Abwicklung der Derivate

Die Derivate werden Uber die SIX SIS oder ein anderes, in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen je-
weils als Clearing-System bezeichnetes Clearing-System (jeweils ein "Clearing-System") abgewickelt.

SIX SIS ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der SIX Group AG und steht als Bank unter der Auf-
sicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht.

SIX SIS fungiert als zentrale Verwahrungs- und Abwicklungsstelle fir folgende Schweizer Derivate: Equities,
Staats- und Privatanleihen, Geldmarktinstrumente, Exchange Traded Funds, konventionelle Anlagefonds,
strukturierte Produkte, Warrants und andere Wertschriften. Neben der Verwahrung und Abwicklung von
Schweizer Wertschriften bietet SIX SIS ihren Teilnehmern als Global Custodian Zugang zu ausléndischen Fi-
nanzmarkten. SIX SIS bietet einen direkten Zugang zu anderen internationalen Zentralverwahrern wie Clear-
stream, Frankfurt, Clearstream, Luxemburg und Euroclear.

Die Adresse der SIX SIS AG lautet Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz.

Zahlungen und Lieferungen unter den Derivaten

Samtliche Zahlungen in Bezug auf die Derivate sind vorbehaltlich der anwendbaren steuerlichen und sonsti-
gen Gesetze, Vorschriften und Richtlinien an das Clearing-System oder den jeweiligen Intermediar oder auf
ihren Auftrag zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems oder des je-
weiligen Intermediars gemass den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften und den Regeln und Vorschrif-
ten des jeweiligen Clearing-Systems zu leisten.

Die Lieferung von Vermdégenswerten in Bezug auf die Derivate erfolgt auf diejenigen Konten des jeweiligen
Inhabers, auf denen auch die Derivate verbucht wurden. Kein Inhaber ist berechtigt, etwaige Zinsen in Bezug
auf zu liefernde Vermogenswerte zu erhalten, wenn das Datum der Zinszahlung vor dem Datum liegt, an
dem der/die Vermdgenswert(e) dem Konto des betreffenden Inhabers gutgeschrieben wird/werden. Alle
Lieferkosten, die sich aus der Lieferung solcher Vermdgenswerte ergeben, gehen zu Lasten des betreffenden
Inhabers, und es erfolgt keine Lieferung und/oder Ubertragung von Vermogenswerten bis alle Lieferkosten
zur Zufriedenheit der betreffenden Emittentin durch den betreffenden Inhaber beglichen wurden.

Die betreffende Emittentin hat samtliche ihrer Zahlungs- und/oder Lieferverpflichtungen unter den Deriva-
ten durch Zahlung oder Lieferung an das/die betreffende(n) Clearing-System(e) oder den/die betreffende(n)
Intermediar(e) erfollt.
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XI.

XIl.

Berechnungen

Sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen oder diesen Allgemeinen Bedingungen der Derivate
nichts anderes angegeben ist, werden alle Berechnungen in Bezug auf die Derivate wie folgt gemacht:

(@) alle sich aus Berechnungen ergebenden Prozentsatze werden, falls erforderlich, auf den nachsten
Hunderttausendstel eines Prozentpunktes gerundet (wobei Halften aufgerundet werden);

(b) (vorbehaltlich (c) unten) werden alle Zahlen auf die siebte Dezimalstelle gerundet (wobei Halften
aufgerundet werden); und

(c) alle falligen und zahlbaren Wahrungsbetrage werden auf die ndchste Wahrungseinheit gerundet
(wobei Halften aufgerundet werden), ausser im Falle eines Wahrungsbetrags in japanischen Yen,
der auf den néchsten japanischen Yen abgerundet wird.

Wai&hrungsumrechnungskurse

Alle Betrdge oder Teile von Betrdgen, die von der betreffenden Emittentin oder einer anderen Stelle gemass
den Bedingungen der Derivate zu bestimmen sind und die in eine andere Wahrung umgerechnet werden
mUissen, werden zu dem von der umrechnenden Person im Rahmen ihres normalen Geschaftsbetriebs ange-
wandten Wahrungsumrechnungskurs umgerechnet.

Geschaftstagskonvention

Fallt ein fUr eine Zahlung unter den Derivaten vorgesehenes Datum auf einen Kalendertag, der kein Ge-
schaftstag ist, dann gilt, sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen nicht anders angegeben ist, Fol-
gendes:

(@) falls die in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebene Geschéafstagskonvention
"Following" ist, wird das Datum auf den néachstfolgenden Kalendertag, der ein Geschéftstag ist,
verschoben;

(b) falls die in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene Geschaftstagskonvention

"Modified Following" ist, wird das Datum auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, der ein
Geschéftstag ist, es sei denn, dieser Kalendertag fallt in den nachsten Kalendermonat, in welchem
Fall das Datum der erste vorhergehende Kalendertag ist, der ein Geschaftstag ist; und

(c) falls die in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebene Geschaftstagskonvention
"Preceding" ist, ist das Datum der erste vorhergehende Kalendertag, der ein Geschaftstag ist.

Wenn die Endgiltigen Bedingungen keinen Verweis auf die geltende Geschaftstagskonvention enthalten,
gilt die in Abs. (b) oben erwahnte Geschéaftstagskonvention.

Kotierung und Handel der Derivate

Die betreffende Emittentin kann beschliessen, die Kotierung und/oder die Zulassung der Derivate zum Han-
del an der SIX und auf der Plattform der SIX Structured Products Exchange AG zu beantragen.

In den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen wird angegeben, ob die betreffenden Derivate kotiert und/oder
zum Handel zugelassen werden. Allerdings sichern weder die betreffende Emittentin noch eine andere Stelle
zu, dass eine geplante Kotierung oder Zulassung zum Handel erfolgreich sein wird und/oder dass eine solche
Kotierung oder Zulassung zum Handel wahrend der gesamten Laufzeit der Derivate aufrechterhalten wer-
den kann.

Derivate, die an der SIX kotiert sind, konnen wahrend der Handelszeiten der SIX Structured Products
Exchange AG bis zum letzten Handelstag, der in den jeweiligen EndgUltigen Bedingungen festgelegt ist, ge-
handelt werden. Der letzte Handelstag kann vor dem Falligkeitsdatum liegen. Im Falle einer Kotierung an
der SIX vertritt die Zircher Kantonalbank als anerkannter Vertreter gemass Art. 58a des Kotierungsregle-
ments die Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited gegenUber der SIX.

Es gibt keine verbindlichen Zusagen von Intermediaren in Bezug auf den Sekundarhandel. Die Zircher Kan-
tonalbank beabsichtigt, unter marktiblichen Bedingungen regelmdssig Angebots- und/oder Nachfrage-
preise fir die Derivate zu stellen, Gbernimmt jedoch keine rechtliche Verpflichtung dazu, soweit nicht in den
Endgultigen Bedingungen anders angegeben.
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Angebot der Derivate
Zeichnung

Die Derivate kdnnen, wie in den jeweiligen EndgUltigen Bedingungen der Derivate angegeben, wahrend der
Zeichnungsfrist wahrend der Ublichen Bankgeschéaftszeiten bei der jeweiligen Emittentin oder einer Filiale
der Zircher Kantonalbank gezeichnet werden. Etwaige Mindest- oder Hochstbetrage fir die Zeichnung wer-
den in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt.

Die jeweilige Emittentin behalt sich das Recht vor, die Zeichnungsfrist nach eigenem Ermessen zu verkirzen,
zu verlangern oder zu annullieren. Dariber hinaus ist die Emittentin nicht zur Annahme von Zeichnungen
verpflichtet und kann bereits platzierte Derivate zurickziehen.

Zuteilung

Wahrend der Zeichnungsfrist werden alle Zeichnungen ohne besonderes Zeichnungsverfahren entgegenge-
nommen, bis das maximale Ausgabevolumen erreicht ist. Nach Erreichen des maximalen Ausgabevolumens
missen keine weiteren Zeichnungen mehr angenommen und die Zeichnungsperiode kann ohne Vorankin-
digung beendet werden. Die jeweilige Emittentin entscheidet nach eigenem Ermessen, ob eine Zuteilung
erfolgt. Streichungen im Falle einer Uberzeichnung werden nach objektiven Kriterien vorgenommen.

Bestimmung des Ausgabepreises

Der Ausgabepreis eines Derivats wird von der Berechnungsstelle am Initial Fixing Tag auf der Grundlage der
dann vorherrschenden Marktlage und des Kurses oder Niveaus des Basiswerts in Ubereinstimmung mit den
in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen enthaltenen Bestimmungen festgelegt. Die in den "Indikativen"
Endgultigen Bedingungen fir die Derivate angegebenen Ausgabepreise sind fir die Emittentin nicht rechts-
verbindlich.

Die Bestimmung des Ausgabepreises erfolgt auf der Grundlage des Marktwerts der Bestandteile der Deri-
vate gemass finanzmathematischen Methoden. Der Ausgabepreis kann einen fir den Anleger nicht ersicht-
lichen Zuschlag enthalten, dessen Hohe im Ermessen der jeweiligen Emittentin festgelegt wird und der im
Laufe der Zeit den Marktpreis der Derivate reduziert. Bei der Berechnung des Ausgabepreises kénnen Mar-
gen und Gebuhren bericksichtigt werden, die zum Teil als Vertriebsgebihren gezahlt werden konnen.

Preisangaben

Im Falle von Derivate mit Zinskomponenten wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegeben,
ob der Preis der Derivate mit aufgelaufenen Zinsen ausgewiesen wird ("Dirty Price") oder ob die aufgelaufe-
nen Zinsen separat ausgewiesen werden ("Clean Price").

Bewertung der Derivate

Die unter dem Basisprospekt ausgegebenen Derivate kénnen mit oder ohne Rating sein. Ein Derivatrating
ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Derivaten und kann jederzeit von der massgeben-
den Rating-Agentur ausgesetzt, herabgestuft oder widerrufen werden. Die anwendbaren Endgiltigen Be-
dingungen kénnen angeben, ob die Derivate geratet sind oder nicht und, falls sie geratet sind, das Rating
angeben.

Steuern
Im Allgemeinen

Jeder Inhaber ist fir alle Steuern verantwortlich, die ihm in irgendeiner Rechtsordnung oder von einer Regie-
rungs- oder Regulierungsbehorde auferlegt werden oder werden kdnnten. Weder die jeweilige Emittentin
noch eine andere Stelle ist verpflichtet, im Zusammenhang mit Zahlungen unter den Derivaten eine Auf-
rechnung vorzunehmen, und jede Emittentin und jede andere Stelle hat das Recht, aber nicht die Verpflich-
tung, von den an die Inhaber unter den Derivaten zu zahlenden Betrdgen den Betrag einzubehalten oder
abzuziehen, der fir die Zahlung solcher Steuern erforderlich ist. Falls eine staatliche oder aufsichtsrechtliche
Behorde die Emittentin zur Zahlung solcher Steuern verpflichtet, hat der Inhaber die Emittentin unverziglich
zu entschadigen.

Die Inhaber sollten sich Gber alle steuerlichen Konsequenzen informieren, die sich aus ihren besonderen Um-
standen ergeben und die in einer fur sie relevanten Rechtsordnung (einschliesslich jeder Rechtsordnung, in
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der sie im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Besitz, der Rickzahlung oder der Verausserung von Deri-
vaten als fir Steuerzwecke anséssig gelten) entstehen.

Foreign Account Tax Compliance Act, Common Reporting Standard and Section 871(m) of the US Tax Code

Each Holder will (a) provide the relevant Issuer and its respective Agents with any correct, complete and ac-
curate information and any consent to information reporting that may be required to comply with any obli-
gations under FATCA and the CRS and will take any other actions that the Issuer or its respective Agents
deem necessary to comply with FATCA and the CRS and (b) update any such information and consent pro-
vided in clause (a) promptly upon learning that any such information or consent previously provided has
become obsolete or incorrect or an update is otherwise required (a “Change in Circumstances”), in any case
no later than thirty (30) days following the occurrence of a Change in Circumstances. In the event the Holder
fails to provide such information or consent, take such actions or upon a Change in Circumstances update
such information or consent, (i) the relevant Issuer is authorized to withhold amounts otherwise distributable
to the Holder if required to do so, and/or as compensation for any cost, loss or liability suffered as a result of
such failure and (ii) the relevant Issuer will have the right to compel the Holder to sell its Securities or, if such
Holder does not sell its Securities within 10 Business Days after notice from the Issuer, to sell such Securities
and to remit the net proceeds of such sale (taking into account any taxes incurred in connection with such
sale) to the Holder as payment in full for such Securities. Each such Holder agrees, or by acquiring a Security
or an interest in a Security, will be deemed to agree, that the Issuer may provide such information and any
other information regarding its investment in the Securities to the IRS or other relevant governmental au-
thority as required under FATCA and under the CRS as implemented in any applicable jurisdictions.

Notwithstanding any other provision in the relevant Final Terms and this Base Prospectus, the Issuer shall be
permitted to withhold or deduct from payments in connection with the Securities any amounts required by
the rules of U.S. Internal Revenue Code Sections 871(m) ("871(m)") and 1471 through 1474 ("FATCA") (or any
amended or successor provisions), and pursuant to any inter-governmental agreement, or implementing le-
gislation or regulations or other guidance adopted by any jurisdiction in connection with FATCA or 871(m),
or pursuant to any agreement of the Issuer or an intermediary with the U.S. Internal Revenue Service in
connection with FATCA or 871(m). None of the Issuer, any Paying Agent or any other person will have an
obligation to pay additional amounts to, or otherwise indemnify, a Holder that receives reduced amounts on
a Security due to any 871(m) or FATCA withholding or deduction.

If 871(m) or FATCA withholding is required on payments on the Securities and this results, or would result, in
the Issuer receiving less than it otherwise would have received, the provisions of section "Information on the
Securities and the Offering—General terms of the Securities—Early termination" may apply and the Issuer may
redeem the Securities as more fully set out in section "Information on the Securities and the Offering—General
terms of the Securities—Early termination".

Each Holder will provide any further documentation necessary, including without limitation withholding cer-
tificates, withholding statements and documentary evidence, requested to establish the tax status and clas-
sification of the Holder for U.S. tax purposes.

Ausserordentliche Ereignisse
Settlement Disruption Events

Wenn die betreffende Emittentin oder die Zahlstelle nach verninftigem Ermessen feststellt, dass an einem
Tag, an dem eine Zahlung oder Lieferung unter den Derivaten fallig ist, ein Settelement Disruption Event
eingetreten ist und andauert, dann (a) wird der relevante Falligkeitstermin auf den ersten Geschaftstag nach
dem Tag verschoben, an dem der Settlement Disruption Event nicht mehr andauert, und (b) die Emittentin
wird den Inhabern eine Mitteilung mit einer Beschreibung des relevanten Settlement Disruption Events zu-
kommen lassen (mit der Massgabe, dass das Ausbleiben oder der Nichterhalt einer solchen Mitteilung die
Gultigkeit der Verschiebung des relevanten Falligkeitstermins gemass (a) oben nicht beeintrdchtigt).

Ungeachtet des obenstehenden Absatzes,

(i)  wenn ein Settlement Disruption Event einige, aber nicht alle relevanten Zahlungen oder Vermogens-
werte betrifft, die unter den Derivaten zu leisten oder zu liefern sind, werden die Zahlungen oder Liefe-
rungen, die nicht vom jeweiligen Settlement Disruption Event betroffen sind, nicht angepasst, und der
Falligkeitstermin in Bezug auf diese Zahlungen oder Lieferungen ist der urspringlich festgelegte Fallig-
keitstermin; und
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(i)  kann die Emittentin nach dem Eintreten eines Settlement Disruption Event nach eigenem und absolu-
tem Ermessen, jedoch unter Beriicksichtigung der Ublichen Marktpraxis, beschliessen, ihre Verpflich-
tungen in Bezug auf die betreffenden Derivate so zu befriedigen und zu erfillen, wie es anstelle der
planmassigen Abwicklung verninftigerweise praktikabel ist.

Unbeschadet anders lautender Bestimmungen (i) werden alle gemass diesem Abschnitt geleisteten Zahlun-
gen nach Abzug aller Kosten, Ausgaben oder Verbindlichkeiten, die der betreffenden Emittentin oder einer
anderen Stelle in Verbindung mit dem betreffenden Settlement Disruption Event entstanden sind oder noch
entstehen werden, geleistet, und (ii) ist die betreffende Emittentin in Fallen, in welchen ein Settlement Dis-
ruption Event zu einer Verschiebung eines geplanten Zahlungstermins oder einer Lieferung im Rahmen der
Derivate fUhrt, nicht verpflichtet, aufgrund eines solchen Aufschubs Zinsen oder andere Betrdge zu zahlen,
und gilt ein solcher Aufschub nicht als Emittenten-Ausfall-Ereignis. Alle von der betreffenden Emittentin o-
der der Zahlstelle geméss diesem Abschnitt getroffenen Feststellungen sind fur die Inhaber und die Emit-
tentin endgiltig und bindend. Die Inhaber haben keinen Anspruch auf eine Entschadigung von der Emitten-
tin oder einer Zahlstelle oder einer ihrer jeweiligen Verbundenen Unternehmen fir Verluste, die durch das
Eintreten eines Settlement Disruption Events entstehen.

2. FX Disruption Events

Wenn die Berechnungsstelle und/oder die Emittentin nach verninftigem Ermessen feststellt, dass ein FX
Disruption Event eingetreten ist und an einem Tag, der fUr die Fixierung, Beobachtung oder Bewertung eines
Basiswerts, einer Basketkomponente oder einer anderen den Derivaten zugrundeliegenden Komponente
relevant ist, andauert, dann (a) wird das betreffende Datum auf den ersten Geschaftstag nach dem Tag ver-
schoben, an dem der FX Disruption Event nicht mehr andauert, und (b) die Emittentin wird den Inhabern eine
Mitteilung mit einer Beschreibung des relevanten FX Disruption Events zukommen lassen (mit der Mass-
gabe, dass das Ausbleiben oder der Nichterhalt einer solchen Mitteilung die Giltigkeit der Verschiebung des
relevanten Datums gemass (a) oben nicht beeintrachtigt). Im Falle einer solchen Verschiebung kénnen alle
Zahlungen oder Lieferungen unter den Derivaten, die von dem betreffenden Fixing oder der betreffenden
Beobachtung oder Bewertung abhangen, bis zu einem Geschaftstag nach dem Tag, an dem der FX Disrup-
tion Event nicht mehr andauert, ausgesetzt werden.

Unbeschadet anders lautender Bestimmungen (i) werden alle gemass diesem Abschnitt geleisteten Zahlun-
gen nach Abzug aller Kosten, Ausgaben oder Verbindlichkeiten, die der betreffenden Emittentin oder einer
anderen Stelle in Verbindung mit dem betreffenden FX Disruption Event entstanden sind oder noch entste-
hen werden, geleistet, und (ii) ist die betreffende Emittentin in Fallen, in welchen ein FX Disruption Event zu
einer Verschiebung eines geplanten Zahlungstermins oder einer Lieferung im Rahmen der Derivate fihrt,
nicht verpflichtet, aufgrund eines solchen Aufschubs Zinsen oder andere Betrage zu zahlen, und gilt ein sol-
cher Aufschub nicht als Emittenten-Ausfall-Ereignis. Alle von der betreffenden Emittentin oder der Berech-
nungsstelle gemass diesem Abschnitt getroffenen Feststellungen sind fir die Inhaber und die Emittentin
endgultig und bindend. Die Inhaber haben keinen Anspruch auf eine Entschddigung von der Emittentin oder
einer Berechnungsstelle oder einer ihrer jeweiligen Verbundenen Unternehmen fir Verluste, die durch das
Eintreten eines FX Disruption Events entstehen.

3. llliquiditatsereignisse

Wenn die Berechnungsstelle und/oder die Emittentin nach verninftigem Ermessen feststellt, dass ein llliqui-
ditatsereignis eingetreten ist und andauert, so ist die betreffende Emittentin und/oder der Lead Manager
oder ein von der betreffenden Emittentin als Market Maker benannter Dritter berechtigt, aber nicht ver-
pflichtet, die Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreis der Derivate (falls es einen solchen gibt) vo-
ribergehend zu erhéhen, um diesen vorherrschenden Marktbedingungen Rechnung zu tragen.

Wenn aufgrund des Auftretens eines solchen llliquiditatsereignisses und nach Anwendung kommerziell ver-
ninftiger Bemihungen:

(@) die Fahigkeit des Hedging-Unternehmens, eine oder mehrere Absicherungsgeschafte abzuwickeln o-
der einen oder mehrere Vermdgenswerte zu verdussern, eingeschrankt oder beeintrachtigt ist und da-
her solche Absicherungsgeschafte bzw. Vermdgenswerte Gber einen bestimmten Zeitraum hinweg ab-
gewickelt bzw. verdussert werden muissen, kann der Rickzahlungsbetrag in Bezug auf die Derivate an-
stelle des urspriinglich in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegten Fixings oder Werts des
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Basiswerts auf der Grundlage des durchschnittlichen AusfGhrungspreises (abziglich der Transaktions-
kosten) berechnet werden, wie er nach bestem Bemihen erzielt wurde, wie von der Emittentin und/o-
der Berechnungsstelle festgelegt; oder

(b) dasHedging-Unternehmen nicht oder nur teilweise in der Lage ist, eine oder mehrere Absicherungsge-
schéfte oder einen oder mehrere Vermégenswert(e) bis zu dem urspringlich in den jeweiligen Endgil-
tigen Bedingungen angegebenen Zeitpunkt zu erwerben, abzuwickeln oder zu verdussern, wird die
Zahlung des Rickzahlungsbetrags in Bezug auf die Derivate oder gegebenenfalls die Lieferung von Ver-
mogenswerten unter den Derivaten um die Anzahl von Tagen verschoben, die zur Beriicksichtigung der
vorherrschenden Marktbedingungen erforderlich ist, und die tatsachliche Rickzahlung erfolgt 5 (finf)
Geschéftstage nach dem letzten Tag des relevanten Zeitraums, den das Hedging-Unternehmen bend-
tigt, um das/die Absicherungsgeschéft(e) oder den/die Vermdgenswert(e) zu erwerben, aufzulésen o-
der zu verdussern oder um die Erlése aus diesem/diesen Absicherungsgeschéft(en) oder Vermdgens-
wert(en) zu realisieren, zurickzuerhalten oder zu Gberweisen.

Laufzeit der Derivate; Kapitalschutz
Laufzeit der Derivate

Die Derivate kdnnen entweder als Derivate mit einer festen Laufzeit, die am Rickzahlungstag zurickgezahlt
werden ("Fixed-end Derivate") oder als Derivate ohne feste Laufzeit ("Open-end Derivate") strukturiert
werden. Fixed-end Derivate werden, sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen nicht anders ange-
geben, automatisch am Rickzahlungstag zuriickgezahlt. Die betreffenden Endgiltigen Bedingungen kon-
nen eine Verkaufsoption der Inhaber oder eine Kaufoption der betreffenden Emittentin vorsehen, die es je-
dem von ihnen erlaubt, die betreffenden Derivate vorzeitig zurickzuzahlen. Open-end Derivate haben keine
feste Laufzeit, aber die betreffende Emittentin hat das Recht zur Kindigung und jeder Inhaber hat das Recht,
die Derivate zu den in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegten Terminen und gemass dem
dort festgelegten Verfahren zu verkaufen. Die anwendbaren Endgiltigen Bedingungen der Derivate konnen
auch vorsehen, dass die Derivate bei Eintritt bestimmter Ereignisse, wie z.B. dem Eintreten eines Barriere-
Ereignisses, sofort zurickgezahlt werden. In jedem Fall bleibt eine vorzeitige Kindigung der Derivate ge-
mass Abschnitt "Informationen Uber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedingungen der Derivate —
Vorzeitige Kiindigung" vorbehalten.

Kapitalschutz

Es wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt, ob die Derivate einen Kapitalschutz haben.
Soweit die betreffenden Derivate kapitalgeschitzt sind, werden sie zu einem Betrag zurickgezahlt, der dem
in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Nominalbetrags entspricht. Fir
Derivate, die vor ihrem Falligkeitsdatum (falls es ein solches gibt) oder im Falle einer Rickzahlung nach Ein-
tritt eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses, wie im Abschnitt "Informationen iber die Derivate und das
Angebot — Allgemeine Bedingungen der Derivate — Vorzeitige Kindigung" angegeben, zurickgezahlt werden,
wird kein Kapitalschutz gewdhrt. Selbst wenn die Derivate kapitalgeschitzt sind, wird jedem Inhaber emp-
fohlen, die Kreditwirdigkeit und letztlich das Insolvenz- und Kreditrisiko der betreffenden Emittentin zu be-
rUcksichtigen. Wenn das Insolvenz- oder Kreditrisiko in Bezug auf die betreffende Emittentin eintritt, kdnnen
die Inhaber ungeachtet eines Kapitalschutzes einen teilweisen oder vollstdndigen Verlust des Betrags ihrer
urspringlichen Investition in die Derivate erleiden.

Rickzahlung der Derivate
Im Allgemeinen

Vorbehaltlich des Abschnitts "Informationen iiber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedingungen der
Derivate — Ausserordentliche Ereignisse" und des Abschnitts "Informationen iiber die Derivate und das Angebot
— Allgemeine Bedingungen der Derivate — Vorzeitige Kindigung" und sofern in den jeweiligen Endgultigen Be-
dingungen nicht anders angegeben, wird jedes Derivat von der jeweiligen Emittentin am Rickzahlungstag
zu dem in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Rickzahlungsbetrag (sofern es einen sol-
chen gibt) zurickgezahlt. Der Rickzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle in Ubereinstimmung mit
den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen berechnet und dem/den jeweiligen Clearing System(en) mitgeteilt.
Wenn die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen eine Option der betreffenden Emittentin auf Barausgleich
oder Physische Lieferung vorsehen, wird ihre Wahl den Inhabern an dem Tag und in der Weise mitgeteilt,
wie in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt ist.
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2. Ruckzahlungsverfahren
(a) Barausgleich

Vorbehaltlich des Abschnitts "Informationen iiber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedingungen der
Derivate — Ausserordentliche Ereignisse" und sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen nicht anders
angegeben, wird die betreffende Emittentin oder die Zahlstelle, wenn die jeweiligen Endgultigen Bedingun-
gen einen Barausgleich vorsehen, an dem in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Zah-
lungstag den Rickzahlungsbetrag fir jedes Derivat an die jeweiligen Inhaber zum Wert am jeweiligen Zah-
lungstag abzuglich aller Kosten, zu deren Abzug oder Einbehalt die Emittentin gesetzlich oder gemass den
jeweiligen Endgiltigen Bedingungen verpflichtet oder erméchtigt ist, zahlen oder die Zahlung veranlassen.

(b) Physische Lieferung

Vorbehaltlich des Abschnitts "Informationen iber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedingungen der
Derivate — Ausserordentliche Ereignisse" und sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen nicht anders
angegeben, wird die betreffende Emittentin oder die Zahlstelle, wenn die jeweiligen Endgiltigen Bedingun-
gen eine Physische Lieferung vorsehen, an dem in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Lieferdatum die Lieferung der betreffenden Basiswerte, Basketkomponenten oder anderen den Derivaten
zugrunde liegenden Komponenten an die jeweiligen Inhaber zum Wert am jeweiligen Lieferdatum liefern
oder deren Lieferung veranlassen. Die Lieferung und/oder Ubertragung der betreffenden zu liefernden Ba-
siswerte, Basketkomponenten oder anderen den Derivaten zugrunde liegenden Komponenten erfolgt erst
dann, wenn alle Lieferkosten, die sich aus der jeweiligen Lieferung und/oder Ubertragung ergeben, zur Zu-
friedenheit der Emittentin durch den betreffenden Inhaber bezahlt wurden. Um ihre Lieferverpflichtungen
zu erleichtern, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Basiswerte, Basketkomponenten o-
der die anderen den Derivaten zugrunde liegenden Komponenten in eine von ihr als angemessen erachtete
Anzahl von Losen in der entsprechenden Grosse aufzuteilen.

Wenn die betreffende Emittentin verpflichtet ware, einen Bruchteil eines Basiswerts, einer Basketkompo-
nente oder einer anderen den Derivaten zugrunde liegenden Komponente zu liefern, erhalten die Inhaber
anstelle dieses Bruchteils einen Restbetrag in bar, der dem Wert des jeweiligen Bruchteils entspricht, wobei
dieser Restbetrag von der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle nach alleinigem und absolutem Er-
messen unter Bericksichtigung der Ublichen Marktpraktiken festgelegt wird. Bei der Bestimmung, ob die
Emittentin verpflichtet ware, irgendeinen Bruchteil eines Basiswerts, einer Basketkomponente oder einer
anderen den Derivaten zugrunde liegenden Komponente zu liefern, kann die Emittentin und/oder die Be-
rechnungsstelle die gesamten Bestdnde des jeweiligen Inhabers zusammenfassen (wobei sie aber nicht dazu
verpflichtet ist), sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen nicht anders angegeben.

Ist die Lieferung eines Basiswerts, einer Basketkomponente oder einer anderen den Derivaten zugrunde lie-
genden Komponente am betreffenden Liefertag nicht zumutbar, hat die betreffende Emittentin das Recht,
einen Barbetrag zu zahlen, der dem Wert des zu liefernden Basiswerts, der zu liefernden Basketkomponente
oder der zu liefernden anderen Komponente am betreffenden Liefertag entspricht, wobei dieser Barbetrag
von der Emittentin oder der Berechnungsstelle nach ihrem alleinigen und absoluten Ermessen festgelegt
wird.

(c) Ausgaben
Die betreffende Emittentin ist berechtigt, vom Rickzahlungsbetrag die folgenden Kosten abzuziehen:

(i) alle Kosten, die gegebenenfalls von der Emittentin oder mit ihr Verbundenen Unternehmen im Zusam-
menhang mit der Rickzahlung der Derivate zu zahlen sind;

(i) alle Kosten im Zusammenhang mit der Ubertragung eines Basiswerts, einer Basketkomponente oder
einer anderen den Derivaten zugrunde liegenden Komponente;

(iii) falls die jeweiligen EndgUltigen Bedingungen Ausibungsrechte vorsehen, alle Kosten, die in Verbin-
dung mit der Ausibung der Derivate an dem Ort entstanden sind, an dem die jeweilige Ausibungsan-
zeige zur Ausiibung geliefert wird; und

(iv) falls die jeweiligen Endgultigen Bedingungen Ausibungsrechte vorsehen, alle Kosten, die mit der Lie-
ferung der jeweiligen Ausiibungsanzeige verbunden sind und die von der Emittentin oder ihren Verbun-
denen Unternehmen zu zahlen sind.
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Vorzeitige Kindigung

Tritt ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis ein, hat die betreffende Emittentin das Recht, aber nicht die Ver-
pflichtung, jedes Derivat durch Mitteilung an die Inhaber zurickzuzahlen.

Vorbehaltlich der anwendbaren Steuer- und anderen Gesetze und Vorschriften, wenn die betreffende Emit-
tentin sich fUr eine Vorzeitige Rickzahlung der Derivate gemdss diesem Abschnitt entscheidet, wird die
Emittentin die Derivate einer bestimmten Derivatkategorie am finften Geschéaftstag (oder an einer anderen
Anzahl von Geschéftstagen, wie in den jeweiligen EndgUltigen Bedingungen oder der Mitteilung Uber die
vorzeitige Kiindigung angegeben) nach Verdffentlichung der Mitteilung Gber die vorzeitige Kiindigung (der
"Vorzeitige Rickzahlungstag") vollsténdig (aber nicht teilweise) zurickzahlen und den Vorzeitigen Rick-
zahlungsbetrag fur jedes Derivat (jeweils zusammen mit allen aufgelaufenen Zinsen bei verzinslichen Deri-
vaten) an die Inhaber zum Wert am Vorzeitigen Rickzahlungstag zahlen oder zahlen lassen. Anstatt einen
dem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag entsprechenden Barbetrag zu zahlen, kann die Emittentin nach ihrem
alleinigen und absoluten Ermessen beschliessen, die Basiswerte, Basketkomponenten oder anderen den De-
rivaten zugrunde liegenden Komponenten an die Inhaber zu liefern. Die Zahlung der anwendbaren Kosten
werden vom jeweiligen Inhaber geleistet. Nach der Zahlung des jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags
oder der Lieferung der Basiswerte, Basketkomponenten oder der anderen den Derivaten zugrunde liegen-
den Komponenten sind keine weiteren Betrdge an die Inhaber mehr geschuldet.

Verbindliche Feststellungen

Sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen oder im Basisprospekt nichts anderes vorgesehen ist, er-
folgt jede Feststellung, Berechnung, Quotierung oder Entscheidung der betreffenden Emittentin, des Lead
Managers oder einer anderen Stelle nach ihrem/seinem alleinigen und absoluten Ermessen unter Berick-
sichtigung der Ublichen Marktpraktiken, sofern diese Feststellung, Berechnung, Quotierung oder Entschei-
dung in gutem Glauben und in wirtschaftlich verninftiger Weise erfolgt. Alle Feststellungen, Berechnungen,
Quotierungen, Entscheidungen, Mitteilungen, Veroffentlichungen und Meinungen, die von der jeweiligen
Emittentin, dem Lead Manager oder einer anderen Stelle in Bezug auf die Derivate getroffen, abgegeben
oder gedussert werden, sind (sofern kein offensichtlicher oder erwiesener Fehler oder vorsatzliches Fehlver-
halten vorliegt) fUr die anderen Stellen, den Lead Manager, die jeweilige Emittentin und/oder die Inhaber
abschliessend und bindend.

Haftung der Emittentinnen

Weder eine Emittentin noch der Lead Manager oder eine andere Stelle ist fir Fehler oder Auslassungen oder
nachtrdgliche Korrekturen bei der Berechnung, Festlegung, Mitteilung oder Veréffentlichung von Kursen,
Fixingniveaus, Betrdgen, Ereignissen oder anderen Entscheidungen, die sie/er in Bezug auf die Derivate tref-
fen muss bzw. trifft, verantwortlich, unabhangig davon, ob diese durch Fahrldssigkeit oder auf andere Weise
(mit Ausnahme von grober Fahrlassigkeit oder vorsatzlichem Fehlverhalten) verursacht wurden. Dariber
hinaus ist kein Inhaber berechtigt, Anspriche gegen die betreffende Emittentin, den Lead Manager oder
eine Stelle geltend zu machen, falls ein Dritter eine falsche Erklarung Uber den Basiswert oder einen anderen
Aspekt der Derivate abgegeben hat.

Stellen

Im Allgemeinen

Die Berechnungsstelle, die Zahlstelle und die Ausibungsstelle (falls es eine solche gibt) und ihre jeweiligen
Biros (die durch andere Biros ersetzt werden konnen) sind eine der folgenden, wie in den jeweiligen End-
giltigen Bedingungen angegeben:

Berechnungsstelle Zahlstelle Ausibungsstelle
Zircher Kantonalbank Zircher Kantonalbank Zircher Kantonalbank
Bahnhofstrasse g Bahnhofstrasse g9 Bahnhofstrasse g
8001 Zrich 8001 ZUrich 8001 Zirich

Schweiz Schweiz Schweiz
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XXIII.

XXIV.

Jede Stelle agiert ausschliesslich als Agent der jeweiligen Emittentin und Gbernimmt keine Verpflichtungen
gegeniber einem Inhaber und begriindet kein Vertretungs- oder Vertrauensverhaltnis gegeniber diesem.

Jede Stelle kann mit Zustimmung der betreffenden Emittentin jede ihrer Verpflichtungen aus den Derivaten
an einen Dritten Ubertragen.

Ersetzung und Beendigung der Ernennung

Die massgebliche Emittentin kann jederzeit eine andere Berechnungs-, Zahl- oder Ausibungsstelle als die
oben genannte bestellen, eine Stelle und/oder den Lead Manager ersetzen oder die Bestellung einer Stelle
und/oder des Lead Managers beenden und zusatzliche und/oder andere Stellen bestellen, die moglicher-
weise nicht mit der Emittentin verbunden sind.

Anderungen in Bezug auf die Emittentinnen
Wechsel der Niederlassung oder Zweigstelle der Emittentinnen

Die betreffende Emittentin kann jederzeit die Niederlassung oder Zweigstelle, Uber die sie fir die Zwecke
der Derivate handelt, wechseln. Ab dem Datum des Inkrafttretens einer solchen Anderung ist jede Bezug-
nahme im Basisprospekt und in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen auf die Emittentin als Zircher Kan-
tonalbank bzw. Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited auszulegen, die Gber diese Niederlassung
oder Zweigstelle handelt.

Wechsel der Emittentin

Jede Emittentin kann jederzeit ohne Zustimmung der Inhaber als Hauptschuldner unter den Derivaten durch
eine Person ersetzt werden, die (a) ein schweizerisches oder auslandisches mit der Emittentin Verbundenes
Unternehmen ist, (b) eine andere Gesellschaft ist, mit der die Emittentin fusioniert, oder an die sie ihre ge-
samten oderim Wesentlichen alle ihre Vermdgenswerte verkauft oder Ubertrégt, oder (c) eine Niederlassun-
gen der oben unter (a) und (b) genannten Gesellschaft ist (eine solche Gesellschaft oder Niederlassung, eine
"Ersatzemittentin"), unter der Voraussetzung, dass

(i) die Ersatzemittentin alle Verpflichtungen Gbernimmt, die die betreffende Emittentin den Inhabern un-
ter oder in Bezug auf die Derivate gemass dem Basisprospekt und den jeweiligen Endgiltigen Bedin-
gungen schuldet;

(i) alle Handlungen, die erforderlich sind, um sicherzustellen, dass die Derivate rechtlich giltige und ver-
bindliche Verpflichtungen der Ersatzemittentin darstellen ergriffen wurden und in vollem Umfang in
Kraft sind; und

(i) die Zircher Kantonalbank mit der Ersatzemittentin ein Keep-Well Agreement abgeschlossen hat, des-
sen Bedingungen denen des Keep-Well Agreements zwischen der Zircher Kantonalbank und der Zir-
cher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited entsprechen.

Mit der Erfillung der oben genannten Bedingungen Ubernimmt die Ersatzemittentin in jeder Hinsicht die
Rolle der zu ersetzenden Emittentin und wird letztere von allen Verpflichtungen gegeniber den Inhabern
befreit. Jeder Verweis im Basisprospekt und in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen auf die ersetzte
Emittentin ist als Verweis auf die Ersatzemittentin zu verstehen.

Jeder Wechsel der Emittentin wird den Inhabern und jeder anderen Person oder Behérde, die von Gesetzes
wegen notifiziert werden muss, so schnell wie verninftigerweise moglich mitgeteilt.

Keine Haftung

Die Emittentin ist nicht verantwortlich oder haftbar fir die Folgen (unabhangig von ihrer Art), die einem In-
haber aus der Ausibung der in diesem Abschnitt erwdhnten Rechte entstehen. Dementsprechend ist kein
Inhaber berechtigt, rechtliche Anspriiche oder Schadenersatzanspriche gegen die Emittentin aufgrund oder
im Zusammenhang mit der Ausibung solcher Rechte geltend zu machen.

Emittenten-Ausfall-Ereignis

Tritt ein Emittenten-Ausfall-Ereignis ein, kann jeder Inhaber durch schriftliche Mitteilung an die betreffende
Emittentin die von ihm gehaltenen Derivate fir sofort fallig und zahlbar erkldren, woraufhin der Vorzeitige
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XXVI.

XXVII.

XXVIIL.

Rickzahlungsbetrag dieser Derivate am finften Geschéaftstag nach Empfang der Mitteilung bei der Emitten-
tin fallig und zahlbar wird, es sei denn, das Emittenten-Ausfall-Ereignis wurde vor dem Empfang der Mittei-
lung behoben.

Verzugszinsen

Wenn die betreffende Emittentin aus irgendeinem Grund (ausser aufgrund des Eintretens eines der im Ab-
schnitt "Informationen iber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedingungen der Derivate — Ausseror-
dentliche Ereignisse" dargelegten Ereignisse) keine Zahlung in Bezug auf die Derivate bei Falligkeit leistet,
fallen Verzugszinsen in Hohe von 2 Prozent pro Jahr auf den falligen Betrag ab dem und einschliesslich des
Falligkeitsdatums bis zu dem Tag, an dem die betreffende Emittentin oder die Zahlstelle eine solche Zahlung
gemass dem Abschnitt "Informationen iber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedingungen der Deri-
vate — Zahlungen und Lieferungen unter den Derivaten" leistet. In keinem Fall haftet die Emittentin fr indi-
rekte, zufdllige, Folge- oder andere Schaden ausser Verzugszinsen.

Verjdhrung

Nach dem anwendbaren Schweizer Recht verjahren alle Anspriche auf Zahlungen in Bezug auf die Derivate
(a) im Falle von Zinszahlungen nach funf Jahren und (b) ansonsten nach zehn Jahren, jeweils gerechnet ab
dem Datum, an dem die betreffende Zahlung erstmals fallig und zahlbar wird.

Mitteilungen

Mitteilungen an die Emittentinnen

Sofernin den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen oderim Basisprospekt nicht anders angegeben wird, kén-
nen Mitteilungen an die Emittentinnen an die folgenden Adressen gemacht werden:

Zircher Kantonalbank Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited
LOAA Bordage House, Le Bordage

Postfach St. Peter Port

8001 Zirrich Guernsey GY11BU

Schweiz Tel..: +44 1481705288

Tel.: Tel.: +41 44 292 76 03

Fax: +41 44 292 86 64 immer mit einer Kopie an die Ziircher Kantonalbank

Mitteilungen an die Inhaber

Mitteilungen an die Inhaber beziglich der Derivate sind gultig und verbindlich, sobald sie im Internet unter
https://www.zkb.ch/finanzinformationen (oder eine Nachfolge- oder Ersatzwebsite) verdffentlicht werden.
Die betreffende Emittentin kann anstelle einer Veréffentlichung im Internet relevante Mitteilungen an
das/die betreffende(n) Clearing-System(e) zur Kommunikation durch das/die Clearing-System(e) an die In-
haber liefern, sofern — fir den Fall einer Kotierung der Derivate — die Regeln der betreffenden Borse eine
solche Form der Mitteilung zulassen. Eine solche Mitteilung gilt als den Inhabern an dem Tag zugegangen,
an dem die genannte Mitteilung an das/die Clearing-System(e) Gbermittelt wurde. Wenn die Derivate an ei-
ner Relevanten Borse kotiert sind, werden Mitteilungen an die Inhaber ferner oder — nach Wahl des betref-
fenden Emittentin — ausschliesslich gemass den zum Zeitpunkt der betreffenden Mitteilung geltenden Re-
geln und Vorschriften der Relevanten Borse veroffentlicht.

Mitteilungen an die Inhaber in Bezug auf die Zircher Kantonalbank und/oder die Zircher Kantonalbank Fi-
nance (Guernsey) Limited werden unter https://www.zkb.ch/finanzinformationen (oder eine Nachfolge- o-
der Ersatzwebsite) veroffentlicht.

Salvatorische Klausel und Anderungen

Sollte zu irgendeinem Zeitpunkt ein Teil oder eine Bestimmung der betreffenden Endgiltigen Bedingungen
oder des Basisprospekts nach dem Recht einer beliebigen Rechtsordnung rechtswidrig, ungiltig oder nicht
durchsetzbar sein oder werden, so wird weder die Rechtmassigkeit, Giltigkeit oder Durchsetzbarkeit der
Ubrigen Teile oder Bestimmungen noch die Rechtmassigkeit, GUltigkeit oder Durchsetzbarkeit des betroffe-
nen Teils oder der betroffenen Bestimmung nach dem Recht einer anderen Rechtsordnung in irgendeiner
Weise berihrt oder beeintrachtigt.
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Die Emittentinnen kénnen die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen der Derivate oder den Basisprospekt von
Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Inhaber in der von den Emittentinnen fir notwendig oder winschenswert
erachteten Weise dndern, ergénzen oder modifizieren, wenn eine solche Anderung, Erganzung oder Modifi-
zierung:

(@) formaler, geringfigiger oder technischer Natur ist;

(b) zur Korrektur oder Erganzung einer fehlerhaften Bestimmung in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen oder dem Basisprospekt vorgenommen wird;

(c) gemacht wird, um eine Ungewissheit oder Unklarheit zu beseitigen;

(d) gemacht wird, um einen offensichtlichen oder erwiesenen Fehler zu heilen;

(e) zur Korrektur eines Fehlers oder einer Auslassung gemacht wird, der/die ohne eine solche Korrektur

dazu fihren wirde, dass die relevanten Endgiltigen Bedingungen oder der Basisprospekt nicht die
beabsichtigten Bedingungen der Derivate darstellen, zu denen die Derivate verkauft wurden und
seitdem gehandelt werden; oder

(f) die Interessen der Inhaber nicht wesentlich und nachteilig beeinflusst.

Ungeachtet des Vorstehenden sind die Emittentinnen berechtigt, jede Bestimmung in den jeweiligen End-
gultigen Bedingungen oder im Basisprospekt zu d@ndern, zu erganzen oder zu modifizieren, wenn die jewei-
ligen Endgultigen Bedingungen oder der Basisprospekt eine solche Anderung, Ergdnzung oder Nachtrag vor-
sehen oder wenn die Emittentinnen verninftigerweise davon ausgehen, dass eine solche Anderung, Ergan-
zung oder Modifizierung aufgrund einer Anderung eines Gesetzes oder einer Verordnung oder aufgrund von
Entscheidungen von Gerichten oder Regierungsbehorden in der Schweiz oder einer anderen Rechtsordnung
notwendig oder angemessen ist.

Alle in Ubereinstimmung mit diesem Abschnitt vorgenommenen Anderungen, Ergéanzungen oder Modifizie-
rungen sind fir die Inhaber endgiltig und bindend. Die Inhaber haben keinen Anspruch auf Entschadigung
durch die Emittentinnen oder eine andere Stelle fir Verluste, die durch solche Anderungen, Ergénzungen
oder Modifizierungen entstehen. Jede vorgenommene Anderung, Erganzung oder Modifizierung wird den
Inhabern geméss dem Abschnitt "Informationen iber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedingungen
der Derivate — Mitteilungen" mitgeteilt, mit der Massgabe, dass ein Versdumnis oder der Nichterhalt einer
solchen Mitteilung keine Auswirkungen auf die Gltigkeit der jeweiligen Anderung, Ergénzung oder Modifi-
zierung hat.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Die Derivate unterliegen schweizerischem Recht.

Ausschliesslich zustandig fur Streitigkeiten, die sich aus oder im Zusammenhang mit den Derivaten ergeben,
sind die zustandigen Gerichte der Stadt ZUrich, Schweiz (Gerichtsstand: Zirich 1).

Die Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited wahlt zu diesem Zweck ein Rechts- und Spezialdo-
mizil in der Schweiz, bei der Zircher Kantonalbank, Bahnhofstrasse g, 8001 Zirich.

ZUSATZLICHE BEDINGUNGEN FUR BESTIMMTE DERIVATKATEGORIEN

Zusatzliche Bedingungen fir Warrants
Die folgenden zusédtzlichen Bedingungen gelten fur Derivate, die in die Kategorie "Warrant" fallen.
Arten von Warrants

Im Falle von Warrants, die in den entsprechenden Endgiltigen Bedingungen als "American Style"-Warrants
definiert sind, konnen die Inhaber ihr Optionsrecht an jedem Geschéaftstag wahrend der Optionsfrist bis spa-
testens zum Falligkeitsdatum ausiben.

Im Falle von Warrants, die in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen als "European Style"-Warrants defi-
niert sind, konnen die Inhaber ihr Optionsrecht nur am Falligkeitsdatum ausuben.
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2. Warrants mit Barausgleich

Warrants mit Barausgleich gewahren dem Inhaber das Recht, einen Barausgleichsbetrag zu erhalten, wenn
am Ausibungstag (a) bei Call-Warrants die Differenz zwischen dem Schlusskurs des Basiswerts am Fallig-
keits- oder Ausibungstag und dem Ausubungspreis und (b) bei Put-Warrants die Differenz zwischen dem
Ausibungspreis und dem Schlusskurs des Basiswerts am Falligkeits- oder Ausibungstag positiv ist.

Sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen nicht anders angegeben, berechtigen Warrants auf Indi-
zes, Wechselkurse, Edelmetalle, Rohstoffe und Zinssatze den Anleger, die Zahlung eines Barausgleichsbe-
trags zu verlangen.

3. Warrants mit Physischer Lieferung

Warrants mit Physischer Lieferung gewdhren dem Inhaber das Recht, aber nicht die Verpflichtung, eine be-
stimmte Anzahl eines Basiswerts zu einem im Voraus festgelegten Preis (Ausibungspreis) bis zu einem im
Voraus festgelegten Datum (Verfalltag) zu kaufen (Call-Warrant) oder zu verkaufen (Put-Warrant).

Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen nicht anders angegeben, berechtigen Warrants auf Ak-
tien den Anleger, die physische Lieferung der Aktien zu verlangen.

4. Methoden der Ausibung
@) Ausibungsfrist

Die AusUbungsfrist ist in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt und gibt den Zeitraum an, in
dem die Option ausgeibt werden muss.

Im Falle von Warrants auf Beteiligungspapiere ist die betreffende Emittentin berechtigt, wenn an einem Ge-
schaftstag mehr als 100.000 Warrants von einem Inhaber oder einer Gruppe von Inhabern, die gemeinsam
handeln, ausgeibt werden, den Ausibungstag fur alle Warrants, die diese Anzahl Ubersteigen, auf den
nachstfolgenden Geschéftstag zu verschieben.

(b) Automatische Ausibung und Ausiibungserklarung

Sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen nicht anders angegeben, gelten alle Warrants mit Bar-
ausgleich am Verfalltag als automatisch ausgeiibt, wenn (a) bei Call-Warrants die Differenz zwischen dem
Schlusskurs des Basiswerts am Verfalltag und dem Ausibungspreis und (b) bei Put-Warrants die Differenz
zwischen dem Ausibungspreis und dem Schlusskurs des Basiswerts positiv ist. Andernfalls verfallen die War-
rants wertlos.

Wenn ein Inhaber eines Warrants mit Barausgleich, der in den entsprechenden Endgiltigen Bedingungen als
"American Style"-Warrant definiert ist, sein Optionsrecht wahrend der AusUbungsfrist, aber vor dem Ver-
fallsdatum ausiGben méchte, muss der entsprechende Inhaber eine Ausibungserklarung an die Ausibungs-
stelle mit einer Kopie an die Emittentin liefern. Die Ausibungsanzeige (die unwiderruflich ist) muss bei der
Ausibungsstelle bis spatestens 12:00 Uhr (mittags) Zircher Zeit oder einer anderen in den jeweiligen End-
gultigen Bedingungen festgelegten Zeit eingehen, damit der Warrant als am entsprechenden Datum ausge-
Ubt gilt. Eine spater eingegangene Ausibungserklarung gilt als am ndchstfolgenden Geschéftstag zugestellt.

Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen nicht anders angegeben, ist fir die Ausibung von War-
rants mit Physischer Lieferung die Zustellung einer Ausibungserkldrung an die Ausibungsstelle mit einer
Kopie an die jeweilige Emittentin erforderlich. Die schriftliche AusiGbungserklarung (die unwiderruflich ist)
muss bei der Ausibungsstelle bis spatestens 12:00 Uhr Zircher Zeit oder zu einer anderen in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen festgelegten Zeit eingehen, damit der Warrant als am betreffenden Tag ausgeUbt
gilt. Eine spater eingegangene Ausibungserkldrung gilt als am nachstfolgenden Geschéftstag zugestellt.

Dementsprechend verfallen Warrants mit Physischer Lieferung oder andere Warrants, fir die keine automa-
tische Ausibung gemass den entsprechenden Endgiltigen Bedingungen festgelegt wurde, wertlos, wenn
die Ausiibungserkldrung bei der Ausibungsstelle nicht bis 12:00 Uhr (Mittag) Zircher Zeit am Verfalltag (o-
der einer anderen in den entsprechenden Endgiltigen Bedingungen festgelegten Zeit) eingeht.

5. Wirkung der Ausibung

Im Falle von Warrants mit Barausgleich wird der Barausgleichsbetrag auf Indizes, Wechselkurse, Edelmetalle
und Rohstoffe am vierten Geschéaftstag nach dem Ausibungsdatum ausgezahlt.
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Im Falle von Warrants mit Physischer Lieferung erfolgt die Lieferung der in den jeweiligen Endgiltigen Be-
dingungen festgelegten Anzahl von Basiswerten am dritten Geschaftstag nach dem Ausibungstag gegen
Zahlung des Ausibungspreises.

Antrag auf Eintragung bei physischer Lieferung von Namensaktien

Bei Namenaktien, die nach der AusiGbung von Call-Warrants geliefert werden, ist es Aufgabe des Erwerbers,
einen Antrag auf Eintragung in das Aktienbuch (oder ein dhnliches Register) der betreffenden Gesellschaft
zu stellen. Die GUltigkeit der Ausibung des Warrants wird durch eine Weigerung der Gesellschaft, den Inha-
ber als stimmberechtigter Aktionar zu bestatigen, nicht berihrt.

Zusétzliche Bedingungen fir Mini-Futures
Die folgenden zusatzlichen Bedingungen gelten fir Derivate, die in die Kategorie "Mini-Future" fallen.
Laufzeit

Mini-Futures haben keine feste Laufzeit ("open ended"). Das Falligkeitsdatum kann jederzeit (auch am oder
unmittelbar nach dem Ausgabetag) eintreten und wird durch (i) eine Kindigung durch die Emittentin, (ii) das
Eintreten eines Stop-Loss-Ereignisses oder (iii) eine Ausibungserkldrung des Inhabers des Mini-Futures fest-
gelegt.

(@) Kindigung durch die Emittentin

Die jeweilige Emittentin ist jederzeit berechtigt, die Mini-Futures ohne Angabe von Grinden zu kindigen.
Die Kindigung wird zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Mitteilung gemass Abschnitt "Informationen
Uber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedingungen der Derivate — Mitteilungen" wirksam.

(b) Stop-Loss-Ereignis

Ein Stop-Loss-Ereignis liegt vor, wenn der Kurs eines Basiswerts wahrend der Handelszeit des Basiswerts das
in den jeweiligen EndgUltigen Bedingungen festgelegte Stop-Loss-Level erreicht oder Uber (bei "Short-Mini-
Futures") bzw. unter (bei "Long-Mini-Futures") dieses fallt.

(c) Ausibungserklarung des Inhabers

Wenn ein Inhaber eines Mini-Futures sein Optionsrecht wahrend der Laufzeit ausiben mochte, muss der
betreffende Inhaber eine Ausibungserklarung an die Ausibungsstelle abgeben. Die Ausibungserkldrung
(die unwiderruflich ist) muss bei der Ausibungsstelle bis spatestens 11:00 Uhr Zircher Zeit oder einer ande-
ren in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Zeit eingehen, damit die Mini-Futures als am
entsprechenden Tag ausgeUbt gelten. Eine spater eingegangene Ausibungserklarung gilt als am nachstfol-
genden Geschiftstag zugestellt. Nach dem Versand einer Ausibungserkldrung ist eine Ubertragung von
Mini-Futures nicht mehr mdéglich bzw. zuldssig.

Tritt am Tag, an dem die Ausibungserkldrung wirksam wird, ein Stop-Loss Ereignis ein, geht dieses der Aus-
Ubungserklarung vor.

Wirkung der Kiindigung, Ausibungserklarung und automatische Ausibung

Wenn Mini-Futures infolge einer Kiindigung, des Eintretens eines Stop-Loss-Ereignisses oder einer Aus-
Ubungserklarung des Inhabers der Mini-Futures zur Rickzahlung fallig werden, wird eine Barausgleichszah-
lung gemaéss den in den jeweiligen EndgUltigen Bedingungen festgelegten besonderen Bestimmungen vor-
genommen.

Sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen nicht anders angegeben, wird der Barausgleichsbetrag
am fUnften Geschaftstag nach der Kindigung, dem Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses oder der Wirksamkeit
der Ausibungserklarung des Inhabers der Mini-Futures ausgezahlt.

ZUSATZLICHE BEDINGUNGEN FUR DERIVATE MIT AKTIEN ALS BASISWERTE

Die folgenden zusédtzlichen Bedingungen gelten fir alle unter dem Basisprospekt ausgegebenen Derivate,
denen eine Aktie oder Aktien als Basiswerte zugrunde liegen, und sind stets zusammen mit den anwendba-
ren Endgultigen Bedingungen der betreffenden Derivate zu lesen.
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L. Anpassungen
1. Im Allgemeinen

Die betreffende Emittentin hat das Recht, die Parameter der Derivate anzupassen und/oder die Bedingun-
gen der Derivate bei Eintritt bestimmter Ereignisse oder Vorfélle, von denen einige in diesem Abschnitt auf-
gefUhrt sind, zu dndern. Dieser Abschnitt erhebt nicht den Anspruch, eine vollstandige oder umfassende
Liste aller méglichen Ereignisse oder Vorfalle zu enthalten, bei deren Eintreten die betreffende Emittentin
berechtigt ist, bestimmte Anpassungen der Parameter der Derivate und/oder Anderungen an den Bedingun-
gen der Derivate vorzunehmen. Die betreffende Emittentin hat zusatzlich das Recht, vereinbarte Falligkeits-
termine und -zeiten sowie alle anderen in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegten Daten, Fris-
ten, Perioden oder Zeitraume zu dndern bzw. anzupassen, soweit sie eine solche Anderung oder Anpassung
angesichts der dann herrschenden Marktbedingungen fir erforderlich halt.

Alle Anpassungen und/oder Anderungen, die von der betreffenden Emittentin und/oder der Berechnungs-
stelle gemdss diesem Abschnitt vorgenommen werden, sind endgltig und fir die Inhaber bindend. Dariber
hinaus kdénnen die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen zusétzliche oder spezielle Bestimmungen fir Ereig-
nisse enthalten, die zu einer Anpassung der Parameter der Derivate und/oder einer Anderung der Bedingun-
gen der Derivate fihren kénnen. Die Inhaber haben keinen Anspruch auf Entschddigung durch die Emittentin
oder eine Stelle fir Verluste, die aufgrund solcher Anpassungen oder Anderungen entstehen.

2. Potenzielle Anpassungsereignisse

Wenn die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Potenzielles Anpassungsereignis
eingetreten ist oder wahrscheinlich eintreten wird, kann sie im Falle von Derivaten mit einer Aktie/Aktien
oder einem Aktienbasket als Basiswert:

(@) bestimmen, ob ein solches Potenzielles Anpassungsereignis einen Verwdasserungs- oder
Konzentrationseffekt auf den theoretischen Wert oder den Marktwert der betreffenden Aktie(n)
hat; und, falls dies der Fall ist,

(b) eine von ihr fir angemessen erachtete Anpassung vornehmen in Bezug auf (i) die Berechnung des
Rickzahlungsbetrags, den Wert der Strategie und/oder den Wert des Zertifikats, (ii) die Anzahl der
Basiswerte oder Basketkomponenten (einschliesslich, aber nicht beschrankt auf den Ersatz eines
oder mehrerer Basketkomponenten durch Komponenten, die derzeit nicht im betreffenden Basket
enthalten sind), (iii) die Gewichtung der Basketkomponenten, (iv) den Betrag, die Anzahl oder die
Art der Aktien oder anderen Derivate, die in Bezug auf diese Derivate geliefert werden kénnen
und/oder (v) jeden anderen Parameter, der fir die Ausibung, Bewertung, Rickzahlung,
Abrechnung oder anderweitig fur die betreffenden Derivate relevant ist, um (1) den verwdssernden
oder konzentrierenden Effekt des jeweiligen Potenziellen Anpassungsereignisses zu
bericksichtigen oder (2) den wirtschaftlichen Gegenwert der Rechte der Inhaber unmittelbar vor
dem Eintritt eines solchen Potenziellen Anpassungsereignisses zu erhalten.

Die Bestimmung, ob und in welchem Umfang eine Anpassung nach dem Eintritt eines Potenziellen Anpas-
sungsereignisses vorgenommen werden soll, wird von der jeweiligen Emittentin und/oder der Berechnungs-
stelle nach eigenem und absolutem Ermessen unter Bericksichtigung der Ublichen Marktpraktiken vorge-
nommen. Bei ihren Feststellungen kann die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle alle Anpassungen
der Bedingungen von Options- oder Terminkontrakten (falls es solche gibt) bericksichtigen, die sich auf die
Aktie(n) beziehen und die an einer Verbundenen Borse gehandelt werden, wobei die Emittentin und die Be-
rechnungsstelle weder verpflichtet sind, solche Anpassungen zu bericksichtigen, noch an solche Anpassun-
gen gebunden sind.

Wenn ein Potenzielles Anpassungsereignis die Verteilung von Aktien und/oder anderen handelbaren Finan-
zinstrumenten an bestehende Aktiondre einschliessen wiirde, werden die Emittentin und die Berechnungs-
stelle versuchen, dies soweit als méglich durch eine Anderung der entsprechenden EndgUltigen Bedingun-
gen der jeweiligen Derivate zu berUcksichtigen.

Jede gemadss diesem Abschnitt vorgenommene Anpassung wird zu dem von der jeweiligen Emittentin und/o-
der Berechnungsstelle nach verninftigem Ermessen festgelegten Datum wirksam.
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3. Ausserordentliche Ereignisse

Wenn die jeweilige Emittentin und/oder die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Ausserordentliches Ereig-
nis eingetreten ist, kann die betreffende Emittentin im Falle von Derivaten mit einer Aktie oder Aktien (aber
nicht einem Aktienbasket) als Basiswert bestimmen, dass die betreffenden Derivate vorzeitig zurickgezahlt
werden, wobei in diesem Fall (a) die betreffenden Derivate ab dem AE-Ankindigungsdatum nicht mehr aus-
Ubbar oder rickzahlbar sind (oder, im Falle von ausgeibten oder zurickbezahlten, aber noch nicht abge-
rechneten Derivaten, der Anspruch der jeweiligen Inhaber der betreffenden Derivate auf eine Rickzahlung
in bar oder gegebenenfalls in Form von Sachleistungen am AE-Ankindigungsdatum erlischt), und (b) die
betreffenden Derivate zu einem Betrag in Hohe des AE-Rickzahlungsbetrags zuriickgezahlt werden.

Stellt die jeweilige Emittentin und/oder die Berechnungsstelle fest, dass ein Ausserordentliches Ereignis ein-
getreten ist, kann die Emittentin oder die Berechnungsstelle im Falle von Derivaten mit einem Basket von
Aktien als Basiswert oder im Falle von Derivaten mit einer Aktie oder Aktien als Basiswert, fir die die betref-
fende Emittentin nicht festgelegt hat, dass eine Vorzeitige Rickzahlung gemass dem unmittelbar vorherge-
henden Absatz erfolgt, eine von ihr fir angemessen erachtete Anpassung vornehmen in Bezug auf (i) die
Berechnung des Rickzahlungsbetrags, den Wert der Strategie und/oder den Wert des Zertifikats, (ii) die An-
zahl der Basiswerte oder Basketkomponenten (einschliesslich, aber nicht beschrankt auf den Ersatz eines
oder mehrerer Basketkomponenten durch Komponenten, die derzeit nicht im betreffenden Basket enthal-
ten sind), (iii) die Gewichtung der Basketkomponenten, (iv) den Betrag, die Anzahl oder die Art der Aktien
oder anderen Derivate, die in Bezug auf diese Derivate geliefert werden kdnnen und/oder (v) jeden anderen
Parameter, der fir die Ausibung, Bewertung, Rickzahlung, Abrechnung oder anderweitig fir die betreffen-
den Derivate relevant ist, um den wirtschaftlichen Gegenwert der Rechte der Inhaber unmittelbar vor dem
Eintreten eines solchen Ausserordentlichen Ereignisses zu erhalten.

Die Festlegungen durch die betreffende Emittentin oder die Berechnungsstelle geméss diesem Abschnitt
erfolgen im alleinigen und absoluten Ermessen der betreffenden Emittentin oder der Berechnungsstelle un-
ter Beriucksichtigung der Ublichen Marktpraktiken. Jede Vorzeitige Rickzahlung oder Anpassung, die ge-
madss diesem Abschnitt vorgenommen wird, wird zu dem von der betreffenden Emittentin oder gegebenen-
falls der Berechnungsstelle nach verninftigem Ermessen festgelegten Datum wirksam.

4. Dekotierungsereignis

Wenn die jeweilige Emittentin und/oder die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Dekotierungsereignis ein-
getreten ist, kann die betreffende Emittentin im Falle von Derivaten mit einer Aktie oder Aktien (aber nicht
einem Aktienbasket) als Basiswert bestimmen, dass die betreffenden Derivate vorzeitig zurickgezahlt wer-
den, wobei (a) die betreffenden Derivate ab dem DK-Ankindigungsdatum nicht mehr ausibbar oder rick-
zahlbar sind (oder im Falle von ausgeibten oder zuriickbezahlten, aber noch nicht abgerechneten Derivaten,
der Anspruch der jeweiligen Inhaber der betreffenden Derivate auf eine Rickzahlung in bar oder gegebenen-
falls in Form von Sachleistungen am DK-Ankindigungsdatum erlischt ), und (b) die betreffenden Derivate zu
einem Betrag in Hohe des DK-Rickzahlungsbetrags zuriickgezahlt werden. Anstelle einer Zahlung des DK-
Ruckzahlungsbetrags kann, muss aber nicht, die entsprechende Anzahl der betroffenen Aktien geliefert wer-
den, wobei mogliche Teilanspriche in bar bezahlt werden.

Stellt die jeweilige Emittentin und/oder die Berechnungsstelle fest, dass ein Dekotierungsereignis eingetre-
tenist, so sind die Emittentin und die Berechnungsstelle im Falle von Derivaten mit einem Basket von Aktien
als Basiswert berechtigt, entweder (i) die betroffene Basketkomponente ersatzlos aus dem Basket zu ent-
fernen oder (ii) die Basketkomponente ganz oder teilweise durch eine Nachfolge-Basketkomponente (jede
dieser Basketkomponenten, eine "Nachfolge-Basketkomponente") zu ersetzen, jeweils gegebenenfalls un-
ter Vornahme weiterer Korrekturen bzw. Anpassungen in Bezug auf die Ubrigen Basketkomponenten. Im
Falle des Ersatzes einer Basketkomponente durch eine Nachfolge-Basketkomponente wird diese Nachfolge-
Basketkomponente fir alle Zwecke der Derivate als Basketkomponente behandelt.

Die Festlegungen durch die betreffende Emittentin oder die Berechnungsstelle gemass diesem Abschnitt
erfolgen im alleinigen und absoluten Ermessen der betreffenden Emittentin oder der Berechnungsstelle un-
ter Bericksichtigung der Ublichen Marktpraktiken. Jede Vorzeitige Rickzahlung oder Anpassung, die ge-
madss diesem Abschnitt vorgenommen wird, wird zu dem von der betreffenden Emittentin oder gegebenen-
falls der Berechnungsstelle nach verninftigem Ermessen festgelegten Datum wirksam.
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Weitere Anpassungen

Die vorstehenden Abschnitte gelten mutatis mutandis fir jedes andere Ereignis, das nach verninftiger Auf-
fassung der jeweiligen Emittentin und/oder der Berechnungsstelle eine vergleichbare Wirkung hat wie die in
diesen Abschnitten beschriebenen Ereignisse.

Mitteilung der Anpassungen

Die betreffende Emittentin hat die Inhaber Gber jede Anpassung oder Anderung, die geméass den obigen Ab-
schnitten vorgenommen wurde, zu benachrichtigen, wobei die Nichtbenachrichtigung oder der Nichterhalt
einer solchen Benachrichtigung die Giltigkeit der jeweiligen Anpassung oder Anderung nicht berihrt.

Marktstorungsereignisse

Wenn die jeweilige Emittentin und/oder die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Marktstérungsereignis ein-
getreten ist und an einem fUr die Fixierung, Beobachtung oder Bewertung des Basiswerts, der Basketkom-
ponente oder einer anderen den Derivaten zugrunde liegenden Komponente relevanten Tag andauert, dann
(a) wird dieser Tag auf den ersten Basiswert-Geschaftstag nach dem Tag verschoben, an dem das Marktsto-
rungsereignis nicht mehr andauert, und (b) wird die betreffende Emittentin die Inhaber Gber das betreffende
Marktstorungsereignis in einer Mitteilung informieren (wobei das Ausbleiben oder der Nichterhalt einer sol-
chen Mitteilung die Gultigkeit der unter (a) vorgesehenen Verschiebung nicht beeintrachtigt). Im Falle einer
solchen Verschiebung kénnen alle Zahlungen oder Lieferungen unter den Derivaten, die von der betreffen-
den Fixierung, Beobachtung oder Bewertung abhangen, bis zu einem Basiswert-Geschaftstag nach dem Tag,
an dem das Marktstorungsereignis nicht mehr andauert, ausgesetzt werden. Die betreffende Emittentin ist
nicht verpflichtet, aufgrund einer solchen Versicherung Zinsen oder andere Betrdge zu zahlen, und eine sol-
che Verschiebung stellt kein Emittenten-Ausfall-Ereignis dar.

Wenn das relevante Marktstorungsereignis fUnf (5) aufeinanderfolgende Basiswert-Geschéftstage andauert,
kann die jeweilige Emittentin und/oder die Berechnungsstelle bestimmen, dass der relevante Tag fir die Fi-
xierung, Beobachtung oder Bewertung des Basiswerts oder der Basketkomponente oder einer anderen den
Derivaten zugrunde liegenden Komponente nicht weiter verschoben wird, wobei die Berechnungsstelle den
fur die Fixierung, Beobachtung oder Bewertung relevanten Tag sowie das jeweilige Fixierungs-, Beobach-
tungs- oder Bewertungsniveau der relevanten Aktie in ihrem alleinigen und absoluten Ermessen unter Be-
ricksichtigung der Ublichen Marktpraktiken bestimmt.

Im Falle von Derivaten mit einem Aktienbasket als Basiswert ist der fir die Fixierung, Beobachtung oder Be-
wertung relevante Tag fir jede Basketkomponente, die nicht von dem Marktstorungsereignis betroffen ist,
der urspringlich vorgesehene Tag fir diese Fixierung, Beobachtung oder Bewertung.

Definitionen
Fir die Zwecke dieses Abschnitts D haben die nachstehend definierten Begriffe die folgende Bedeutung:

"AE-AnkiUndigungsdatum" bedeutet (a) in Bezug auf eines der unter (a), (b) und (c) der Definition von "Aus-
serordentliches Ereignis" beschriebenen Ereignisse das Datum, an dem die Anzahl Aktionare, die erforder-
lich ist, um das betreffende Ausserordentliche Ereignis zu bewirken, einer Ubertragung ihrer Aktien unwi-
derruflich zugestimmt hat oder zu einer Ubertragung verpflichtet wurde, (b) in Bezug auf ein Verstaatli-
chungsereignis das Datum der ersten 6ffentlichen Bekanntgabe einer festen Absicht, die Verstaatlichung
(unabhangig davon, ob sie gedndert wurde oder nicht oder zu den urspringlich angekindigten Bedingun-
gen) vorzunehmen, und (c) in Bezug auf ein Insolvenzereignis das Datum der ersten &ffentlichen Ankindi-
gung der Einleitung eines Verfahrens oder der Einreichung eines Antrags oder der Verabschiedung eines Be-
schlusses (oder eines anderen analogen Verfahrens unter der anwendbaren Rechtsordnung), die zum Eintritt
des Insolvenzereignisses fihrt.

"AE-Rickzahlungsbetrag" ist ein Betrag, den die Berechnungsstelle nach verniinftigem Ermessen unter Be-
ricksichtigung der Gblichen Marktpraktiken als den Marktwert der Derivate bestimmt.

"Ausserordentliches Ereignis" bedeutet in Bezug auf jede Aktie, die den Derivaten zugrunde liegt, bzw. jede
Aktie, die Teil eines Aktienbaskets ist, der den Derivate zugrunde liegt, dass wahrend der Laufzeit der Deri-
vate (a) die betreffende(n) Aktie(n) umklassifiziert oder in einer Weise gedndert wird (werden), die zu einer
Ubertragung von oder einer unwiderruflichen Verpflichtung zur Ubertragung von 5o Prozent oder mehr sol-
cher Aktien, die ausstehend sind fuhrt (fihren), (b) die Person, die die betreffende(n) Aktie(n) ausgegeben
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hat, mit einer anderen Person konsolidiert wird, fusioniert oder verschmilzt (mit Ausnahme einer Konsolidie-
rung, Fusion oder Verschmelzung, nach der diese Person die Uberlebende Einheit ist), (c) die betreffende(n)
Aktie(n) einem Ubernahmeereignis unterliegt (unterliegen), (d) die betreffende(n) Aktie(n) einem Verstaat-
lichungsereignis unterliegt (unterliegen) oder (e) die betreffende(n) Aktie(n) einem Insolvenzereignis unter-
liegt (unterliegen).

"Dekotierungsereignis" bedeutet in Bezug auf jede Aktie, die den Derivaten zugrunde liegt, bzw. jede Aktie,
die Teil eines Aktienbaskets ist, der den Derivaten zugrunde liegt, dass wahrend der Laufzeit der Derivate
die betreffende(n) Aktie(n) nicht mehr an der Verbundenen Borse oder an einer Bérse oder einem Kotie-
rungssystem, die sich in derselben Jurisdiktion wie die Verbundene Borse befindet (falls es eine solche bzw.
ein solches gibt), kotiert sind oder gehandelt werden.

"DK-AnkiUndigungsdatum" bedeutet das Datum, an dem die Verbundene Borse oder eine Borse oder ein
Kotierungssystem, die sich in derselben Jurisdiktion wie die Verbundene Borse befindet, ankindigt, dass ge-
madss ihren Regeln ein Dekotierungsereignis eintreten wird.

"DK-Riickzahlungsbetrag" ist ein Betrag, den die Berechnungsstelle nach verninftigem Ermessen und in
Ubereinstimmung mit den etablierten Marktpraktiken als den Marktwert der Derivate bestimmt.

"Insolvenzereignis" bedeutet in Bezug auf alle Aktien, dass aufgrund einer freiwilligen oder unfreiwilligen
Liquidation, eines Konkurses oder einer Insolvenz oder eines dhnlichen Verfahrens, das die Person, die die
betreffenden Aktien ausgibt, betrifft, (i) alle Aktien an einen Konkursverwalter, Liquidator oder dhnlichen
Beamten Ubertragen werden missen oder (ii) den Anteilinhabern die Ubertragung der Aktien gesetzlich un-
tersagt wird.

"Marktstorungsereignis" bedeutet in Bezug auf jede Aktie, die den Derivaten zugrunde liegt, bzw. jede Ak-
tie, die Teil eines Aktienbaskets ist, der den Derivate zugrunde liegt, sofern in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen nicht anders angegeben, das Eintreten oder Vorliegen eines oder mehrerer der folgenden Er-

eignisse:

(@) jede Aussetzung oder wesentliche Unterbrechung oder wesentliche Einschrankung des Handels mit
solchen Aktien durch die Verbundene Borse oder auf andere Weise;

(b) jede Aussetzung oder wesentliche Unterbrechung oder wesentliche Einschrankung des Handels mit
Optionen oder Terminkontrakten, die sich auf diese Aktie beziehen, an jeder Borse, an der Options-
oder Terminkontrakte mit Bezug auf diese Aktie gehandelt werden;

(c) das Versdumnis der jeweiligen Verbundenen Bodrse oder einer anderen Kursquelle, den
Tagesschlusskurs fir diese Aktie verdffentlichen (einschliesslich, aber nicht beschrénkt auf einen
gewohnlichen oder ausserordentlichen Borsenfeiertag); und

(d) jedes andere Ereignis, das die Fahigkeit von Marktteilnehmern im Allgemeinen beeintrachtigt,

Transaktionen mit dieser Aktie oder Options- oder Terminkontrakten, die sich auf diese Aktie
beziehen, durchzufihren oder Preise dafir zu erhalten,

wobei fir die Zwecke dieser Definition (i) eine Beschrankung hinsichtlich der Stunden und der Anzahl der
Handelstage kein Marktstérungsereignis darstellt, wenn sie sich aus einer angekindigten Anderung der re-
gularen Geschéftszeiten der Verbundenen Bérse oder, in Bezug auf (b) oben, der Borse, an der Options- oder
Terminkontrakte mit Bezug auf die betreffende Aktie gehandelt werden, ergibt; und (ii) eine Handelsbe-
schrénkung, die im Laufe eines Tages aufgrund von Preisbewegungen verhangt wird, die ein gemass der
relevanten Borse zulassiges Niveau Uberschreiten, kein Marktstoérungsereignis darstellt.

"Nachfolge-Basketkomponente" hat die Bedeutung, die ihr in Abschnitt I.4 (Dekotierungsereignis) zuge-
schrieben wird.

"Potenzielles Anpassungsereignis" bezeichnet in Bezug auf jede Aktie, die den Derivaten zugrunde liegt,
sowie jede Aktie, die Teil eines Aktienbaskets ist, der den Derivaten zugrunde liegt, jedes Ereignis, das einen
Verwasserungs- oder Konzentrations-Effekt auf den theoretischen Wert oder den Marktwert der relevanten
Aktie(n) haben kann, und umfasst, ohne Einschrankung, eine Ankindigung der Emittentin der jeweiligen
Aktie(n):

(a) die Aktie(n) zu zerlegen oder zusammenzulegen oder neu zu klassifizieren (ausser einer Zerlegung,
Zusammenlegung oder Neuklassifizierung, die als Ausserordentliches Ereignis gemdss Abschnitt
D.l.3 (Ausserordentliche Ereignisse) qualifiziert ist);
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(b) (i) zusatzliche Aktien (entweder unentgeltlich oder gegen Entgelt) auszugeben oder (ii) andere
Finanzinstrumente, die das Recht auf Zahlung von Dividenden und/oder Liquidationserldsen von
oder in Bezug auf die Emittentin der Aktien gewdhren, auszugeben, oder (iii) eine andere Art von
Finanzinstrumenten, Rechten oder anderen Vermdgenswerten gegen Zahlung eines niedrigeren
Preises als der von der Berechnungsstelle festgelegten vorherrschenden Marktpreises auszugeben;
oder

(c) eine ausserordentliche Dividende an die bestehenden Aktionare auszuschitten.

"Ubernahmeereignis" bedeutet, dass die Berechnungsstelle in Bezug auf alle Aktien nach verninftigem Er-
messen festgestellt hat, dass eine Person oder mehrere gemeinsam handelnde Personen Aktien im Umfang
von insgesamt 50 Prozent oder mehr (a) des Gesamtnennwerts aller sich zu diesem Zeitpunkt im Umlauf
befindlichen Aktien abziglich (b) des Gesamtnennwerts der von dieser Person oder diesen Personen zum
Zahlungsdatum unter den Derivaten gehaltenen Aktien, erworben hat bzw. haben.

"Verstaatlichungsereignis" bedeutet, dass alle Aktien oder alle oder im Wesentlichen alle Vermdgenswerte
der Person, die die betreffenden Aktien ausgegeben hat, verstaatlicht oder anderweitig an eine staatliche
Behorde oder Einrichtung Ubertragen werden missen bzw. dass die betreffende Person enteignet wird.

E. ZUSATZLICHE BEDINGUNGEN FUR DERIVATE MIT NICHT-EIGENKAPITALBEZOGENEN INSTRU-
MENTE ALS BASISWERTE

Die folgenden zusétzlichen Bedingungen gelten fir alle unter dem Basisprospekt ausgegebenen Derivate
mit Nicht-Eigenkapitalbezogenen Instrumenten als Basiswerte und sind stets zusammen mit den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen der betreffenden Derivate zu lesen.

. Anpassungen
1. Im Allgemeinen

Die betreffende Emittentin hat das Recht, die Parameter der Derivate anzupassen und/oder die Bedingun-
gen der Derivate bei Eintritt bestimmter Ereignisse oder Vorfélle, von denen einige in diesem Abschnitt auf-
gefUhrt sind, zu @ndern. Dieser Abschnitt erhebt nicht den Anspruch, eine vollstdndige oder umfassende
Liste aller méglichen Ereignisse oder Vorfélle zu enthalten, bei deren Eintreten die betreffende Emittentin
berechtigt ist, bestimmte Anpassungen der Parameter der Derivate und/oder Anderungen an den Bedingun-
gen der Derivate vorzunehmen. Die betreffende Emittentin hat zusétzlich das Recht, vereinbarte Falligkeits-
termine und -zeiten sowie alle anderen in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegten Daten, Fris-
ten, Perioden oder Zeitrdume zu &ndern bzw. anzupassen, soweit sie eine solche Anderung oder Anpassung
angesichts der dann herrschenden Marktbedingungen fir erforderlich halt.

Alle Anpassungen und/oder Anderungen, die von der betreffenden Emittentin und/oder der Berechnungs-
stelle gemdss diesem Abschnitt vorgenommen werden, sind endgiltig und fir die Inhaber bindend. Dariber
hinaus kénnen die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen zusatzliche oder spezielle Bestimmungen fir Ereig-
nisse enthalten, die zu einer Anpassung der Parameter der Derivate und/oder einer Anderung der Bedingun-
gen der Derivate fihren kénnen. Die Inhaber haben keinen Anspruch auf Entschddigung durch die Emittentin
oder eine Stelle fir Verluste, die aufgrund solcher Anpassungen oder Anderungen entstehen.

2. Anderungen der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt

Wenn nach verninftiger Auffassung der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle eine wesentliche Ande-
rung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt fir das betreffende Nicht-Eigenkapitalbezogene In-
strument eingetreten ist, ist die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle berechtigt, Anpassungen an den
Bedingungen der Derivate vorzunehmen, um diesen geanderten Marktbedingungen Rechnung zu tragen.

3. Anderungen bei der Berechnung des Werts des Nicht-Eigenkapitalbezogenen Instruments

Anderungen in der Berechnung (einschliesslich Korrekturen) des Werts des Nicht-Eigenkapitalbezogenen
Instruments fUhren nicht zu einer Anpassung, es sei denn, die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle
stellt fest, dass das zugrundeliegende Konzept und/oder die Berechnung des Werts des Nicht-Eigenkapital-
bezogenen Instruments aufgrund der Anderungen (einschliesslich Korrekturen) nicht mehr mit dem zugrun-
deliegenden Konzept und/oder der Berechnung des Werts des Nicht-Eigenkapitalbezogenen Instruments,
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das/die vor der Anderung anwendbar war, vergleichbar ist. Anpassungen kénnen auch infolge der Entfer-
nung des Nicht-Eigenkapitalbezogenen Instruments und/oder seinem Ersatz durch einen anderen Basiswert
oder einer Dekotierung des Nicht-Eigenkapitalbezogenen Instruments vorgenommen werden.

Im Zusammenhang mit diesem Abschnitt bedeutet "Dekotierung", dass der Referenzmarkt fir das betref-
fende Nicht-Eigenkapitalbezogene Instrument bekannt gibt, dass das Nicht-Eigenkapitalbezogene Instru-
ment gemass den Regeln dieses Referenzmarktes aus irgendeinem Grund nicht mehr am Referenzmarkt ko-
tiert, gehandelt oder 6ffentlich quotiert wird (oder nicht mehr kotiert, gehandelt oder 6ffentlich quotiert
werden wird) und dass es nicht sofort wieder an einem Markt oder Quotierungssystem, das sich in derselben
Jurisdiktion wie der Referenzmarkt befindet, kotiert, neu gehandelt oder requotiert wird.

Im Rahmen der betreffenden Anpassungen bestimmt die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle einen
angepassten Wert des Nicht-Eigenkapitalbezogenen Instruments, der fir die Zwecke von Berechnungen un-
ter den Derivaten verwendet wird und der in seinem wirtschaftlichen Ergebnis dem Wert vor dem Eintritt des
die Anpassung auslésenden Ereignisses entspricht, und legt den Tag fest, an dem der angepasste Wert des
Nicht-Eigenkapitalbezogenen Instruments zum ersten Mal gilt.

Kindigung, vorzeitige Ruckzahlung und andere Ereignisse im Zusammenhang mit den Bedingungen des
Nicht-Eigenkapitalbezogenen Instruments

Falls das Nicht-Eigenkapitalbezogene Instrument gekindigt und/oder vorzeitig zuriickgezahlt oder durch ein
anderes Nicht-Eigenkapitalbezogenes Instrument ersetzt wird (und dieser Umstand nicht im Zusammen-
hang steht mit einem Insolvenz- oder &hnlichen Verfahren des Emittenten des Nicht-Eigenkapitalbezogenen
Instruments) oder falls es Anderungen der Bedingungen des Nicht-Eigenkapitalbezogenen Instruments gibt,
kann das Nicht-Eigenkapitalbezogene Instrument fir die Zwecke der Bedingungen der Derivate durch ein
anderes Finanzinstrument ersetzt werden, falls erforderlich nach Vornahme der entsprechenden Anpassun-
gen gemass den vorstehenden Abschnitten (das "Nachfolgeinstrument"). In diesem Fall gilt jede Bezug-
nahme in den Bedingungen der Derivate auf das Nicht-Eigenkapitalbezogene Instrument als Bezugnahme
auf das Nachfolgeinstrument.

Ersatz des Referenzmarktes

Wird die Quotierung oder der Handel in Bezug auf das Nicht-Eigenkapitalbezogene Instrument am Referenz-
markt fir das betreffende Nicht-Eigenkapitalbezogene Instrument dauerhaft eingestellt, wahrend gleichzei-
tig eine Quotierung oder ein Handel an einem anderen Markt aufgenommen oder aufrechterhalten wird, ist
die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle berechtigt, diesen anderen Markt als relevanten Referenz-
markt zu bestimmen (der "Ersatz-Referenzmarkt"). Im diesem Fall gilt jede Bezugnahme in den Bedingun-
gen der Derivate auf den Referenzmarkt als Bezugnahme auf den Ersatz-Referenzmarkt.

Korrektur eines massgeblichen Preises

Fir den Fall, dass ein vom Referenzmarkt ermittelter und veréffentlichter Kurs fur das Nicht-Eigenkapital-
bezogene Instrument, der fir die Derivate relevant ist, nachtraglich korrigiert wird und die Korrektur vom
Referenzmarkt nach der urspringlichen Veréffentlichung veroffentlicht wird, ist die Emittentin und/oder die
Berechnungsstelle berechtigt, Anpassungen der Bedingungen der Derivate unter Bericksichtigung des kor-
rigierten Kurses vorzunehmen, um die Korrektur zu bericksichtigen.

Weitere Anpassungen

Die vorstehenden Abschnitte gelten mutatis mutandis fir jedes andere Ereignis, das nach verninftiger Auf-
fassung der jeweiligen Emittentin und/oder der Berechnungsstelle eine vergleichbare Wirkung hat wie die in
diesen Abschnitten beschriebenen Ereignisse.

Mitteilung der Anpassungen

Die betreffende Emittentin hat die Inhaber Uber jede Anpassung oder Anderung, die gemass den obigen Ab-
schnitten vorgenommen wurde, zu benachrichtigen, wobei die Nichtbenachrichtigung oder der Nichterhalt
einer solchen Benachrichtigung die Gultigkeit der jeweiligen Anpassung oder Anderung nicht berihrt.

Marktstorungsereignisse

Wenn die jeweilige Emittentin und/oder die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Marktstorungsereignis ein-
getreten ist und an einem fUr die Fixierung, Beobachtung oder Bewertung des Basiswerts, der Basketkom-
ponente oder einer anderen den Derivaten zugrunde liegenden Komponente relevanten Tag andauert, dann
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(a) wird dieser Tag auf den ersten Basiswert-Geschaftstag nach dem Tag verschoben, an dem das Marktsto-
rungsereignis nicht mehr andauert, und (b) wird die betreffende Emittentin die Inhaber Uber das betreffende
Marktstorungsereignis in einer Mitteilung informieren (wobei das Ausbleiben oder der Nichterhalt einer sol-
chen Mitteilung die GUltigkeit der unter (a) vorgesehenen Verschiebung nicht beeintrachtigt). Im Falle einer
solchen Verschiebung kénnen alle Zahlungen oder Lieferungen unter den Derivaten, die von der betreffen-
den Fixierung, Beobachtung oder Bewertung abhdngen, bis zu einem Basiswert-Geschaftstag nach dem Tag,
an dem das Marktstorungsereignis nicht mehr andauert, ausgesetzt werden. Die betreffende Emittentin ist
nicht verpflichtet, aufgrund einer solchen Verschiebung Zinsen oder andere Betrdge zu zahlen, und eine sol-
che Verschiebung stellt kein Emittenten-Ausfall-Ereignis dar.

Wenn das relevante Marktstorungsereignis finf (5) aufeinanderfolgende Basiswert-Geschéftstage andauert,
kann die jeweilige Emittentin und/oder die Berechnungsstelle bestimmen, dass der relevante Tag fir die Fi-
xierung, Beobachtung oder Bewertung des Basiswerts oder der Basketkomponente oder einer anderen den
Derivaten zugrunde liegenden Komponente nicht weiter verschoben wird, wobei die Berechnungsstelle den
fur die Fixierung, Beobachtung oder Bewertung relevanten Tag sowie das jeweilige Fixierungs-, Beobach-
tungs- oder Bewertungsniveau des relevanten Nicht-Eigenkapitalbezogenen Instruments in ihrem alleinigen
und absoluten Ermessen unter Bericksichtigung der Gblichen Marktpraktiken bestimmt.

Im Falle von Derivaten mit einem Basket von Nicht-Eigenkapitalbezogenen Instrumenten als Basiswert ist
der fur die Fixierung, Beobachtung oder Bewertung relevante Tag fir jede Basketkomponente, die nicht von
dem Marktstorungsereignis betroffen ist, der urspringlich vorgesehene Tag fir diese Fixierung, Beobach-
tung oder Bewertung.

Definitionen
Fur die Zwecke dieses Abschnitts E haben die nachstehend definierten Begriffe die folgende Bedeutung:

"Geplanter Handelstag" bedeutet in Bezug auf ein Nicht-Eigenkapitalbezogenes Instrument jeden Tag, an
dem der Referenzmarkt fUr das betreffende Nicht-Eigenkapitalbezogene Instrument wahrend seiner requ-
laren Handelszeiten fir den Handel ge6ffnet werden soll.

"Geschéftstag" bezeichnet in Bezug auf ein Nicht-Eigenkapitalbezogenes Instrument jeden Geplanten Han-
delstag, an dem der Referenzmarkt wahrend seiner reqularen Handelszeiten fir den Handel gedffnet ist,
ungeachtet eines etwaigen Handelsschlusses am Referenzmarkt vor seiner Planmassigen Schliessungszeit.

"Marktstorungsereignis" bedeutet in Bezug auf jedes Nicht-Eigenkapitalbezogene Instrument, das den De-
rivaten zugrunde liegt, bzw. jedes Nicht-Eigenkapitalbezogene Instrument, das Teil eines Baskets von Nicht-
Eigenkapitalbezogenen Instrumenten ist, der den Derivaten zugrunde liegt, sofern in den jeweiligen Endgil-
tigen Bedingungen nicht anders angegeben, das Eintreten oder die Existenz eines oder mehrerer der folgen-
den Ereignisse:

(@) die Aussetzung oder das Fehlen der Bekanntgabe eines Kurses des fir die Derivate relevanten Nicht-
Eigenkapitalbezogenen Instruments auf dem Referenzmarkt fir das betreffende Nicht-
Eigenkapitalbezogene Instrument;

(b) die Aussetzung oder Beschrankung des Handels in Bezug auf das betreffende Nicht-
Eigenkapitalbezogene Instrument oder in Bezug auf dieses bestehende Termin- oder
Optionskontrakte welche aus Sicht der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle wesentlich ist;

(c) die Vorzeitige Schliessung des Referenzmarktes;

(d) das Eintreten eines Ereignisses, das die Fahigkeit der Marktteilnehmer im Allgemeinen, (i) Preise fir
das Nicht-Eigenkapitalbezogene Instrument zu erhalten, oder (ii) das Nicht-Eigenkapitalbezogene
Instrument zu verkaufen oder zu Ubertragen oder die durch das Nicht-Eigenkapitalbezogene
Instrument vermittelten Rechte auszuiUben, oder (iii) Transaktionen mit Termin- oder
Optionskontrakten in Bezug auf das Nicht-Eigenkapitalbezogene Instrument an einer Terminborse,
an der solche Kontrakte Ublicherweise gehandelt werden, durchzufihren oder Preise fir diese zu
erhalten, stort oder beeintrachtigt (wie von der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle
bestimmt);

(e) jedes andere als die oben aufgefihrten Ereignisse, die in ihren Folgen kommerziell mit den
vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar sind;
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(f) die Aussetzung oder Beschrankung von Bankgeschédften im Land, in dem sich der Referenzmarkt
fur das betreffende Nicht-Eigenkapitalbezogene Instrument befindet, die die Emittentin und/oder
die Berechnungsstelle als wesentlich bestimmt.

"Planmassige Schliessungszeit" bedeutet in Bezug auf ein Nicht-Eigenkapitalbezogenes Instrument und in
Bezug auf einen Referenzmarkt fUr dieses Nicht-Eigenkapitalbezogene Instrument und einen Planmassigen
Handelstag die geplante Wochentags-Schlusszeit dieses Referenzmarktes an diesem Geplanten Handels-
tag, ohne Ricksicht auf die Nachbérse oder einen anderen Handel ausserhalb der regularen Handelszeiten.

"Vorzeitige Schliessung des Referenzmarktes" bedeutet in Bezug auf das Nicht-Eigenkapitalbezogene In-
strument die Schliessung des Referenzmarktes fir dieses Nicht-Eigenkapitalbezogene Instrument an einem
beliebigen Geschéftstag vor dessen Planmassiger Schliessungszeit, es sei denn, eine solche frihere Schlies-
sungszeit wird von diesem Referenzmarkt mindestens eine Stunde vor der tatsachlichen Schliessungszeit
des reguldren Handels am Referenzmarkt an diesem Geschéftstag angekindigt.

F. ZUSATZLICHE BEDINGUNGEN FUR DERIVATE MIT ZINSSATZEN ODER REFERENZZINSSATZEN ALS
BASISWERTE

Die folgenden zusatzlichen Bedingungen gelten fir alle unter dem Basisprospekt ausgegebenen Derivate
mit Zinssatzen oder Referenzzinssatzen als Basiswerte und sind stets zusammen mit den anwendbaren End-
gultigen Bedingungen der betreffenden Derivate zu lesen.

. Anpassungen
1. Im Allgemeinen

Die betreffende Emittentin hat das Recht, die Parameter der Derivate anzupassen und/oder die Bedingun-
gen der Derivate bei Eintritt bestimmter Ereignisse oder Vorfalle, von denen einige in diesem Abschnitt auf-
gefUhrt sind, zu dndern. Dieser Abschnitt erhebt nicht den Anspruch, eine vollstdndige oder umfassende
Liste aller méglichen Ereignisse oder Vorfalle zu enthalten, bei deren Eintreten die betreffende Emittentin
berechtigt ist, bestimmte Anpassungen der Parameter der Derivate und/oder Anderungen an den Bedingun-
gen der Derivate vorzunehmen. Die betreffende Emittentin hat zusatzlich das Recht, vereinbarte Falligkeits-
termine und -zeiten sowie alle anderen in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegten Daten, Fris-
ten, Perioden oder Zeitraume zu dndern bzw. anzupassen, soweit sie eine solche Anderung oder Anpassung
angesichts der dann herrschenden Marktbedingungen fir erforderlich halt.

Alle Anpassungen und/oder Anderungen, die von der betreffenden Emittentin und/oder der Berechnungs-
stelle gemdss diesem Abschnitt vorgenommen werden, sind endgiltig und fir die Inhaber bindend. Dariber
hinaus kénnen die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen zusatzliche oder spezielle Bestimmungen fir Ereig-
nisse enthalten, die zu einer Anpassung der Parameter der Derivate und/oder einer Anderung der Bedingun-
gen der Derivate fihren konnen. Die Inhaber haben keinen Anspruch auf Entschdadigung durch die Emittentin
oder eine Stelle fur Verluste, die aufgrund solcher Anpassungen oder Anderungen entstehen.

2. Bestimmung des Zinssatzes oder Referenzzinssatzes

Der Zinssatz oder Referenzzinssatz, der als Basiswert, Basketkomponente oder andere den Derivaten zu-
grundeliegende Komponente dient, wird von der jeweiligen Emittentin und/oder der Berechnungsstelle zum
Zwecke der Fixierung, Beobachtung oder Bewertung des Basiswerts, der Basketkomponente oder anderer
dem Derivat zugrundeliegender Komponente auf folgender Grundlage bestimmt:

(@) die Emittentin oder die Berechnungsstelle wird nach ihrem verninftigen Ermessen den jeweiligen
Zinssatz oder Referenzzinssatz bestimmen, der zum Relevanten Zeitpunkt am jeweiligen Fixing-,
Beobachtungs- oder Bewertungstag in Bezug auf den Basiswert, eine Basketkomponente oder eine
andere zugrunde liegende Komponente der Derivate auf der Screen Rate erscheint;

(b) wenn an einem Fixing-, Beobachtungs- oder Bewertungstag in Bezug auf den Basiswert, eine
Basketkomponente oder eine andere den Derivaten zugrunde liegende Komponente der relevante
Zinssatz oder Referenzzinssatz nicht auf der entsprechenden Screen Rate erscheint oder die
entsprechende Screen Rate nicht verfigbar ist, wird die Emittentin oder die Berechnungsstelle (i)
vier (oder eine andere Anzahl, die die Emittentin oder die Berechnungsstelle unter Bericksichtigung
der Marktkonventionen bestimmen kann) Referenzbanken auffordern, ungefahr zum Relevanten
Zeitpunkt des anwendbaren Fixing-, Beobachtungs- oder Bewertungstags eine Preisnotierung fir
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den relevanten Zinssatz oder Referenzzinssatz in Bezug auf einen Betrag zu liefern, der zu diesem
Zeitpunkt fir eine einzelne Transaktion auf diesem Markt reprdsentativ ist, und (ii) das
arithmetische Mittel solcher Notierungen (auf- oder abgerundet gemdss den geltenden
Marktkonventionen) bestimmen, wobei, falls weniger als zwei solcher Notierungen, wie unter (i)
oben verlangt, bereitgestellt werden, der entsprechende Zinssatz oder Referenzzinssatz von der
Emittentin oder der Berechnungsstelle nach verninftigem Ermessen bestimmt wird;

(c) wenn die Emittentin oder die Berechnungsstelle nach verninftigem Ermessen festgestellt hat, dass
ein Referenzzinssatzereignis eingetreten ist, ist sie ungeachtet der Bestimmungen in den
vorstehenden Absatzen (a) und (b) berechtigt:

(i)  wenn fur den jeweiligen Zinssatz oder Referenzzinssatz durch eine 6ffentliche Bekanntma-
chung des Administrators des jeweiligen Zinssatzes oder Referenzzinssatzes, einer zustandi-
gen Zentralbank oder einer Regulierungs- und/oder Aufsichtsbehdrde oder eines Nachfol-
geadministrators ein Ersatz bestimmt wurde, diesen Ersatz als zukinftigen Referenzzinssatz
(der "Nachfolge-Referenzzinssatz") festzulegen und ihn am betreffenden Fixing-, Beobach-
tungs- oder Bewertungstag sowie an jedem nachfolgenden Fixing-, Beobachtungs- oder Be-
wertungstag fur die Derivate anstelle des jeweiligen Zinssatzes oder Referenzzinssatzes zu
verwenden;

(ii) falls durch eine solche Bekanntmachung kein Nachfolge-Referenzzinssatz festgelegt wurde,
als Ersatz fur den betreffenden Zinssatz oder Referenzzinssatz einen Satz festzulegen, der
nach verninftigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der Marktpraktiken mit dem jewei-
ligen Zinssatz oder Referenzzinssatz vergleichbar ist (der "Nachfolge-Referenzzinssatz"), und
diesen Nachfolge-Referenzzinssatz am relevanten Fixing-, Beobachtungs- oder Bewertungs-
tag und an jedem nachfolgenden Fixing-, Beobachtungs- oder Bewertungstag fir die Derivate
zu verwenden, wobei, wenn die Emittentin oder die Berechnungsstelle feststellt, dass ein an-
gemessener Satz existiert, der im Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Referenzzinssatz fir
den jeweiligen Zinssatz oder Referenzzinssatz akzeptiert wird, sie diesen Satz als Nachfolge-
Referenzzinssatz fir die Derivate festlegen und diesen Nachfolge-Referenzzinssatz fir die De-
rivate an dem betreffenden Fixing-, Beobachtungs- oder Bewertungstag und an jedem nach-
folgenden Fixing-, Beobachtungs- oder Bewertungstag verwenden wird,

mit der Massgabe, dass fUr den Fall, dass ein Nachfolge-Referenzzinssatz von der Emittentin oder
der Berechnungsstelle gemdss den vorstehenden Unterabsatzen (i) oder (ii) bestimmt wird, die
Emittentin und die Berechnungsstelle berechtigt sind, nach ihrem verninftigen Ermessen (1) die
Methode zur periodischen Bestimmung des Werts des Nachfolge-Referenzzinssatzes zu bestimmen
und/oder (2) einen Anpassungsfaktor zu bestimmen, der notwendig ist, um den Nachfolge-
Referenzzinssatz mit dem Referenzzinssatz oder Zinssatz vergleichbar zu machen, ware in Bezug
auf diesen kein Referenzzinssatzereignis eingetreten, wobei sich die Emittentin und die
Berechnungsstelle in beiden Fallen an etwaigen bestehenden Marktpraktiken orientieren missen,
und, falls erforderlich, (3) Anpassungen der Bedingungen der Derivate in Bezug auf die Berechnung
des Nachfolge-Referenzzinssatzes, etwaige Zins- oder Couponzahlungen im Rahmen der Derivate
(soweit anwendbar) und die Rickzahlung der Derivate vorzunehmen (einschliesslich einer
Anpassung der Zinsperiode, der Berechnung der Zinsen und des Zeitpunkts, zu dem der
entsprechende Zinssatz oder Referenzzinssatz bestimmt wird).

3. Mitteilung der Anpassungen
Die betreffende Emittentin hat die Inhaber Uber jede Anpassung oder Anderung, die geméass den obigen Ab-
schnitten vorgenommen wurde, zu benachrichtigen, wobei die Nichtbenachrichtigung oder der Nichterhalt
einer solchen Benachrichtigung die Giltigkeit der jeweiligen Anpassung oder Anderung nicht berihrt.

L. Definitionen

Fir die Zwecke dieses Abschnitts F haben die nachstehend definierten Begriffe die folgende Bedeutung:

"Referenzbanken" sind grossere Banken oder fihrende Handler auf dem betreffenden Markt, die von der
Emittentin oder der Berechnungsstelle nach verninftigem Ermessen ausgewahlt werden.
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"Referenzzinssatzereignis" bedeutet (a) jede dauverhafte und endgiltige Beendigung der Bestimmung, Be-
reitstellung oder Veroffentlichung des relevanten Zinssatzes oder Referenzzinssatzes durch einen Administ-
rator in Fallen, in denen kein Nachfolgeadministrator existiert, oder jede andere dauverhafte und endgiltige
Beendigung der Existenz des jeweiligen Zinssatzes oder Referenzzinssatzes oder (b) eine wesentliche Ande-
rung der Methode zur Bestimmung oder Berechnung des relevanten Zinssatzes oder Referenzzinssatzes im
Vergleich zu der am Ausgabetag verwendeten Methode, wenn der auf diese Weise gednderte Zinssatz oder
Referenzzinssatz nicht mehr den (urspringlichen) Zinssatz reprasentiert oder nicht mehr geeignet ist, diesen
angemessen zu reprasentieren, oder in Bezug auf die wirtschaftliche Substanz nicht mehr mit dem (ur-
springlichen) Zinssatz oder Referenzzinssatz vergleichbar ist, oder (c) das Inkrafttreten eines Gesetzes oder
einer gesetzlichen Bestimmung oder einer administrativen oder gerichtlichen Anordnung, eines Erlasses o-
der einer anderen verbindlichen Massnahme, wonach der betreffende Zinssatz nicht mehr zur Bestimmung
der Zahlungsverpflichtungen im Rahmen der Derivate verwendet werden darf oder wonach eine solche Ver-
wendung wesentlichen Einschrankungen unterliegt oder wesentliche nachteilige Folgen hat.

“"Relevanter Zeitpunkt" ist der relevante Zeitpunkt einer Fixierung, Beobachtung oder Bewertung in Verbin-
dung mit den Derivaten, wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben.

"Screen Page" bezeichnet die Screen Page in Bezug auf den in den EndgUltigen Bedingungen angegebenen
relevanten Zinssatz oder Referenzzinssatz, der als Basiswert dient.

G. ZUSATZLICHE BEDINGUNGEN FUR DERIVATE MIT EINEM INDEX ODER INDICES ALS BASISWERTE

Die folgenden zusétzlichen Bedingungen gelten fir alle unter dem Basisprospekt ausgegebenen Derivate
mit einem Index oder Indizes als Basiswerte und sind stets zusammen mit den anwendbaren Endgiltigen
Bedingungen der betreffenden Derivate zu lesen.

L. Anpassungen
1. Im Allgemeinen

Die betreffende Emittentin hat das Recht, die Parameter der Derivate anzupassen und/oder die Bedingun-
gen der Derivate bei Eintritt bestimmter Ereignisse oder Vorfille, von denen einige in diesem Abschnitt auf-
gefUhrt sind, zu @ndern. Dieser Abschnitt erhebt nicht den Anspruch, eine vollstdndige oder umfassende
Liste aller moglichen Ereignisse oder Vorfélle zu enthalten, bei deren Eintreten die betreffende Emittentin
berechtigt ist, bestimmte Anpassungen der Parameter der Derivate und/oder Anderungen an den Bedingun-
gen der Derivate vorzunehmen. Die betreffende Emittentin hat zusétzlich das Recht, vereinbarte Falligkeits-
termine und -zeiten sowie alle anderen in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegten Daten, Fris-
ten, Perioden oder Zeitrdume zu dndern bzw. anzupassen, soweit sie eine solche Anderung oder Anpassung
angesichts der dann herrschenden Marktbedingungen fir erforderlich halt.

Alle Anpassungen und/oder Anderungen, die von der betreffenden Emittentin und/oder der Berechnungs-
stelle gemdss diesem Abschnitt vorgenommen werden, sind endgiltig und fir die Inhaber bindend. Dariber
hinaus konnen die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen zusétzliche oder spezielle Bestimmungen fiir Ereig-
nisse enthalten, die zu einer Anpassung der Parameter der Derivate und/oder einer Anderung der Bedingun-
gen der Derivate fihren kénnen. Die Inhaber haben keinen Anspruch auf Entschddigung durch die Emittentin
oder eine Stelle fir Verluste, die aufgrund solcher Anpassungen oder Anderungen entstehen.

2. Anderung in Bezug auf den Indexsponsor

Wenn ein Indexsponsor die Berechnung und/oder Veroffentlichung eines Index, welcher der Basiswert der
Derivate ist, oder eines Index, der Teil eines Baskets von Indizes ist, welcher der Basiswert der Derivate ist,
einstellt, ein solcher Index jedoch von einem Nachfolge-Indexsponsor berechnet und/oder veréffentlicht
wird, der (a) nach verniinftiger Einschatzung der betreffenden Emittentin die gleiche oder eine im Wesentli-
chen &hnliche Formel fir die Berechnung des Index verwendet wie der Indexsponsor und (b) fUr die betref-
fende Emittentin akzeptabel ist (jeder dieser Nachfolge-Indexsponsoren, ein "Nachfolge-Indexsponsor"),
dann wird der betreffende Nachfolge-Indexsponsor fir alle Zwecke der Derivate als Indexsponsor in Bezug
auf den betroffenen Index behandelt.

3. Anderung der Berechnung eines Index

Wenn die betreffende Emittentin wahrend der Laufzeit der Derivate nach verninftigem Ermessen feststellt,
dass der Indexsponsor die Formel oder die Berechnungsmethode fir einen Index, welcher der Basiswert der
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Derivate ist, oder fir einen Index, der Teil eines Baskets von Indizes ist, welche der Basiswert der Derivate
ist, wesentlich andert, oder auf andere Weise den Index wesentlich verandert (mit Ausnahme einer in dieser
Formel oder Methode vorgeschriebenen Anderung zur Aufrechterhaltung des Index im Falle von Anderun-
gen der Bestandteile des Index oder anderen standardméassigen Anderungen), dann kann die betreffende
Emittentin, unabhdngig davon, ob eine solche Anderung oder Abweichung auf einer autonomen Entschei-
dung des Indexsponsors oder auf der Grundlage eines Antrags oder einer Entscheidung einer Behorde oder
einer anderen dritten Partei vorgenommen wurde, entweder:

(@) auf der Grundlage eines unabhangigen Gutachtens eines von der betreffenden Emittentin in ihrem
alleinigen und absoluten Ermessen ausgewdhlten Sachverstéandigen festlegen, dass alle
Berechnungen und Festlegungen in Bezug auf die Derivate auf der Grundlage eines modifizierten
Indexes erfolgen sollen, der gegebenenfalls mit einem Verknipfungskoeffizienten multipliziert
wird, der es ermdglicht, die Kontinuitdt des Index, welcher der Basiswert der Derivate ist, oder
gegebenenfalls des Index, der Teil des Indexbaskets ist, welcher der Basiswert der Derivate ist, zu
gewahrleisten; oder

(b) eine der in Abschnitt G.l.5 (Beendigung der Verdffentlichung eines Index oder Beendigung der
Lizenzvereinbarung) vorgesehenen Optionen wahlen.

4. Ersatz eines Index

Wenn wahrend der Laufzeit der Derivate der Index, welcher der Basiswert der Derivate ist, oder ein Index,
welcher Teil eines Baskets von Indizes ist, welcher der Basiswert der Derivate ist, durch einen Ersatzindex
(ein "Ersatzindex") ersetzt wird, gilt Folgendes:

@) Wenn die betreffende Emittentin nach verninftigem Ermessen feststellt, dass der Ersatzindex (i)
auf der Grundlage einer im Wesentlichen dhnlichen Formel und Berechnungsmethode wie der zu
ersetzende Index berechnet wird und (ii) fir sie akzeptabel ist, wird der betreffende Ersatzindex fir
alle Zwecke der Derivate als Index anstelle des zu ersetzenden Index behandelt.

(b) Wenn die betreffende Emittentin nach verninftigem Ermessen feststellt, dass der Ersatzindex auf
der Grundlage einer Formel und/oder Berechnungsmethode berechnet wird, die sich wesentlich von
der Formel und/oder Berechnungsmethode unterscheidet, die in Bezug auf den zu ersetzenden
Index verwendet wird, oder wenn der Index auf andere Weise wesentlich verandert wird, kann die
betreffende Emittentin, unabh&ngig davon, ob eine solche Anderung oder Abweichung auf der
Grundlage einer autonomen Entscheidung des Indexsponsors oder auf Antrag oder Entscheidung
einer Behorde oder eines anderen Dritten vorgenommen wurde, entweder:

(i) auf der Grundlage eines unabhangigen Gutachtens eines von der betreffenden Emittentin in
ihrem alleinigen und absoluten Ermessen ausgewéhlten Sachverstandigen festlegen, dass alle
Berechnungen und Festlegungen in Bezug auf die Derivate auf der Grundlage eines solchen
Ersatzindexes erfolgen sollen, der gegebenenfalls mit einem Verknipfungskoeffizienten
multipliziert wird, der es ermdglicht, die Kontinuitat des Indexes, welcher der Basiswert der
Derivate ist, oder gegebenenfalls des Index, der Teil des Indexbaskets ist, welcher der Basiswert
der Derivate ist, zu gewahrleisten; oder

(i) eine der in Abschnitt G.l.5 (Beendigung der Veréffentlichung eines Index oder Beendigung der
Lizenzvereinbarung) vorgesehenen Optionen wahlen.

5. Beendigung der Veroffentlichung eines Index oder Beendigung der Lizenzvereinbarung

Falls der betreffende Indexsponsor aus irgendeinem Grund an oder vor einem Fixing- oder Beobachtungstag
in Bezug auf die Derivate die Berechnung und Veroffentlichung eines Index, welcher der Basiswert der Deri-
vate ist, oder eines Index, der Teil eines Baskets von Indizes ist, welcher der Basiswert der Derivate ist, dau-
erhaft einstellt, ohne dass dieser Index durch einen Ersatzindex ersetzt wird, oder der Lizenzvertrag zwischen
dem Indexsponsor und der betreffenden Emittentin gekindigt wird, wird die jeweilige Emittentin:

@) im Falle von Derivaten mit einem Index (aber nicht einem Basket von Indizes) als Basiswert, die
betreffenden Derivate vorzeitig zu einem Betrag zurickzahlen, den die jeweilige Emittentin
und/oder die Berechnungsstelle nach verninftigem Ermessen unter Bericksichtigung der Ublichen
Marktpraktiken als den Marktwert der Derivate bestimmt; und

(b) im Falle von Derivaten mit einem Basket von Indizes als Basiswert, nach ihrer Wahl entweder:
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(i) alle Berechnungen und/oder Festlegungen in Bezug auf die Derivate auf der Grundlage der
anderen Indizes, die Teil des Indexbaskets sind, vornehmen, indem (A) die jeweilige Gewichtung
jedes verbleibenden Index im Verhdltnis zu seiner Gewichtung unmittelbar vor der Einstellung
der Berechnung und Veroffentlichung des betroffenen Index oder der Beendigung des
Lizenzvertrags zwischen dem Indexsponsor und der betreffenden Emittentin in Bezug auf diesen
Index erhoht wird und (B) die Gewichtung des betroffenen Index auf null reduziert wird; oder

(i) die betreffenden Derivate vorzeitig zu einem Betrag zuriickzahlen, den die jeweilige Emittentin
und/oder die Berechnungsstelle nach verninftigem Ermessen unter Bericksichtigung der
Ublichen Marktpraktiken als den Marktwert der Derivate bestimmt hat.

Jede Anderung in Bezug auf das Gewicht der verbleibenden Indizes nach Beendigung der Berechnung und
Veroffentlichung eines Index oder der Beendigung der in Absatz (ii)(A) dieses Abschnitts beschriebenen Li-
zenzvereinbarung zwischen dem Indexsponsor und der jeweiligen Emittentin tritt zu dem von der jeweiligen
Emittentin nach verninftigem Ermessen festgelegten Datum in Kraft.

Weitere Anpassungen

Die vorstehenden Abschnitte gelten mutatis mutandis fir jedes andere Ereignis, das nach verninftiger Auf-
fassung der jeweiligen Emittentin und/oder der Berechnungsstelle eine vergleichbare Wirkung hat wie die in
diesen Abschnitten beschriebenen Ereignisse.

Mitteilung der Anpassungen

Die betreffende Emittentin hat die Inhaber Gber jede Anpassung oder Anderung, die gemiss den obigen Ab-
schnitten vorgenommen wurde, zu benachrichtigen, wobei die Nichtbenachrichtigung oder der Nichterhalt
einer solchen Benachrichtigung die Giltigkeit der jeweiligen Anpassung oder Anderung nicht berihrt. Im
Falle einer Rickzahlung der Derivate gemass Abschnitt G.I.5 (Beendigung der Verdffentlichung eines Index
oder Beendigung der Lizenzvereinbarung) wird der von der jeweiligen Emittentin und/oder der Berechnungs-
stelle ermittelte Marktwert den Inhabern innerhalb eines Zeitraums von sieben (7) Geschéaftstagen nach sei-
ner Ermittlung mitgeteilt und an die Inhaber ausgezahlt, sobald dies nach der Ermittlung des Marktwerts
durch die jeweilige Emittentin und/oder die Berechnungsstelle verninftigerweise méglich ist. Nach Zahlung
des Marktwerts jedes Derivats an die Inhaber sind keine weiteren Betrage féllig und von der betreffenden
Emittentin zu zahlen.

Marktstorungsereignisse

Wenn die jeweilige Emittentin und/oder die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Marktstérungsereignis ein-
getreten ist und an einem fUr die Fixierung, Beobachtung oder Bewertung des Basiswerts, der Basketkom-
ponente oder einer anderen den Derivaten zugrunde liegenden Komponente relevanten Tag andauert, dann
(a) wird dieser Tag auf den ersten Basiswert-Geschaftstag nach dem Tag verschoben, an dem das Marktsto-
rungsereignis nicht mehr andauert, und (b) wird die betreffende Emittentin die Inhaber Uber das betreffende
Marktstorungsereignis in einer Mitteilung informieren (wobei das Ausbleiben oder der Nichterhalt einer sol-
chen Mitteilung die GUltigkeit der unter (a) vorgesehenen Verschiebung nicht beeintrachtigt). Im Falle einer
solchen Verschiebung kénnen alle Zahlungen oder Lieferungen unter den Derivaten, die von der betreffen-
den Fixierung, Beobachtung oder Bewertung abhangen, bis zu einem Basiswert-Geschaftstag nach dem Tag,
an dem das Marktstorungsereignis nicht mehr andauert, ausgesetzt werden. Die betreffende Emittentin ist
nicht verpflichtet, aufgrund einer solchen Verschiebung Zinsen oder andere Betrdge zu zahlen, und eine sol-
che Verschiebung stellt kein Emittenten-Ausfall-Ereignis dar.

Wenn das relevante Marktstérungsereignis fUnf (5) aufeinanderfolgende Basiswert-Geschaftstage andavert,
kann die jeweilige Emittentin und/oder die Berechnungsstelle bestimmen, dass der relevante Tag fur die Fi-
xierung, Beobachtung oder Bewertung des Basiswerts oder der Basketkomponente oder einer anderen den
Derivaten zugrunde liegenden Komponente nicht weiter verschoben wird, wobei die Berechnungsstelle den
fur die Fixierung, Beobachtung oder Bewertung relevanten Tag sowie das jeweilige Fixierungs-, Beobach-
tungs- oder Bewertungsniveau des relevanten Index in ihrem alleinigen und absoluten Ermessen unter Be-
ricksichtigung der Gblichen Marktpraktiken bestimmt.

Im Falle von Derivaten mit einem Basket von Indices als Basiswert ist der fir die Fixierung, Beobachtung oder
Bewertung relevante Tag fir jede Basketkomponente, die nicht von dem Marktstérungsereignis betroffen
ist, der urspriinglich vorgesehene Tag fir diese Fixierung, Beobachtung oder Bewertung.
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Definitionen
Fur die Zwecke dieses Abschnitts G haben die nachstehend definierten Begriffe die folgende Bedeutung:
"Ersatzindex" hat die in Abschnitt G.l.4 (Ersatz eines Index) festgehaltene Bedeutung.

"Marktstorungsereignis" bedeutet in Bezug auf einen Index, der den Derivaten zugrunde liegt, bzw. einen
Index, der Teil eines Indexbaskets ist, der den Derivaten zugrunde liegt, sofern in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen nicht anders angegeben, das Eintreten oder Bestehen eines oder mehrerer der folgenden Er-
eignisse:

(@) jede Aussetzung oder Unterbrechung des Handels und jede Einschrankung des Handels
(einschliesslich jedes Versaumnisses der jeweiligen Verbundenen Borse bzw. anderen Preisquelle,
den Schlusskurs der Indexbestandteile aufgrund eines gewdhnlichen oder ausserordentlichen
Borsenfeiertags oder aus irgendeinem anderen Grund anzukindigen oder zu ver&ffentlichen) in
Bezug auf einen oder mehrere Indexbestandteil(e);

(b) jede Aussetzung, Unterbrechung oder Beschriankung des Handels mit Optionen oder
Terminkontrakten, die sich auf den betreffenden Index oder einen oder mehrere Indexbestandteile
beziehen, an einer Borse, an der Options- oder Terminkontrakte, die sich auf diesen Index beziehen,
gehandelt werden; und

(c) jedes andere Ereignis, das die Fahigkeit der Marktteilnehmer im Allgemeinen beeintrachtigt,
Transaktionen beziglich (i) einen oder mehrere Indexbestandteil(e) oder (ii) Options- oder
Terminkontrakte, die sich auf diesen Index oder einen oder mehrere Indexbestandteile beziehen,
durchzufihren oder Preise fir diese zu erhalten,

wobei fir die Zwecke dieser Definition (i) eine Beschrankung hinsichtlich der Stunden und der Anzahl der
Handelstage kein Marktstérungsereignis darstellt, wenn sie sich aus einer angekindigten Anderung der re-
gularen Geschéftszeiten der Verbundenen Bérse oder, in Bezug auf (b) oben, der Borse, an der Options- oder
Terminkontrakte gehandelt werden, die sich auf diesen Index oder einen oder mehrere Indexbestandteile
beziehen, ergibt; und (ii) eine Handelsbeschrénkung, die im Laufe eines Tages aufgrund von Preisbewegun-
gen verhangt wird, die ein gemass der relevanten Borse zuldssiges Niveau Uberschreiten, kein Marktsto-
rungsereignis darstellt.

"Nachfolge-Indexsponsor" hat die in Abschnitt Gl.2 (Anderung in Bezug auf den ) festgehaltene Bedeutung.

ZUSATZLICHE BEDINGUNGEN FUR DERIVATE MIT ROHSTOFFEN ALS BASISWERTE

Die folgenden zusatzlichen Bedingungen gelten fir alle unter dem Basisprospekt ausgegebenen Derivate
mit Rohstoffen als Basiswerte und sind stets zusammen mit den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen
der jeweiligen Derivate zu lesen.

Anpassungen
Im Allgemeinen

Die betreffende Emittentin hat das Recht, die Parameter der Derivate anzupassen und/oder die Bedingun-
gen der Derivate bei Eintritt bestimmter Ereignisse oder Vorfalle, von denen einige in diesem Abschnitt auf-
gefUhrt sind, zu dndern. Dieser Abschnitt erhebt nicht den Anspruch, eine vollstdndige oder umfassende
Liste aller moglichen Ereignisse oder Vorfdlle zu enthalten, bei deren Eintreten die betreffende Emittentin
berechtigt ist, bestimmte Anpassungen der Parameter der Derivate und/oder Anderungen an den Bedingun-
gen der Derivate vorzunehmen. Die betreffende Emittentin hat zusatzlich das Recht, vereinbarte Falligkeits-
termine und -zeiten sowie alle anderen in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegten Daten, Fris-
ten, Perioden oder Zeitrdume zu dndern bzw. anzupassen, soweit sie eine solche Anderung oder Anpassung
angesichts der dann herrschenden Marktbedingungen fir erforderlich halt.

Alle Anpassungen und/oder Anderungen, die von der betreffenden Emittentin und/oder der Berechnungs-
stelle gemdss diesem Abschnitt vorgenommen werden, sind endgiltig und fir die Inhaber bindend. Dariber
hinaus kénnen die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen zusatzliche oder spezielle Bestimmungen fir Ereig-
nisse enthalten, die zu einer Anpassung der Parameter der Derivate und/oder einer Anderung der Bedingun-
gen der Derivate fihren konnen. Die Inhaber haben keinen Anspruch auf Entschadigung durch die Emittentin
oder eine Stelle fir Verluste, die aufgrund solcher Anpassungen oder Anderungen entstehen.
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Ersatz des Fixing-Levels

Wenn die jeweilige Emittentin und/oder die Berechnungsstelle am oder vor einem Fixing-Tag oder Beobach-
tungstag in Bezug auf die Derivate nach ihrem verninftigen Ermessen unter Bericksichtigung der Gblichen
Marktpraktiken feststellt, dass das Fixing-Level in Bezug auf einen Rohstoff, welcher Basiswert der Derivate
ist, oder einen Rohstoff, der Teil eines Rohstoffbaskets ist, welcher Basiswert der Derivate ist, entweder:

(a) nicht von der Verbundenen Borse oder einer anderen fir die Berechnung und/oder Verdffentlichung
verantwortlichen Person berechnet und verdéffentlicht wird, sondern von einem Nachfolger der
Verbundenen Borse oder einer anderen Person, die fir die jeweilige Emittentin akzeptabel ist,
berechnet und veroffentlicht wird; oder

(b) durch ein Nachfolger-Fixing-Level ersetzt worden ist, das auf der Grundlage einer im Wesentlichen
dhnlichen Formel und Berechnungsmethode wie das zu ersetzende Fixing-Level berechnet wird,

dann wird dieses Fixing-Level fur alle Zwecke der Derivate als Fixing-Level in Bezug auf den jeweiligen Roh-
stoff anstelle des Fixing-Levels, das ersetzt wird, behandelt.

Korrektur des veroffentlichten Fixing-Levels

Wenn ein Fixing-Level in Bezug auf einen Rohstoff, welcher Basiswert der Derivate ist, oder einen Rohstoff,
der Teil eines Rohstoffbaskets ist, welcher Basiswert der Derivate ist, das von der Berechnungsstelle zur Be-
stimmung eines Rickzahlungsbetrags verwendet wird oder verwendet werden soll, nachtraglich korrigiert
wird und die Korrektur von der Verbundenen Borse oder einer anderen Person, die fir die Berechnung und/o-
der Veroffentlichung eines solchen Fixing-Levels verantwortlich ist, spatestens zwei (2) Basiswert-Ge-
schaftstage vor dem Datum, an dem die Zahlung féllig ist, veroffentlicht wird, wird das korrigierte Fixing-
Level zum Zwecke der Bestimmung der jeweiligen Zahlungsbetrage verwendet, und die jeweilige Emittentin
hat das Recht, solche Anpassungen der Bedingungen der Derivate vorzunehmen, die sie fir notwendig er-
achtet, um eine solche Korrektur zu bericksichtigen.

Weitere Anpassungen

Die vorstehenden Abschnitte gelten mutatis mutandis fir jedes andere Ereignis, das nach verninftiger Auf-
fassung der jeweiligen Emittentin und/oder der Berechnungsstelle eine vergleichbare Wirkung hat wie die in
diesen Abschnitten beschriebenen Ereignisse.

Mitteilung der Anpassungen

Die betreffende Emittentin hat die Inhaber Gber jede Anpassung oder Anderung, die geméass den obigen Ab-
schnitten vorgenommen wurde, zu benachrichtigen, wobei die Nichtbenachrichtigung oder der Nichterhalt
einer solchen Benachrichtigung die Gultigkeit der jeweiligen Anpassung oder Anderung nicht berihrt.

Marktstorungsereignisse

Wenn die jeweilige Emittentin und/oder die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Marktstérungsereignis ein-
getreten ist und an einem fUr die Fixierung, Beobachtung oder Bewertung des Basiswerts, der Basketkom-
ponente oder einer anderen den Derivaten zugrunde liegenden Komponente relevanten Tag andauert, dann
(a) wird dieser Tag auf den ersten Basiswert-Geschéaftstag nach dem Tag verschoben, an dem das Marktsto-
rungsereignis nicht mehr andauert, und (b) wird die betreffende Emittentin die Inhaber Uber das betreffende
Marktstorungsereignis in einer Mitteilung informieren (wobei das Ausbleiben oder der Nichterhalt einer sol-
chen Mitteilung die GUltigkeit der unter (a) vorgesehenen Verschiebung nicht beeintrachtigt). Im Falle einer
solchen Verschiebung kénnen alle Zahlungen oder Lieferungen unter den Derivaten, die von der betreffen-
den Fixierung, Beobachtung oder Bewertung abhdngen, bis zu einem Basiswert-Geschaftstag nach dem Tag,
an dem das Marktstdrungsereignis nicht mehr andauert, ausgesetzt werden. Die betreffende Emittentin ist
nicht verpflichtet, aufgrund einer solchen Verschiebung Zinsen oder andere Betrdge zu zahlen, und eine sol-
che Verschiebung stellt kein Emittenten-Ausfall-Ereignis dar.

Wenn das relevante Marktstérungsereignis fUnf (5) aufeinanderfolgende Basiswert-Geschaftstage andavert,
kann die jeweilige Emittentin und/oder die Berechnungsstelle bestimmen, dass der relevante Tag fir die Fi-
xierung, Beobachtung oder Bewertung des Basiswerts oder der Basketkomponente oder einer anderen den
Derivaten zugrunde liegenden Komponente nicht weiter verschoben wird, wobei die Berechnungsstelle den
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fur die Fixierung, Beobachtung oder Bewertung relevanten Tag sowie das jeweilige Fixierungs-, Beobach-
tungs- oder Bewertungsniveau des relevanten Rohstoffs in ihrem alleinigen und absoluten Ermessen unter
Bericksichtigung der Ublichen Marktpraktiken bestimmt.

Im Falle von Derivaten mit einem Rohstoffbasket als Basiswert ist der fUr die Fixierung, Beobachtung oder
Bewertung relevante Tag fir jede Basketkomponente, die nicht von dem Marktstorungsereignis betroffen
ist, der urspringlich vorgesehene Tag fir diese Fixierung, Beobachtung oder Bewertung.

1. Definitionen
Fur die Zwecke dieses Abschnitts H haben die nachstehend definierten Begriffe die folgende Bedeutung:

"Marktstorungsereignis" bedeutet in Bezug auf jeden Rohstoff, der den Derivaten zugrunde liegt, bzw. je-
den Rohstoff, der Teil eines Rohstoffbaskets ist, der den Derivaten zugrunde liegt, sofern in den jeweiligen
Endgiltigen Bedingungen nicht anders angegeben, das Eintreten oder die Existenz eines oder mehrerer der
folgenden Ereignisse:

(@) jede Aussetzung oder wesentliche Unterbrechung oder wesentliche Einschrankung des Handels mit
diesem Rohstoff durch die Verbundene Bérse oder auf andere Weise;

(b) jede Aussetzung oder wesentliche Unterbrechung oder wesentliche Einschrankung des Handels mit
Optionen oder Terminkontrakten, die an diesen Rohstoff gebunden sind, an jeder Borse, an der
Options- oder Terminkontrakte, die an diesen Rohstoff gebunden sind, gehandelt werden;

(c) das Versaumnis der jeweiligen Verbundenen Borse oder gegebenenfalls einer anderen Preisquelle,
einen Preis oder ein Level in Bezug auf diesen Rohstoff anzukindigen oder zu veroffentlichen
(einschliesslich aufgrund eines gewdhnlichen oder ausserordentlichen Borsenfeiertags);

(d) die Nichtaufnahme des Handels oder die endgultige Einstellung des Handels (i) mit dem Rohstoff
an der jeweiligen Verbundenen Boérse oder (i) mit Options- oder Terminkontrakten, die an diesen
Rohstoff gebunden sind, an jeder Borse, an der Options- oder Terminkontrakte, die an diesen
Rohstoff gebunden sind, gehandelt werden;

(e) jedes andere Ereignis, das die Fahigkeit von Marktteilnehmern im Allgemeinen beeintrachtigt,
Transaktionen mit diesem Rohstoffe oder Options- oder Terminkontrakten, die an diesen Rohstoff
gebunden sind, durchzufihren oder Preise fir diesen Rohstoff zu erhalten;

) das Auftreten einer wesentlichen Anderung (i) der Formel oder der Methode zur Berechnung des
Preises oder des Levels eines solchen Rohstoffs oder (ii) des Inhalts, der Zusammensetzung oder der
Beschaffenheit eines solchen Rohstoffs oder von Options- oder Terminkontrakten, die an solche
Rohstoffe gebunden sind, seit dem Initial Fixing Tag; und

(9) die Auferlegung, Anderung oder Aufhebung von Steuern im Zusammenhang mit diesem Rohstoffe
oder Options- oder Terminkontrakten, die an diesen Rohstoff gebunden sind (mit Ausnahme von
Steuern auf das Einkommen), durch eine Behérde oder eine andere Stelle mit Steuerbefugnis, wenn
die direkte Auswirkung einer solchen Auferlegung, Anderung oder Aufhebung darin besteht, dass
ein relevantes Level oder ein relevanter Preis am Basiswert-Geschéftstag gegeniber dem Level
oder Preis, der ohne eine solche Auferlegung, Anderung oder Aufhebung bestanden hatte, erhéht
oder gesenkt wird,

wobei fir die Zwecke dieser Definition (i) eine Beschrankung hinsichtlich der Stunden und der Anzahl der
Handelstage kein Marktstérungsereignis darstellt, wenn sie sich aus einer angekindigten Anderung der re-
guldren Geschéftszeiten der Verbundenen Bérse oder, in Bezug auf (b) oben, der Borse, an der Options- oder
Terminkontrakte gehandelt werden, die sich auf diesen Rohstoff beziehen, ergibt; und (ii) eine Handelsbe-
schrankung, die im Laufe eines Tages aufgrund von Preisbewegungen verhangt wird, die ein gemdss der
relevanten Borse zuldssiges Niveau Uberschreiten, kein Marktstérungsereignis darstellt.

. ZUSATZLICHE BEDINGUNGEN FUR DERIVATE MIT WECHSELKURSEN ALS BASISWERTEN

Die folgenden zusétzlichen Bedingungen gelten fir alle unter dem Basisprospekt ausgegebenen Derivate
mit Wechselkursen als Basiswerte und sind stets zusammen mit den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
der jeweiligen Derivate zu lesen.

Basisprospekt 2020 70/95



Anpassungen

Die betreffende Emittentin hat das Recht, die Parameter der Derivate anzupassen und/oder die Bedingun-
gen der Derivate bei Eintritt bestimmter Ereignisse oder Vorfélle, von denen einige in diesem Abschnitt auf-
gefUhrt sind, zu dndern. Dieser Abschnitt erhebt nicht den Anspruch, eine vollstdndige oder umfassende
Liste aller moglichen Ereignisse oder Vorfélle zu enthalten, bei deren Eintreten die betreffende Emittentin
berechtigt ist, bestimmte Anpassungen der Parameter der Derivate und/oder Anderungen an den Bedingun-
gen der Derivate vorzunehmen. Die betreffende Emittentin hat zusétzlich das Recht, vereinbarte Falligkeits-
termine und -zeiten sowie alle anderen in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegten Daten, Fris-
ten, Perioden oder Zeitraume zu &ndern bzw. anzupassen, soweit sie eine solche Anderung oder Anpassung
angesichts der dann herrschenden Marktbedingungen fir erforderlich halt.

Alle Anpassungen und/oder Anderungen, die von der betreffenden Emittentin und/oder der Berechnungs-
stelle gemdss diesem Abschnitt vorgenommen werden, sind endgiltig und fir die Inhaber bindend. Dariber
hinaus kénnen die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen zusatzliche oder spezielle Bestimmungen fir Ereig-
nisse enthalten, die zu einer Anpassung der Parameter der Derivate und/oder einer Anderung der Bedingun-
gen der Derivate fihren kénnen. Die Inhaber haben keinen Anspruch auf Entschddigung durch die Emittentin
oder eine Stelle fir Verluste, die aufgrund solcher Anpassungen oder Anderungen entstehen.

Marktstorungsereignisse

Wenn die jeweilige Emittentin und/oder die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Marktstérungsereignis ein-
getreten ist und an einem fUr die Fixierung, Beobachtung oder Bewertung des Basiswerts, der Basketkom-
ponente oder einer anderen den Derivaten zugrunde liegenden Komponente relevanten Tag andauert, dann
(a) wird dieser Tag auf den ersten Basiswert-Geschaftstag nach dem Tag verschoben, an dem das Marktsto-
rungsereignis nicht mehr andauert, und (b) wird die betreffende Emittentin die Inhaber Uber das betreffende
Marktstorungsereignis in einer Mitteilung informieren (wobei das Ausbleiben oder der Nichterhalt einer sol-
chen Mitteilung die GUltigkeit der unter (a) vorgesehenen Verschiebung nicht beeintrachtigt). Im Falle einer
solchen Verschiebung kénnen alle Zahlungen oder Lieferungen unter den Derivaten, die von der betreffen-
den Fixierung, Beobachtung oder Bewertung abhangen, bis zu einem Basiswert-Geschaftstag nach dem Tag,
an dem das Marktstorungsereignis nicht mehr andauert, ausgesetzt werden. Die betreffende Emittentin ist
nicht verpflichtet, aufgrund einer solchen Verschiebung Zinsen oder andere Betrdge zu zahlen, und eine sol-
che Verschiebung stellt kein Emittenten-Ausfall-Ereignis dar.

Wenn das relevante Marktstorungsereignis fUnf (5) aufeinanderfolgende Basiswert-Geschéftstage andauert,
kann die jeweilige Emittentin und/oder die Berechnungsstelle bestimmen, dass der relevante Tag fir die Fi-
xierung, Beobachtung oder Bewertung des Basiswerts oder der Basketkomponente oder einer anderen den
Derivaten zugrunde liegenden Komponente nicht weiter verschoben wird, wobei die Berechnungsstelle den
fur die Fixierung, Beobachtung oder Bewertung relevanten Tag sowie das jeweilige Fixierungs-, Beobach-
tungs- oder Bewertungsniveau des relevanten Wechselkurses in ihrem alleinigen und absoluten Ermessen
unter Bericksichtigung der Ublichen Marktpraktiken bestimmt.

Im Falle von Derivaten mit einem Basket von Wechselkursen als Basiswert ist der fir die Fixierung, Beobach-
tung oder Bewertung relevante Tag fUr jede Basketkomponente, die nicht von dem Marktstérungsereignis
betroffen ist, der urspringlich vorgesehene Tag fir diese Fixierung, Beobachtung oder Bewertung.

Definitionen
Fir die Zwecke dieses Abschnitts | haben die nachstehend definierten Begriffe die folgende Bedeutung:

"Marktstorungsereignis" bedeutet in Bezug auf jeden Wechselkurs, der den Derivaten zugrunde liegt, bzw.
jeden Wechselkurs, der Teil eines Wahrungsbaskets ist, der den Derivaten zugrunde liegt, sofern in den je-
weiligen Endgultigen Bedingungen nicht anders angegeben, das Eintreten oder das Bestehen eines oder
mehrerer der folgenden Ereignisse:

(@) jede Aussetzung oder wesentliche Unterbrechung oder wesentliche Einschrankung des
Devisenhandels in mindestens einer der Wahrungen, die mit dem Wechselkurs oder den
Wechselkursen, die der/die Basiswert(e) der Derivate ist/sind, zusammenhangen;

(b) eine Beschrankung der Konvertibilitdit mindestens einer der Wahrungen in Bezug auf den
Wechselkurs oder die Wechselkurse, die der/die Basiswert(e) der Derivate ist/sind;
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(c) die Unmoglichkeit, einen Wechselkurs oder Wechselkurse zu erhalten, der/die Basiswert(e) der
Derivate ist/sind;

(d) jede Aussetzung oder wesentliche Unterbrechung oder wesentliche Einschrankung des Handels mit
Optionen oder Terminkontrakten, die sich auf den Wechselkurs oder die Wechselkurse beziehen,
der/die der/die Basiswert(e) der Derivate sind an irgendeiner Bdrse, an der Options- oder
Terminkontrakte, die sich auf den Wechselkurs oder die Wechselkurse beziehen, gehandelt werden;
und

(e) jedes andere Ereignis, das die Fahigkeit der Marktteilnehmer im Allgemeinen beeintrdchtigt,
Transaktionen in mindestens einer der Wahrungen, die mit dem Wechselkurs oder den
Wechselkursen oder Options- oder Terminkontrakten, die sich auf den Wechselkurs oder die
Wechselkurse beziehen, der/die Basiswert(e) der Derivate ist/sind, durchzufGhren oder die Héhe
des/der jeweiligen Wechselkurses(e) zu erhalten.

J. ZUSATZLICHE BEDINGUNGEN FUR DERIVATE MIT TERMINKONTRAKTEN ALS BASISWERTE

Die folgenden zusatzlichen Bedingungen gelten fir alle unter dem Basisprospekt ausgegebenen Derivate
mit einem oder mehreren Terminkontrakten als Basiswerte und sind stets zusammen mit den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen der betreffenden Derivate zu lesen.

L. Anpassungen
1. Im Allgemeinen

Die betreffende Emittentin hat das Recht, die Parameter der Derivate anzupassen und/oder die Bedingun-
gen der Derivate bei Eintritt bestimmter Ereignisse oder Vorfélle, von denen einige in diesem Abschnitt auf-
gefUhrt sind, zu @ndern. Dieser Abschnitt erhebt nicht den Anspruch, eine vollstdndige oder umfassende
Liste aller méglichen Ereignisse oder Vorfalle zu enthalten, bei deren Eintreten die betreffende Emittentin
berechtigt ist, bestimmte Anpassungen der Parameter der Derivate und/oder Anderungen an den Bedingun-
gen der Derivate vorzunehmen. Die betreffende Emittentin hat zusatzlich das Recht, vereinbarte Falligkeits-
termine und -zeiten sowie alle anderen in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegten Daten, Fris-
ten, Perioden oder Zeitrdume zu dndern bzw. anzupassen, soweit sie eine solche Anderung oder Anpassung
angesichts der dann herrschenden Marktbedingungen fir erforderlich halt.

Alle Anpassungen und/oder Anderungen, die von der betreffenden Emittentin und/oder der Berechnungs-
stelle gemdss diesem Abschnitt vorgenommen werden, sind endgiltig und fir die Inhaber bindend. Dariber
hinaus konnen die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen zusétzliche oder spezielle Bestimmungen fir Ereig-
nisse enthalten, die zu einer Anpassung der Parameter der Derivate und/oder einer Anderung der Bedingun-
gen der Derivate fihren konnen. Die Inhaber haben keinen Anspruch auf Entschddigung durch die Emittentin
oder eine Stelle fur Verluste, die aufgrund solcher Anpassungen oder Anderungen entstehen.

2. Ersetzung des Referenzmarktes und/oder der Preisquelle

Wird die Kotierung eines Terminkontrakts oder der Handel mit dem Terminkontrakt auf dem relevanten Re-
ferenzmarkt des betreffenden Terminkontrakts oder die Veréffentlichung des Preises des Terminkontrakts
durch die relevante Preisquelle dieses Terminkontrakts dauerhaft eingestellt, wahrend gleichzeitig die Ko-
tierung oder der Handel auf einem anderen Referenzmarkt aufrechterhalten oder begonnen wird, oder wird
der relevante Preis des Terminkontrakts durch eine andere Preisquelle veréffentlicht, ist die Emittentin be-
rechtigt, einen anderen Referenzmarkt als neuen Referenzmarkt und/oder eine andere Preisquelle als Preis-
quelle zu bestimmen (der "Ersatz-Referenzmarkt" oder die "Ersatz-Preisquelle"). Im Falle einer solchen Er-
setzung gilt jede Bezugnahme in den Bedingungen der Derivate auf den Referenzmarkt und/oder die Preis-
quelle als Bezugnahme auf den Ersatz-Referenzmarkt und/oder die Ersatz-Preisquelle.

3. Anderungen des Terminkontrakts

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt der relevante Terminkontrakt beendigt und/oder durch einen anderen Wert
ersetzt wird oder wenn die relevanten Kontraktmerkmale und/oder -bedingungen des Terminkontrakts oder
des Basiswerts des Terminkontrakts geandert werden, sind die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle
berechtigt, eine Anpassung der Bedingungen der Derivate vorzunehmen, die nach Einschatzung der Emit-
tentin und/oder der Berechnungsstelle geeignet ist, die Anderungen widerzuspiegeln und/oder den Termin-
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kontrakt durch einen anderen Terminkontrakt (der "Nachfolger-Terminkontrakt") zu ersetzen, der dem ur-
springlichen relevanten Konzept des Terminkontrakts wirtschaftlich gleichwertig ist. Gegebenenfalls wird
die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle den relevanten Preis des Terminkontrakts mit einem Anpas-
sungsfaktor multiplizieren, um die Kontinuitat der Basiswertentwicklung gewahrleisten. Jede Bezugnahme
in den Bedingungen der Derivate auf den Terminkontrakt gilt als Bezugnahme auf einen etwaigen Nachfol-
ger-Terminkontrakt.

Weitere Anpassungen

Die vorstehenden Abschnitte gelten mutatis mutandis fir jedes andere Ereignis, das nach verninftiger Auf-
fassung der jeweiligen Emittentin und/oder der Berechnungsstelle eine vergleichbare Wirkung hat wie die in
diesen Abschnitten beschriebenen Ereignisse.

Mitteilung der Anpassungen

Die betreffende Emittentin hat die Inhaber Gber jede Anpassung oder Anderung, die geméass den obigen Ab-
schnitten vorgenommen wurde, zu benachrichtigen, wobei die Nichtbenachrichtigung oder der Nichterhalt
einer solchen Benachrichtigung die Giltigkeit der jeweiligen Anpassung oder Anderung nicht beriihrt.

Marktstorungsereignisse

Wenn die jeweilige Emittentin und/oder die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Marktstérungsereignis ein-
getreten ist und an einem fUr die Fixierung, Beobachtung oder Bewertung des Basiswerts, der Basketkom-
ponente oder einer anderen den Derivaten zugrunde liegenden Komponente relevanten Tag andauert, dann
(a) wird dieser Tag auf den ersten Basiswert-Geschaftstag nach dem Tag verschoben, an dem das Marktsto-
rungsereignis nicht mehr andauert, und (b) wird die betreffende Emittentin die Inhaber Uber das betreffende
Marktstorungsereignis in einer Mitteilung informieren (wobei das Ausbleiben oder der Nichterhalt einer sol-
chen Mitteilung die Gultigkeit der unter (a) vorgesehenen Verschiebung nicht beeintrachtigt). Im Falle einer
solchen Verschiebung kdnnen alle Zahlungen oder Lieferungen unter den Derivaten, die von der betreffen-
den Fixierung, Beobachtung oder Bewertung abhangen, bis zu einem Basiswert-Geschaftstag nach dem Tag,
an dem das Marktstorungsereignis nicht mehr andauert, ausgesetzt werden. Die betreffende Emittentin ist
nicht verpflichtet, aufgrund einer solchen Verschiebung Zinsen oder andere Betrage zu zahlen, und eine sol-
che Verschiebung stellt kein Emittenten-Ausfall-Ereignis dar.

Wenn das relevante Marktstorungsereignis fUnf (5) aufeinanderfolgende Basiswert-Geschéftstage andauert,
kann die jeweilige Emittentin und/oder die Berechnungsstelle bestimmen, dass der relevante Tag fir die Fi-
xierung, Beobachtung oder Bewertung des Basiswerts oder der Basketkomponente oder einer anderen den
Derivaten zugrunde liegenden Komponente nicht weiter verschoben wird, wobei die Berechnungsstelle den
fur die Fixierung, Beobachtung oder Bewertung relevanten Tag sowie das jeweilige Fixierungs-, Beobach-
tungs- oder Bewertungsniveau des relevanten Terminkontrakts in ihrem alleinigen und absoluten Ermessen
unter Bericksichtigung der Ublichen Marktpraktiken bestimmt.

Im Falle von Derivaten mit einem Basket von Terminkontrakten als Basiswert ist der fir die Fixierung, Be-
obachtung oder Bewertung relevante Tag fUr jede Basketkomponente, die nicht von dem Marktstorungser-
eignis betroffen ist, der urspriinglich vorgesehene Tag fir diese Fixierung, Beobachtung oder Bewertung.

Definitionen
Fir die Zwecke dieses Abschnitts J haben die nachstehend definierten Begriffe die folgende Bedeutung:

"Marktstorungsereignis" bedeutet in Bezug auf jeden Terminkontrakt, der den Derivaten zugrunde liegt,
bzw. jeden Terminkontrakt, der Teil eines Baskets von Terminkontrakten ist, der den Derivaten zugrunde
liegt, sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen nicht anders angegeben, das Eintreten oder die
Existenz eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse:

@) (i) das Versaumnis einer Preisquelle des Terminkontrakts, einen fir die Derivate relevanten Preis
anzukindigen oder zu verodffentlichen; oder (ii) die voribergehende oder dauerhafte Abschaffung
oder Nichtverfigbarkeit einer solchen Preisquelle; oder (iii) das Verschwinden oder die dauerhafte
Aufgabe oder Nichtverfigbarkeit eines fir die Derivate relevanten Preises (ungeachtet der
Verfigbarkeit der zugehorigen Preisquelle oder des Status des Handels mit dem betreffenden
Terminkontrakt);

(b) die Aussetzung oder wesentliche Einschrdnkung des Handels mit dem Terminkontrakt an der
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Verbundenen Borse;

(c) die Nichtaufnahme oder die endgiltige Einstellung des Handels mit dem Terminkontrakt an der
Verbundenen Borse;

(d) das Auftreten einer wesentlichen Anderung (i) der Formel oder der Methode zur Berechnung des fir
die Derivate relevanten Preises oder (ii) des Inhalts, der Zusammensetzung oder der Beschaffenheit
des Terminkontrakts oder des dem Terminkontrakt zugrunde liegenden Basiswerts; oder

(e) die Auferlequng, Anderung oder Aufhebung von Steuern im Zusammenhang mit dem
Terminkontrakt oder dem Basiswert, auf dem der Terminkontrakt basiert (mit Ausnahme von
Steuern auf das Einkommen), durch eine Behdrde oder eine andere Stelle mit Steuerbefugnis, wenn
die direkte Auswirkung einer solchen Auferlegung, Anderung oder Aufhebung darin besteht, dass
ein relevanter Preis an einem Fixing-, Beobachtungs- oder Bewertungstag gegeniber dem Preis,
der ohne eine solche Auferlegung, Anderung oder Aufhebung bestanden hatte, erhéht oder gesenkt
wird.

K. ZUSATZLICHE BEDINGUNGEN FUR DERIVATE MIT FONDSANTEILEN ALS BASISWERTE

Die folgenden, zusatzlichen Bedingungen gelten fir alle unter dem Basisprospekt ausgegebenen Derivate
mit einem oder mehreren Fondsanteilen als Basiswerte und sind stets zusammen mit den anwendbaren End-
gultigen Bedingungen der betreffenden Derivate zu lesen.

. Anpassungen
1. Im Allgemeinen

Die betreffende Emittentin hat das Recht, die Parameter der Derivate anzupassen und/oder die Bedingun-
gen der Derivate bei Eintritt bestimmter Ereignisse oder Vorfalle, von denen einige in diesem Abschnitt auf-
gefUhrt sind, zu dndern. Dieser Abschnitt erhebt nicht den Anspruch, eine vollstdndige oder umfassende
Liste aller méglichen Ereignisse oder Vorfalle zu enthalten, bei deren Eintreten die betreffende Emittentin
berechtigt ist, bestimmte Anpassungen der Parameter der Derivate und/oder Anderungen an den Bedingun-
gen der Derivate vorzunehmen. Die betreffende Emittentin hat zus&tzlich das Recht, vereinbarte Falligkeits-
termine und -zeiten sowie alle anderen in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegten Daten, Fris-
ten, Perioden oder Zeitrdume zu dndern bzw. anzupassen, soweit sie eine solche Anderung oder Anpassung
angesichts der dann herrschenden Marktbedingungen fir erforderlich halt.

Alle Anpassungen und/oder Anderungen, die von der betreffenden Emittentin und/oder der Berechnungs-
stelle gemdss diesem Abschnitt vorgenommen werden, sind endgiltig und fir die Inhaber bindend. Dariber
hinaus kénnen die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen zusatzliche oder spezielle Bestimmungen fir Ereig-
nisse enthalten, die zu einer Anpassung der Parameter der Derivate und/oder einer Anderung der Bedingun-
gen der Derivate fihren konnen. Die Inhaber haben keinen Anspruch auf Entschadigung durch die Emittentin
oder eine Stelle fur Verluste, die aufgrund solcher Anpassungen oder Anderungen entstehen.

2. Potenzielle Anpassungsereignisse

Wenn die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Potenzielles Anpassungsereignis
eingetreten ist oder wahrscheinlich eintreten wird, kann sie im Falle von Derivaten mit einem Fondsanteil
oder einem Basket von Fondsanteilen als Basiswert:

(@) jegliche Anpassungen von Variablen, Berechnungsmethoden, Bewertungen, Abrechnungen,
Zahlungsbedingungen oder anderen Bedingungen in Bezug auf die Derivate vornehmen, die sie
nach ihrem verninftigen Ermessen als angemessen erachtet, um die Auswirkungen eines solchen
Potenziellen Anpassungsereignisses zu bericksichtigen, und/oder

(b) unter Anwendung angemessener Bemihungen Uber einen Zeitraum von nicht mehr als fUnf (5)
Geschéftstagen ab dem Datum, an dem ein solches Potenzielles Anpassungsereignis eingetreten
ist, einen oder mehrere geeignete, alternative Fonds mit einigermassen dhnlichen Anlagemandaten
— vorbehaltlich der nachstehenden Eignungskriterien — auswéahlen (jeweils ein "Ersatzfonds") und
den als Basiswert, Basketkomponente oder andere den Derivaten zugrunde liegende Komponente
verwendeten Fondsanteil durch einen Fondsanteil eines solchen Ersatzfonds bzw. solcher
Ersatzfonds ersetzen.
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Die Ersetzung des als Basiswert, Basketkomponente oder andere den Derivaten zugrundeliegende Kompo-
nente verwendeten Fondsanteils durch einen oder mehrere Fondsanteile von Ersatzfonds ist nur méglich,
wenn in Bezug auf den als Ersatzfonds in Frage kommenden Fonds alle folgenden Eignungskriterien erfillt
sind:

(i) Es gibt keine rechtlichen oder requlatorischen Beschrankungen fir die Bezugnahme auf den
Fonds im Zusammenhang mit den Derivaten;

(i)  die betreffende Fondsverwaltungsgesellschaft/der betreffende Fondsmanager veroffent-
licht regelmassig den NAV oder den Geldkurs des Fonds; und

(iii)  die Emittentin ist soweit erforderlich in der Lage, ihre Position in Bezug auf den Fonds voll-
standig abzusichern.

Die Bestimmung, ob und in welchem Umfang eine Anpassung nach dem Eintritt eines Potenziellen Anpas-
sungsereignisses vorgenommen werden soll, wird von der jeweiligen Emittentin und/oder der Berechnungs-
stelle nach ihrem alleinigen und absoluten Ermessen unter Bericksichtigung der Ublichen Marktpraktiken
vorgenommen.

Jede gemdss diesem Abschnitt vorgenommene Anpassung wird zu dem von der betreffenden Emittentin
und/oder der Berechnungsstelle nach verninftigem Ermessen festgelegten Datum wirksam.

Preisberichtigung

Fir den Fall, dass der Preis des Fondanteils der als Basiswert, Basketkomponente oder andere den Derivaten
zugrundeliegende Komponente verwendet wird, nachtréglich korrigiert wird und die Korrektur (der "Korri-
gierte Preis") von einem Fondsdienstleister oder anderweitig im Namen des Fonds nach der urspringlichen
Ver6ffentlichung, aber immer noch innerhalb eines Abrechnungszyklus, verdffentlicht wird, ist die betref-
fende Emittentin und/oder die Berechnungsstelle berechtigt, unter Beriicksichtigung des Korrigierten Prei-
ses nach ihrem verninftigen Ermessen Anpassungen der Bedingungen der Derivate vorzunehmen, um die
Korrektur zu bericksichtigen.

Weitere Anpassungen

Die vorstehenden Abschnitte gelten mutatis mutandis fir jedes andere Ereignis, das nach verninftiger Auf-
fassung der jeweiligen Emittentin und/oder der Berechnungsstelle eine vergleichbare Wirkung hat wie die in
diesen Abschnitten beschriebenen Ereignisse.

Mitteilung der Anpassungen

Die betreffende Emittentin hat die Inhaber Uber jede Anpassung oder Anderung, die geméss den obigen Ab-
schnitten vorgenommen wurde, zu benachrichtigen, wobei die Nichtbenachrichtigung oder der Nichterhalt
einer solchen Benachrichtigung die Gultigkeit der jeweiligen Anpassung oder Anderung nicht berGhrt.

Marktstorungsereignisse

Wenn die jeweilige Emittentin und/oder die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Marktstérungsereignis ein-
getreten ist und an einem fUr die Fixierung, Beobachtung oder Bewertung des Basiswerts, der Basketkom-
ponente oder einer anderen den Derivaten zugrunde liegenden Komponente relevanten Tag andauert, dann
(a) wird dieser Tag auf den ersten Basiswert-Geschaftstag nach dem Tag verschoben, an dem das Marktsto-
rungsereignis nicht mehr andauert, und (b) wird die betreffende Emittentin die Inhaber Uber das betreffende
Marktstorungsereignis in einer Mitteilung informieren (wobei das Ausbleiben oder der Nichterhalt einer sol-
chen Mitteilung die Gultigkeit der unter (a) vorgesehenen Verschiebung nicht beeintrachtigt). Im Falle einer
solchen Verschiebung kénnen alle Zahlungen oder Lieferungen unter den Derivaten, die von der betreffen-
den Fixierung, Beobachtung oder Bewertung abhangen, bis zu einem Basiswert-Geschaftstag nach dem Tag,
an dem das Marktstorungsereignis nicht mehr andauert, ausgesetzt werden. Die betreffende Emittentin ist
nicht verpflichtet, aufgrund einer solchen Verschiebung Zinsen oder andere Betrdge zu zahlen, und eine sol-
che Verschiebung stellt kein Emittenten-Ausfall-Ereignis dar.

Wenn das relevante Marktstorungsereignis fUnf (5) aufeinanderfolgende Basiswert-Geschéftstage andauert,
kann die jeweilige Emittentin und/oder die Berechnungsstelle bestimmen, dass der relevante Tag fir die Fi-
xierung, Beobachtung oder Bewertung des Basiswerts oder der Basketkomponente oder einer anderen den
Derivaten zugrunde liegenden Komponente nicht weiter verschoben werden darf, wobei die Berechnungs-
stelle den fir die Fixierung, Beobachtung oder Bewertung relevanten Tag sowie das jeweilige Fixierungs-,
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Beobachtungs- oder Bewertungsniveau des relevanten Fondsanteils in ihrem alleinigen und absoluten Er-
messen unter Bericksichtigung der Ublichen Marktpraktiken bestimmt.

Im Falle von Derivaten mit einem Basket von Fondsanteilen als Basiswert ist der fir die Fixierung, Beobach-
tung oder Bewertung relevante Tag fir jede Basketkomponente, die nicht von dem Marktstérungsereignis
betroffen ist, der urspriinglich vorgesehene Tag fir diese Fixierung, Beobachtung oder Bewertung.

Definitionen
Fur die Zwecke dieses Abschnitts K haben die nachstehend definierten Begriffe die folgende Bedeutung:

"Fonds-Gesetzesanderung" bedeutet eines der folgenden (nach dem Ausgabedatum stattfindenden) Ereig-
nisse:

(@) das Inkrafttreten oder die Implementierung von Gesetzen, Verordnungen, Dekreten, Mitteilungen
oder Vertragen; oder

(b) jede Anderung eines Gesetzes, einer Anordnung, einer Regel, einer Verordnung, eines Erlasses,
einer Mitteilung oder eines Vertrags oder deren Auslegung, Umsetzung oder Anwendung, ob
formell oder informell, durch ein Gericht, eine Regulierungsbehérde, eine Regierungsbehdrde oder
eine dhnliche Verwaltungs- oder Justizbehdrde; oder

() die Verdffentlichung von Regeln, Richtlinien oder Weisungen (unabhéangig davon, ob diese formelle
Rechtswirkung entfalten oder nicht) durch ein Gericht, eine Regulierungsbehorde, eine
Regierungsbehdrde oder eine dhnliche Verwaltungs- oder Gerichtsbehdrde; oder

(d) ein Ereignis, das das Halten, den Erwerb oder den Verkauf der Fondsanteile des Fonds ganz oder
teilweise illegal werden lasst; oder

(e) die Kosten im Zusammenhang mit den Verpflichtungen aus den Derivaten sind erheblich gestiegen
(einschliesslich aufgrund einer Erh6hung von Steuern, einer Verringerung von Steuervorteilen oder
anderer negativer Steuerfolgen).

"Marktstorungsereignis" bedeutet in Bezug auf jeden Fondsanteil, der den Derivaten zugrunde liegt, bzw.
jeden Fondsanteil, der Teil eines Fondsbaskets ist, der den Derivaten zugrunde liegt, sofern in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen nicht anders angegeben, das Eintreten oder Bestehen eines oder mehrerer der
folgenden Ereignisse:

(@) eine Aussetzung der Bekanntgabe des Preises des Fondsanteils an einem Tag, der fir die
Bestimmung von Betrdgen unter den Bedingungen der Derivate relevant ist; oder

(b) jedes andere Ereignis, das die Fahigkeit der Marktteilnehmer im Allgemeinen beeintrachtigt,
Transaktionen in Bezug auf den Fondsanteil durchzufihren oder Preise fir diesen zu erhalten.

"NAV" bedeutet in Bezug auf jeden relevanten Fondsanteil den Nettoinventarwert, der gemass den Bedin-
gungen des Prospekts oder anderer Dokumente berechnet wird, die in Verbindung mit dem Vertrieb des
Fonds, auf den sich diese Fondsanteile beziehen, erstellt wurden.

"Potenzielles Anpassungsereignis" bedeutet in Bezug auf jeden Fondsanteil, der den Derivaten zugrunde
liegt, bzw. jeden Fondsanteil, der Teil eines Fondsbaskets ist, der den Derivaten zugrunde liegt, eines der
folgenden Ereignisse:

(@) Eine wesentliche Anderung der Anlagestrategie, der zugrundeliegenden Portfolio-Liquiditat oder
des Risiko-/Renditeprofils des als Basiswert, Basketkomponente oder anderen den Derivaten
zugrundeliegenden Komponente verwendeten Fonds, eine wesentliche Anderung oder
Abweichung von einem der Anlageziele, Anlagebeschrdnkungen, Anlageverfahren oder
Anlagerichtlinien des Fonds, der als als Basiswert, Basketkomponente oder andere den Derivaten
zugrunde liegende Komponente verwendet wird (wie auch immer beschrieben) im Vergleich zu
denen, die in der Angebotsdokumentation des Fonds oder in anderen konstitutionellen
Dokumenten des Fonds bestimmt sind, oder eine Ankindigung beziglich einer mdglichen
Anderung oder wesentlichen Abweichung, ausser wenn diese Anderung oder Abweichung formaler,
geringfUgiger oder technischer Art ist;

(b) (i) der Fonds, der als Basiswert, Basketkomponente oder andere den Derivaten zugrunde liegende
Komponente verwendet wird, oder (ii) ein Dienstleister fir den Fonds, wie z.B. ein Investment
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Advisor, Investment Manager, Administrator oder eine Managementgesellschaft (jeweils ein
"Fondsdienstleister") (A) stellt in Bezug auf den Fonds den Handel ein und/oder, im Falle eines
Fondsdienstleisters, stellt seine Dienstleistungen fir den Fonds ein und wird in dieser Eigenschaft
nicht sofort durch einen fir die betreffende Emittentin und/oder die Berechnungsstelle akzeptablen
Nachfolger ersetzt, (B) wird aufgeldst oder es wird ein Beschluss Gber seine Auflésung, Liquidation,
amtliche Liquidation oder Ahnliches gefasst, oder es liegt ein entsprechender Antrag zur Fassung
eines solchen Beschlusses vor; oder (C) verursacht ein Ereignis oder ist von einem Ereignis betroffen,
das nach den anwendbaren Gesetzen eines Landes eine dhnliche Wirkung hat wie eines der oben
genannten Ereignisse;

(c) die Periodizitat des Fonds wird gedndert und/oder es erfolgt eine wesentliche Anderung der in den
Fondsunterlagen festgelegten Methode zur Berechnung des NAV pro Fondsanteil an einem
bestimmten Feststellungsdatum;

(d) der Eintritt einer Fonds-Gesetzesanderung mit Auswirkungen auf den Fondsanteil;

(e) es tritt ein anderes Ereignis bzw. ein anderer Umstand ein das/der nach verninftiger Einschdtzung
der betreffenden Emittentin und/oder der Berechnungsstelle dazu fihrt, dass die Bedingungen
dieser Derivate (6konomisch oder anderweitig) nicht mehr die urspringlich zwischen der Emittentin
und den Inhabern vereinbarten Bedingungen wiederspiegeln oder anderweitig einen negativen
Einfluss auf die 6konomischen Grundlagen hat, auf deren Basis die Emittentin die Derivate
ausgegeben hat.

L. INFORMATIONEN ZU DEN BASISWERTEN

Die unter dem Basisprospekt angebotenen und/oder kotierten Derivate kdnnen auf der Wertentwicklung je-
der Art von Basiswert (jeweils ein "Basiswert") basieren, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf, Aktien,
Partizipationsscheine oder Genussscheine, Indices (die von den Emittentinnen oder einem mitihnen verbun-
denen Unternehmen veroffentlicht und/oder unterhalten werden kdnnen oder nicht), Wechselkurse, Edel-
metalle, Rohstoffe, Zinssdtze, Nicht-Dividendenpapiere, an der Borse gehandelte Fondsanteile, nicht an der
Borse gehandelte Fondsanteile, Terminkontrakte, standardisierte Optionskontrakte oder, gegebenenfalls
und wie in den entsprechenden Endgiltigen Bedingungen angegeben, Referenzzinssatze (einschliesslich,
aber nicht beschrankt auf Zinsswaps (IRS), Wahrungsswaps und Kreditausfall-Swapsétze) sowie einem Bas-
ket oder Portfolio, das die oben genannten Vermdgenswerte beinhaltet.

Wird ein Index als Basiswert oder gegebenenfalls als Basketkomponente verwendet und wird ein solcher In-
dex von einer juristischen Person, die in Verbindung mit oder im Auftrag der Emittentin handelt, zur Verfi-
gung gestellt, so sind das vollstdndige Regelwerk des Index und Informationen Gber die Entwicklung des In-
dex auf der Webseite der Zircher Kantonalbank frei zuganglich.

Die anwendbaren EndgUltigen Bedingungen werden, soweit vorhanden, den jeweiligen Basiswert spezifizie-
ren und, soweit angemessen und/oder durch die anwendbaren Gesetze und Regularien erforderlich, ange-
ben, wo Informationen Uber den jeweiligen Basiswert zu finden sind und ob die jeweilige Emittentin beab-
sichtigt, weitere Informationen Uber den Basiswert bereitzustellen oder nicht.

Informationen Uber die historische oder aktuelle Entwicklung des jeweiligen Basiswerts oder der jeweiligen
Basketkomponenten sowie deren Volatilitdt kénnen beim jeweiligen Emittenten des Basiswerts oder der
Basketkomponenten, einem Indexsponsor oder der Verbundenen Bérse eingeholt werden. Investoren soll-
ten beachten, dass die vergangene Wertentwicklung eines Basiswerts oder einer Basketkomponente zum
Zeitpunkt der Emission der Derivate weder als Hinweis auf eine zukinftige Wertentwicklung eines solchen
Basiswerts bzw. einer solchen Basketkomponente, noch als Hinweis auf eine etwaige Bandbreite, Trends
oder Schwankungen des Preises oder des Werts eines solchen Basiswerts oder einer solchen Basketkompo-
nente, die in der Zukunft auftreten kdnnen, angesehen werden sollte. Es ist nicht mdglich, den zukinftigen
Wert der Derivate auf der Grundlage einer solchen vergangenen Wertentwicklung vorherzusagen.
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MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

[Als separate Dokumente angefiigt]
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Muster der Endgultigen Bedingungen (Final Terms)

fur andere Strukturierte Produkte (ohne Warrants und Mini-Futures)

[BEZEICHNUNG DES PRODUKTES]

[Zeichnungsfrist und Valor] [e]

[Zusammenfassung

[Zusammenfassung einzuftigen]]

1.

Produktspezifische Bedingungen und Produktbeschreibung

Neuemission[/vorlaufige endgultige
Bedingungen]

Derivatekategorie/Bezeichnung

Regulatorischer Hinweis

[Anlageprofil
[Titeluniversum
[Rebalancing

Emittentin

[Keep-Well Agreement

[** Dies ist lediglich eine indikative Angabe. Der
rechtsverbindliche Wert wird von der
Emittentin/Berechnungsstelle  am  Initial  Fixing Tag
festgelegt. Der Zeichner/Anleger nimmt zur Kenntnis, dass
die endgdltigen Konditionen des Strukturierten Produktes
erst am Initial Fixing Tag rechtsverbindlich festgelegt werden
und erklart mit seiner Zeichnung, die festgelegten
endgultigen Konditionen anzuerkennen.] [e]

[e] ([#], gemass Swiss Derivative Map des Schweizerischen
Verbands fir Strukturierte Produkte vom [e])

Hierbei handelt es sich um ein Strukturiertes Produkt. Das
Strukturierte Produkt ist keine kollektive Kapitalanlage im
Sinne des Kollektivanlagegesetzes (KAG) und untersteht nicht
der Bewilligung oder Aufsicht der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA. Die Anleger tragen ferner ein
Emittentenrisiko.

[e]]
(o]
(o]

[ZUrcher Kantonalbank, Zirich] [Zircher Kantonalbank
Finance (Guernsey) Limited, Saint Peter Port, Guernsey
Die Zurcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist eine
100% und vollkonsolidierte Gruppengesellschaft der Zircher
Kantonalbank. Die Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey)
Limited untersteht direkt weder in Guernsey noch in der
Schweiz einer prudentiellen Aufsicht und verfugt tber kein
Rating.]

Die Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist eine
100% Tochtergesellschaft der Zircher Kantonalbank. Die
Zurcher Kantonalbank verfugt tber folgende drei Ratings:
Standard & Poors [e], Moody's [e], Fitch [e]. Die Zlrcher
Kantonalbank ist verpflichtet, die Zurcher Kantonalbank
Finance (Guernsey) Limited finanziell stets so auszustatten,



[Rating der Emittentin

[Lead Manager, Zahl-, Ausibungs- und
Berechnungsstelle]

[Investment Manager
[Symbol/]Valorennummer/ISIN

Emissionsbetrag/Nennbetrag/
Handelseinheit

[Anzahl der Strukturierten Produkte
Ausgabepreis [pro Strukturiertes Produkt]
Wahrung

Quotierungsart

Basiswert [per Initial Fixing Tag]
[Basketwert

[Knock-in Level

[Cap/Cap Level

[Ratio

[Ausschdttungen

[Minimaler Rickzahlungswert
[Maximaler Rickzahlungswert
[Maximaler Rickzahlungsbetrag
[Maximale Rendite

[Bonuszahlung

[Partizipationsrate

[AusUbungspreis

[Multiplikator

[Call Level

[Knock-in Level

[Knock-out Level

dass diese jederzeit die Anspriche der Glaubiger
termingerecht zu befriedigen vermag. Der vollstandige
Wortlaut des Keep-Well Agreements, welches
Schweizerischem Recht untersteht, ist im Anhang [e] des
offentlich zuganglichen Basisprospekts abgedruckt.]

Standard & Poor’s [e], Moody's [e], Fitch [e]]

[Zurcher Kantonalbank, Zurich] [e]

[o]]
[e] [(nicht kotiert)]/[e]

(o]

Bis zu [e][, mit der Mdglichkeit der Aufstockung]]
(o]

[Quanto] [e]

(o]

(o]

[e] am Initial Fixing Tag]

[#]% des Initial Fixing Wertes]

(o] / [#]% des [e]]

[e]]

(o]

[e]]

(o]

[e]]

[e] % [fur die gesamte Anlagedauer] / [¢]% p.a.]
[e]]

(o] %, [e]]

[e]]

[e]]

(0] / [®]% des [e]]

[e] / [#]% des Basiswertes am Initial Fixing Tag]

[e] / [#]% des Basiswertes am Initial Fixing Tag]



[Rebate-Zahlung

[Coupon

[Coupontermin(e)

[Beobachtungstage/Vorzeitige
Ruckzahlungstage

[Minimaler Coupon
[Couponzinsusanz
[Coupon Fixierung
[Couponberechnung
[Rendite Cap
[Rendite Floor
[Partizipationsrate

[Zeichnungsfrist]

Initial Fixing Tag

Liberierungstag

[RUcknahmerecht der Emittentin]

(o]

[e] / [®] % (Coupon p.a./[e]%) Zinsteil p.a. [e], Pradmienanteil
[e] p.a.]

(o]

[Der Coupon wird an den Couponterminen anteilig
ausbezahlt.]]

(o]

Fir die Beobachtungstage gelten die Bankarbeitstage der
AusUbungsstelle. [Wenn am Beobachtungstag ein Bérsenplatz
geschlossen ist, wird der nachstfolgende Tag, an welchem alle
Borsenplatze gedffnet sind, zur Berechnung des Basiswertes
verwendet (modified following business day convention).]]

[®]%]

[30/360 (German)][, modified following] [e]]
(o]

[e]]

(o]

[e]]

(o]

[Zeichnungsantrage fur die Strukturierten Produkte kdnnen
bis zum [e] gestellt werden. Die Emittentin behélt sich das
Recht vor, die Anzahl der Strukturierten Produkte, gleich aus
welchem Grund, zu verringern oder von der Emission Abstand
zu nehmen. Weiter behalt sie sich vor, das Angebot vorzeitig
zu beenden oder die Zeichnungsfrist zu verschieben.] [e]

(o]
(o]

[Die Emittentin hat das Recht, die ausstehenden Strukturierten
Produkte [e] per [e] (Fixierungstag, modified following)
zurtckzunehmen, erstmals per [e]. Am Fixierungstag wird der
Ruckzahlungsbetrag festgelegt, welcher sich nach den
Angaben unter der Rubrik Rickzahlungsmodalitdten richtet.
Die Ankindigung und somit die Willenserkldrung zur
Austibung des Rucknahmerechts erfolgt mit einer Frist von 20
Bankwerkstagen auf [dem offiziellen Publikationsweg de SIX
Swiss Exchange] [der Webseite der Zircher Kantonalbank]. Sie
bedarf keine Angabe von Grinden. Die Rickzahlung wird mit
Valuta 5 Bankwerktage nach dem Fixierungstag ausgefuhrt
(Rickzahlungstag).] [e]



[Ruckgaberecht des Anlegers]

[Letzter Handelstag
[Final Fixing Tag

[Ruckzahlungstagl/
Titellieferungstag]

Initial Fixing Wert
[Final Fixing Wert
[Coupontermine/Couponzahlungen

[Beobachtungstage/Vorzeitige
Ruckzahlungstage

[Stop Loss Marke

[Zertifikatewert

[Ruckzahlungsmodalitaten

[Nebst der Mdglichkeit, Strukturierte  Produkte im
Sekundarmarkt zu verkaufen, wird dem Anleger das Recht
eingeraumt, das Strukturierte Produkt [e] per [e]
(Fixierungstag; modified following) an die Emittentin
zurlickzugeben, erstmals per [e]). Am Fixierungstag wird der
Ruckzahlungsbetrag festgelegt, welcher sich nach den
Angaben unter der Rubrik Rickzahlungsmodalitaten richtet.
Die Willenserklarung zur Ausibung des Rickgaberechts
muss bis spatestens 5 Bankwerktage vor dem Fixierungstag
bei der Zircher Kantonalbank eintreffen und ist an folgende
Adressaten  zu richten: Per Briefpost an  Zircher
Kantonalbank, Verkauf Strukturierte Produkte, IHHV, Postfach
8010 Zurich oder per Email an derivate@zkb.ch. Die
Ruckzahlung wird mit Valuta 5 Bankwerktage nach dem
Fixierungstag ausgefihrt (Rickzahlungstag).
Sollte der Anleger seine Strukturierten Produkte bei einer
Drittbank (Depotbank) deponiert haben, muss der Anleger
zusatzlich rechtzeitig seine Depotbank bezlglich der
Kindigung instruieren/informieren.] [e]

(o]
(o]

[e][, vorzeitig mdglich, erstmals am [e]]]

(o]
[e]]
(o]

(o]

(o]

[Das Strukturierte Produkt wird vorzeitig zurlickbezahlt, wenn
die Berechnungsstelle wahrend der Laufzeit des Produkts
feststellt, dass der Geldkurs des Strukturierten Produkts
unterhalb der Stop Loss Marke liegt. Die Berechnungsstelle
|6st in diesem Fall das Produkt interessewahrend auf. Dabei
kommt der tatsachlich erzielte Verkaufspreis fir den Basiswert
zur Berechnung der Rickzahlung zur Anwendung. Die Stop
Loss Marke stellt keine garantierte Ruckzahlung dar.
Besonders in volatilen Markten kann der vorzeitige
Ruckzahlungskurs von der Stop Loss Marke abweichen. Die
vorzeitige Riuckzahlung findet 5 Arbeitstage nach Abschluss
des Verkaufs des Basiswertes statt. Fir den Anleger besteht
keine Nachschusspflicht.]]

(o]
[e]]


mailto:derivate@zkb.ch

Kotierung

[Jahrliche Gebuhr]

[Perfomance Fee]

[Rebalancing Fee
Clearingstelle

[Vertriebsentschadigungen]

[Konzernexterne
Vertriebsentschadigungen]

[Konzerninterne
Vertriebsentschadigungen]

[Sales: Tel [o]

[Wesentliche Produktemerkmale

Steuerliche Aspekte

[Wird an der SIX Swiss Exchange beantragt, erster
provisorischer Handelstag am [e]]

[Das Produkt wird nicht an einer anerkannten Borse kotiert.
Die Emittentin offeriert einen Sekundarmarkt mit einer
maximalen Geld-Brief Spanne von [e] unter normalen
Marktkonditionen.]

(o]

[[®]% Die Gebuhr wird auf dem Produktwert belastet und pro
rata temporis im taglichen Handelspreis bertcksichtigt. Von
der jahrlichen Gebuhr entfallen [#]% auf die Emittentin fur die
Administration und [#]% auf den Investment Manager fur die
diskretionare Verwaltung des Strukturierten Produktes.] [e]

[[#]% der positiven Performance des Basiswertes zugunsten
des Investment Managers. Die Performance Fee wird auf
taglicher Basis abgezogen unter der Voraussetzung, dass der
Wert des Zertifikates hoher ist als der friihere Hochstpreis des
Zertifikates (High Watermark)] [e]

[o]]
[SIX SIS AG/Euroclear/Clearstream] [e]

[Bei diesem Strukturierten Produkt [konnen] [werden keine]
Vertriebsentschadigungen in Form eines Rabattes auf dem
Ausgabepreis, als Vergltung eines Teils des Ausgabepreises
oder in Form anderer einmalig und/oder periodisch
anfallender Gebuhren an einen oder mehrere Vertriebspartner
bezahlt [worden sein].] [Die Vertriebsentschddigung an
Vertriebspartner kann bis zu [e] betragen.] [e]

[Bei diesem  Strukturierten Produkt werden keine
Vertriebsentschadigungen an konzernexterne
Vertriebspartner bezahlt] [Die Vertriebsentschadigung an
konzernexterne Vertriebspartner kann bis zu [e] betragen.] [e]

[Die von der Emittentin an den Lead Manager bezahlte
Vertriebsentschadigung betragt [e].] [e]

[SIX Telekurs: . zkb Reuters: ZKBSTRUCT
Internet: www.zkb.ch/strukturierteprodukte
Bloomberg: ZKBY <go>] [e]

(o]
(o]

Die vorstehenden Hinweise zur Besteuerung sind lediglich
eine Zusammenfassung dessen, wie die Emittentin unter dem
derzeit geltenden Recht und der gangigen Praxis der
Eidgendssischen  Steuerverwaltung in der Schweiz die
Besteuerung dieser Strukturierten Produkte im Zeitpunkt der
Emission versteht. Die Steuergesetzgebung und die Praxis
kénnen sich andern. Die Emittentin schliesst jegliche Haftung
fur die vorstehenden Hinweise aus. Diese allgemeinen


http://www.zkb.ch/strukturierteprodukte

Dokumentation

Angaben zum Basiswert

Hinweise kdnnen die steuerliche Beratung des einzelnen
Anlegers nicht ersetzen.

[Dieses Dokument stellt die [vorlaufigen] Endgultigen
Bedingungen (Final Terms) dar. Diese [vorlaufigen]
Endgultigen Bedingungen (Final Terms) ergénzen den in
deutscher Sprache veroffentlichten  Basisprospekt — der
Emittentin vom [e] in der zum Zeitpunkt der Emission
geltenden  Fassung. Diese [vorlaufigen] Endglltigen
Bedingungen (Final Terms) und der Basisprospekt bilden
gemeinsam die Produktdokumentation und, fur den Fall einer
Kotierung der Derivate an der SIX Swiss Exchange, den
Emissions- und Kotierungsprospekt fir die vorliegende
Emission. In diesen [vorlaufigen] Endgultigen Bedingungen
(Final Terms) verwendete Begriffe haben die im Basisprospekt
definierte Bedeutung, sofern in diesen [vorlaufigen]
Endgultigen Bedingungen (Final Terms) nicht etwas anderes
bestimmt wird. Sollten Widerspriiche zwischen den
Informationen oder Bestimmungen in diesen [vorldufigen]
Endglltigen Bedingungen (Final Terms) und jenen im
Basisprospekt bestehen, so haben die Informationen und
Bestimmungen in  diesen [vorlaufigen]  Endgltigen
Bedingungen (Final Terms) Vorrang. Fur den Fall einer
Kotierung  der  Strukturierten  Produkte  wird  die
Produktdokumentation sofern und soweit erforderlich gemass
den Vorgaben des fraglichen Handelsplatzes angepasst.
Strukturierte Produkte werden als Wertrechte begeben und
bei der SIX SIS AG als Bucheffekten gefiihrt. Die Ausgabe von
Wertpapieren oder Beweisurkunden ist ausgeschlossen. Diese
[vorlaufigen] Endgultigen Bedingungen (Final Terms) sowie
der Basisprospekt kénnen kostenlos bei der Zircher
Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zurich, Abteilung VRIE,
sowie Uber die E-Mailadresse [documentation@zkb.ch] [e]
bezogen werden.] [e]

[Angaben einzufligen.]

[Informationen  Uber die  Wertentwicklung  des/der
Basiswertes/Basiswerte/Basiswertkomponenten konnen
offentlich unter [www.bloomberg.com] [e] eingesehen
werden. [Des Weiteren kénnen die aktuellen Jahresberichte
direkt Uber die Webseite des Unternehmens/Index-Providers
abgerufen  werden] [Die  Ubertragbarkeit — des/der
Basiswertes/Basiswerte/Basiswertkomponenten richtet sich
nach deren Statuten.]] [Die
Basiswerte/Basiswertkomponenten kénnen eine Management
Fee beinhalten.]


http://www.bloomberg.com/

Mitteilungen

Rechtswahl / Gerichtsstand

[Alle Mitteilungen seitens der Emittentin betreffend dieses

Strukturierten  Produktes,  insbesondere  Mitteilungen
bezlglich der Anpassung der Bedingungen, werden
rechtsgliltig  Uber die Internetadresse  [https://zkb-

finance.mdgms.com/products/stp/index.html] [e] publiziert.
Uber die Valorensuchfunktion kann direkt auf das gewiinschte
Strukturierte Produkt zugegriffen werden. [Die Mitteilungen
gemass den von der SIX Swiss Exchange erlassenen, far das
IBL (Internet Based Listing) gultigen Vorschriften, werden
unter [https://www.six-exchange-
regulation.com/de/home/publications/official-notices.html]
[e] veroffentlicht.]] [e]

Schweizer Recht / Zirich

[Weitere Angaben zur Produktbeschreibung einzufligen, soweit anwendbar]

2. Bedeutende Risiken fiir Anlegerinnen und Anleger

Emittentenrisiko

Spezifische Produkterisiken

. Weitere Bestimmungen
Anpassungen
[Schuldnertausch
Marktstorungen

[Risiken im Zusammenhang mit dem
Basiswert

[Kindigung aufgrund von
Gesetzesanderungen

[Ersetzung des Basiswertes
Verkaufsbeschrankungen

Aufzeichnung von
Telefongesprachen

[Verpflichtungen aus diesem Strukturierten Produkt stellen direkte,
unbedingte und ungesicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen im gleichen Rang wie alle anderen direkten, unbedingten und
ungesicherten Verpflichtungen der Emittentin. Die Werthaltigkeit des
Strukturierten Produktes ist nicht allein von der Entwicklung des
Basiswertes und anderen Entwicklungen auf den Finanzmarkten
abhangig, sondern auch von der Bonitat der Emittentin. Diese kann
sich wahrend der Laufzeit dieses Strukturierten Produkts verandern.]

(o]

(o]

(o]
[e]]
(o]

(o]

(o]

(o]

Es gelten die im Basisprospekt aufgefiihrten Verkaufsbeschrankungen
- [EWR, U.S.A/U.S.persons, Guernsey] [e]. [e]

Die Anleger wird darauf hingewiesen, dass Telefonate mit Handels-
und Verkaufseinheiten der Zurcher Kantonalbank aufgezeichnet
werden. Anleger, die Telefongesprache mit diesen Einheiten flhren,
stimmen der Aufzeichnung stillschweigend zu.



Weitere Hinweise

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung
oder Aufforderung zum Erwerb von Finanzinstrumenten dar und kann
die eigene Beurteilung des einzelnen Anlegers nicht ersetzen. Die in
diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung
dar, sondern dienen ausschliesslich der Produktbeschreibung. Eine
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage dieser
Endgultigen Bedingungen sowie des Basisprospekts getroffen werden.
Insbesondere sollte der Anleger vor dem Abschluss einer Transaktion,
allenfalls unter Beizug eines Beraters, die Bedingungen fiir die
Investition in das Produkt in Bezug auf die Vereinbarkeit mit seinen
personlichen Verhaltnissen, auf juristische, regulatorische, steuerliche
und andere Konsequenzen prifen. Nur ein Anleger, der sich Uber die
Risiken der Transaktion im Klaren und wirtschaftlich in der Lage ist,
allfallig eintretende Verluste zu tragen, sollte derartige Geschafte
tatigen.

[Weitere Bestimmungen einzufligen, soweit anwendbar]



Wesentliche Veranderungen

[Seit dem Abschluss des letzten Geschéftsjahres oder dem Stichtag des Zwischenabschlusses haben sich
keine wesentlichen Veranderungen in der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin [Einfigen,
falls Strukturierte Produkte von der Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ausgegeben: und der
ZUrcher Kantonalbank] ergeben.] [e]

Verantwortlichkeit fir die Endgultigen Bedingungen (Final Terms)

Die Zurcher Kantonalbank, Zdrich, [Einfligen, falls Strukturierte Produkte von der Zircher Kantonalbank
Finance (Guernsey) Limited ausgegeben: und die Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited]
[Ubernimmt][Ubernehmen] die Verantwortung fir den Inhalt dieser Endgultigen Bedingungen (Final Terms)
und [erklart][erklaren] hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in diesen Endgltigen Bedingungen (Final
Terms) richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen worden sind.



Muster der Endgultigen Bedingungen (Final Terms)

fur Mini-Futures

[BEZEICHNUNG DES PRODUKTES]
[Zeichnungsfrist und Valor] [e]
[Zusammenfassung

[Zusammenfassung einzuftigen]]

1. Produktspezifische Bedingungen und Produktbeschreibung

Derivatekategorie/Bezeichnung

Regulatorischer Hinweis

Wesentliche Produktemerkmale

Emittentin

[Keep-Well Agreement

Mini-Future ([e], gemass Swiss Derivative Map des Schweizerischen
Verbands far Strukturierte Produkte vom [e])

Dieses Produkt ist keine kollektive Kapitalanlage im Sinne des
Kollektivanlagengesetzes (KAG) und untersteht nicht der Bewilligung oder
Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA. Die Anleger
tragen ferner ein Emittentenrisiko.

[[LONG][SHORT]  Mini-Futures  ermoglichen eine  dem  Hebel
entsprechende Uberproportionale Partizipation an der Kursentwicklung
des Basiswertes. [LONG][SHORT] Mini-Futures profitieren von
[steigenden][sinkenden] Kursen des Basiswertes. Mini-Futures haben keine
feste Laufzeit, verfliigen aber Uber ein Stop-Loss Level, welches téglich
oder periodisch angepasst  wird. Bei Erreichen oder
[Unterschreiten][Uberschreiten] des Stop-Loss Levels verfallt der Mini-
Future unmittelbar und ein allfallig realisierbarer Restwert wird dem
Investor zurlickbezahlt. Auf das von der Emittentin zur Verflgung
gestellte, fremdfinanzierte Kapital in der Hohe des Finanzierungslevels
wird taglich ein Zins, bestehend aus einem Geldmarktzinssatz und einem
Finanzierungsspread, verrechnet. Allféllige Beteiligungsertrage des
Basiswertes werden dem Finanzierungslevel gutgeschrieben/abgezogen.]

[o]

[ZUrcher Kantonalbank, Zdrich] [Zdrcher Kantonalbank Finance (Guernsey)
Limited, Saint Peter Port, Guernsey
Die Zurcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist eine 100% und
vollkonsolidierte Gruppengesellschaft der Zircher Kantonalbank. Die
Zurcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited untersteht direkt weder
in Guernsey noch in der Schweiz einer prudentiellen Aufsicht und verflgt
Uber kein Rating.]

Die Zurcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist eine 100%
Tochtergesellschaft der Zircher Kantonalbank. Die Zircher Kantonalbank
verfligt Uber folgende drei Ratings: Standard & Poors [e], Moody's [e],
Fitch [e]. Die Zircher Kantonalbank ist verpflichtet, die Zurcher
Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited finanziell stets so auszustatten,



[Rating der Emittentin

[Zahl-, Ausutbungs- und
Berechnungsstelle]

[Symbol/]Valorennummer/ISIN
Basiswert

Spotreferenzpreis Basiswert
Ratio

Referenzwahrung
Ausgabepreis
Emissionsvolumen

Finanzierungslevel bei
Anfangsfixierung

Anfangliches Stop-Loss Level
Anfangsfixierung

Erster Handelstag
Liberierungstag

Laufzeit

Anfanglicher Finanzierungsspread
Maximaler Finanzierungsspread
Anfanglicher Stop-Loss Puffer
Maximaler Stop-Loss Puffer
Rundung des Finanzierungslevels
Rundung des Stop-Loss Levels
Beobachtungsperiode

Anfanglicher Hebel

Aktueller Finanzierungslevel

dass diese jederzeit die Anspriche der Glaubiger termingerecht zu
befriedigen vermag. Der vollstaindige Wortlaut des Keep-Well
Agreements, welches Schweizerischem Recht untersteht, istim Anhang [e]
des offentlich zuganglichen Basisprospekts abgedruckt.]

Standard & Poor's [e], Moody's [e], Fitch [e]]

[Zircher Kantonalbank, Zurich] [e]

[®] [(nicht kotiert)]/[e]

[Bis zu [e] Mini-Futures, mit der Maglichkeit der Aufstockung] [e]

(o]

Open End

[@]%

[0]%

[@]%

[@]%

o]

[o]

Kontinuierliche Beobachtung ab Anfangsfixierung

[e] (Spotreferenzpreis Basiswert, multipliziert mit FX Rate, dividiert durch
Ratio, dividiert durch Ausgabepreis)

Am Ende jedes Anpassungstages findet eine Anpassung des
Finanzierungslevels durch Verrechnung des Zinses und Gutschrift



Anpassungstage
Handels- und Ausibungseinheiten

Geldmarktzinssatz

Finanzierungsspread

Stop-Loss Ereignis

Aktueller Stop-Loss Level

Stop-Loss Level Fixierungstage

Stop-Loss Puffer

Stop-Loss Liquidationskurs

AusUbungsrecht des Anlegers

allfalliger Beteiligungsertrage statt. Das aktuelle Finanzierungslevel wird
von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel ermittelt:

[e]

Das Ergebnis der Berechnung wird zum néchsten Vielfachen der Rundung
des Finanzierungslevels [aufgerundet][abgerundet].

[Jeder Handelstag des Mini-Future] [e]
[e] Mini-Future/s oder ein Vielfaches davon

[Der von der Berechnungsstelle bestimmte aktuelle Geldmarktzinssatz fiir
Overnight Deposits in [e][e].] [e]

[Ein an jedem Anpassungstag von der Berechnungsstelle festgelegter
Wert, welcher mindestens Null und hochstens dem Maximalen
Finanzierungsspread entspricht.] [e]

[Ein Stop-Loss Ereignis tritt ein, wenn der Kurs des Basiswertes wadhrend
der Handelszeiten des Basiswertes den aktuellen Stop-Loss Level berihrt
oder [unterschreitet][Uberschreitet]. In diesem Fall gelten die Mini-Futures
als automatisch ausgetbt und verfallen.] [e]

Das aktuelle Stop-Loss Level wird von der Berechnungsstelle an jedem
Stop-Loss  Level Fixierungstag, nach erfolgter Anpassung des
Finanzierungslevels, anhand folgender Formel festgelegt:

[o]

Das Ergebnis der Berechnung wird zum nachsten Vielfachen der Rundung
des Stop-Loss Levels [aufgerundet][abgerundet].

[Jeder erste Bankarbeitstag des Monates, sowie, nach freiem Ermessen der
Emittentin, jeder Bankarbeitstag an welchem diese eine Anpassung des
Stop-Loss Levels als erforderlich betrachtet.] [e]

[Ein an jedem Stop-Loss Level Fixierungstag von der Berechnungsstelle
festgelegter Wert, welcher mindestens Null und hd&chstens dem
Maximalen Stop-Loss Puffer entspricht.] [e]

[Ein von der Zahl- und Berechnungsstelle bestimmter Kurs fir den
jeweiligen Basiswert innerhalb einer Periode von einer Stunde wahrend der
Handelszeiten des Zertifikates nach Eintreten des Stop-Loss Ereignisses.
Falls ein Stop-Loss Ereignis weniger als eine Stunde vor dem etwaigen
Ende einer Handelszeit eintreten sollte, so wird die Periode auf den
nachsten Handelstag ausgedehnt. Der Stop-Loss Liquidationskurs kann
dabei erheblich vom Stop-Loss Level abweichen.] [e]

[Der Anleger hat das Recht, ab dem ersten Handelstag der Mini-Futures,
seine Mini-Futures an diesem und jedem nachfolgenden Handelstag -
vorbehaltlich des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses - auszulben bzw.
die Zahlung des entsprechenden Rickzahlungsbetrages zu verlangen. Die



Kundigungsrecht der Emittentin

Schlussfixierungstag

Ruckzahlungsbetrag bei Ausibung,
Ktndigung bzw. Stop-Loss Ereignis

Kotierung

[Sekundarmarkt/Handelbarkeit

Clearingstelle

[Sales: Tel [o]

Steuerliche Aspekte

entsprechende schriftliche Austibungserklarung muss spatestens bis 11.00
Uhr MEZ bei der Austibungsstelle eingehen.] [e]

[Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Angabe von Griinden, nicht
ausgelbte Mini-Futures zu kindigen, erstmals 3 Monate nach
provisorischer Handelszulassung an der SIX Swiss Exchange.] [e]

[Derjenige Handelstag, an welchem ein Stop-Loss Ereignis eintritt, die
Mini-Futures von der Emittentin gekiindigt oder vom Anleger ausgelbt
werden. Der Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses geht der Kiindigung oder
Austbung vor.] [e]

Pro Mini-Future wird bei Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses, bei Ausiibung
durch den Anleger oder bei Kindigung durch die Emittentin ein gemass
folgender Formel ermittelter Betrag in der Referenzwahrung ausbezahlt:

(o]

Der Ruckzahlungsbetrag wird 5 Handelstage nach dem Schlussfixie-
rungstag ausbezahlt.

[Wird an der SIX Swiss Exchange beantragt, erster provisorischer
Handelstag am [e]]

[Das Produkt wird nicht an einer anerkannten Borse kotiert.
Die Emittentin offeriert einen Sekundarmarkt mit einer maximalen Geld-
Brief Spanne von [e] unter normalen Marktkonditionen.]

[e]

[Die Emittentin beabsichtigt (ohne Rechtspflicht), unter normalen
Marktbedingungen wahrend dem laufenden Handel laufend indikative
Geld- und Briefkurse fir dieses Produkt zu stellen. Aktuelle Geld-
/Briefkurse sind Uber https://zkb-
finance.mdgms.com/products/warrants/index.html sowie die SIX Swiss
Exchange erhaltlich.] [e]]

[SIX SIS AG/Euroclear/Clearstream] [e]

[SIX Telekurs: . zkb Reuters: ZKBWTS
Internet: www.zkb.ch/strukturierteprodukte
Bloomberg: ZKBW <go>] [e]

[Allenfalls eintretende Gewinne oder Verluste aus Mini-Futures gelten fur
private Anleger mit Steuerdomizil Schweiz als Kapitalgewinne bzw. -
verluste und unterliegen daher nicht der Einkommenssteuer. Das Produkt
unterliegt nicht der Eidgendssischen Verrechnungssteuer. Das Produkt
kann weiteren Quellensteuern oder Abgaben unterliegen, insbesondere
unter dem Regelwerk von FATCA resp. Sect. 871(m) U.S. Tax Code oder
auslandischen Finanztransaktionssteuern. Samtliche Zahlungen aus
diesem Produkt erfolgen nach Abzug allfdlliger Quellensteuern und
Abgaben.] [o]
Die vorstehenden Hinweise zur Besteuerung sind lediglich eine
Zusammenfassung dessen, wie die Emittentin unter dem derzeit


http://www.zkb.ch/strukturierteprodukte

Dokumentation

Angaben zum Basiswert

Mitteilungen

Rechtswahl / Gerichtsstand

geltenden Recht und der géangigen Praxis der Eidgendssischen
Steuerverwaltung in der Schweiz die Besteuerung dieser Mini-Futures im
Zeitpunkt der Emission versteht. Die Steuergesetzgebung und die Praxis
kénnen sich andern. Die Emittentin schliesst jegliche Haftung fir die
vorstehenden Hinweise aus. Diese allgemeinen Hinweise kénnen die
steuerliche Beratung des einzelnen Anlegers nicht ersetzen.

[Dieses Dokument stellt die [vorlaufigen] Endgultigen Bedingungen (Final
Terms) dar. Diese [vorlaufigen] Endglltigen Bedingungen (Final Terms)
erganzen den in deutscher Sprache veréffentlichten Basisprospekt der
Emittentin vom [e] in der zum Zeitpunkt der Emission geltenden Fassung.
Diese [vorlaufigen] Endgultigen Bedingungen (Final Terms) und der
Basisprospekt bilden gemeinsam die Produktdokumentation und, fir den
Fall einer Kotierung der Derivate an der SIX Swiss Exchange, den
Emissions- und Kotierungsprospekt fir die vorliegende Emission. In diesen
[vorlaufigen] Endgultigen Bedingungen (Final Terms) verwendete Begriffe
haben die im Basisprospekt definierte Bedeutung, sofern in diesen
[vorlaufigen] Endgultigen Bedingungen (Final Terms) nicht etwas anderes
bestimmt wird. Sollten Widerspriche zwischen den Informationen oder
Bestimmungen in diesen [vorldufigen] Endglltigen Bedingungen (Final
Terms) und jenen im Basisprospekt bestehen, so haben die Informationen
und Bestimmungen in diesen [vorlaufigen] Endgultigen Bedingungen
(Final Terms) Vorrang. Fir den Fall einer Kotierung der Mini-Futures wird
die Produktdokumentation sofern und soweit erforderlich gemass den
Vorgaben des fraglichen Handelsplatzes angepasst. Mini-Futures werden
als Wertrechte begeben und bei der SIX SIS AG als Bucheffekten gefihrt.
Die Ausgabe von Wertpapieren oder Beweisurkunden ist ausgeschlossen.
Diese [vorlaufigen] Endgultigen Bedingungen (Final Terms) sowie der
Basisprospekt kdnnen kostenlos bei der Zircher Kantonalbank,
Bahnhofstrasse 9, 8001 Zdrich, Abteilung VRIE, sowie Uber die E-
Mailadresse [documentation@zkb.ch] [e] bezogen werden.] [e]

[Angaben einzuflgen.]

[Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswertes kénnen
offentlich unter [www.bloomberg.com] [e] eingesehen werden. [Des
Weiteren kdnnen die aktuellen Jahresberichte direkt Uber die Webseite
des Index-Providers abgerufen werden.]

Alle Mitteilungen seitens der Emittentin betreffend dieser Mini-Futures,
insbesondere  Mitteilungen  bezlglich  der  Anpassung  der
Derivatebedingungen, werden rechtsglltig unter der Internetadresse
[https://zkb-finance.mdgms.com/products/warrants/index.html] [e] zur
entsprechenden Derivateserie publiziert. Uber die Valorensuchfunktion
kann direkt auf die gewlnschte Derivateserie gegriffen werden. Die
Mitteilungen gemass den von der SIX Swiss Exchange erlassenen, fur das
IBL (Internet Based Listing) gdltigen Vorschriften, werden unter
[https://www.six-exchange-
regulation.com/de/home/publications/official-notices.html] [o]
verdffentlicht.

Schweizer Recht/Zurich


http://www.bloomberg.com/

[Weitere Angaben zur Produktbeschreibung einzufiigen, soweit anwendbar]

2. Bedeutende Risiken fiir Anlegerinnen und Anleger

Emittentenrisiko

Spezifische Produkterisiken

3. Weitere Bestimmungen
Anpassungen
Marktstérungen

Verkaufsbeschrankungen

Aufzeichnung von
Telefongesprachen

Weitere Hinweise

[Verpflichtungen aus diesen Derivaten stellen direkte, unbedingte
und ungesicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen im
gleichen Rang wie alle anderen direkten, unbedingten und
ungesicherten Verpflichtungen der Emittentin. Die Werthaltigkeit
der Derivate ist nicht allein von der Entwicklung des Basiswertes und
anderen Entwicklungen auf den Finanzmérkten abhangig, sondern
auch von der Bonitat der Emittentin. Diese kann sich wahrend der
Laufzeit dieser Derivateserie verandern.] [e]

[Mini-Futures beinhalten das Risiko, das anfanglich bezahlte Kapital
(Ausgabepreis) ganzlich zu verlieren. Sie sind nur flr erfahrene
Anleger gedacht, welche die damit verbundenen Risiken verstehen
und zu tragen fahig sind.
Mini-Futures bringen keine laufenden Ertrage; sie verlieren in der
Regel an Wert, wenn es bei [LONG][SHORT] Mini-Futures nicht zu
einem [Kursanstieg][Kursabstieg] des Basiswertes kommt oder der
Kurs des Basiswertes konstant bleibt.
Mini-Futures sind Anlageprodukte, deren Risiko durch die
Hebelwirkung entsprechend grosser ist als bei einer Direktanlage in
den Basiswert.] [e]

(o]
(o]

Es gelten die im Basisprospekt aufgefiihrten
Verkaufsbeschrankungen - [EWR, U.S.A./U.S.persons, Vereinigtes
Konigreich]. [e]

Anleger wird darauf hingewiesen, dass Telefonate mit Handels- und
Verkaufseinheiten der Zircher Kantonalbank aufgezeichnet werden.
Anleger, die Telefongesprache mit diesen Einheiten fuhren, stimmen
der Aufzeichnung stillschweigend zu.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung
oder Aufforderung zum Erwerb von Finanzinstrumenten dar und
kann die eigene Beurteilung des einzelnen Anlegers nicht ersetzen.
Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine
Anlageberatung dar, sondern dienen ausschliesslich  der
Produktbeschreibung. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall
auf Grundlage dieser Endgultigen Bedingungen sowie des
Basisprospekts getroffen werden. Insbesondere sollte der Anleger
vor dem Abschluss einer Transaktion, allenfalls unter Beizug eines
Beraters, die Bedingungen fir die Investition in das Produkt in Bezug
auf die Vereinbarkeit mit seinen persdnlichen Verhaltnissen, auf
juristische, regulatorische, steuerliche und andere Konsequenzen



prifen. Nur ein Anleger, der sich Gber die Risiken der Transaktion im
Klaren und wirtschaftlich in der Lage ist, allféllig eintretende Verluste
zu tragen, sollte derartige Geschafte tatigen.

Wesentliche Veranderungen

[Seit dem Abschluss des letzten Geschaftsjahres oder dem Stichtag des Zwischenabschlusses haben sich
keine wesentlichen Veranderungen in der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin [Einflgen,
falls Mini-Futures von der Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ausgegeben: und der Zircher
Kantonalbank] ergeben.] [e]

Verantwortlichkeit fiir die Endgultigen Bedingungen (Final Terms)

Die Zurcher Kantonalbank, Zurich, [Einfigen, falls Mini-Futures von der Zircher Kantonalbank Finance
(Guernsey) Limited ausgegeben: und die Zlrcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited]
[Ubernimmt][Ubernehmen] die Verantwortung fur den Inhalt dieser Endgultigen Bedingungen (Final
Terms) und [erklart][erkldren] hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in diesen Endgultigen Bedingungen
(Final Terms) richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen worden sind.



Muster der Endgultigen Bedingungen (Final Terms)

fur Warrants (inkl. Knock-out Warrants)
[BEZEICHNUNG DES PRODUKTES]
[Zeichnungsfrist und Valor] [e]
[Zusammenfassung

[Zusammenfassung einzuftigen]]

1. Produktspezifische Bedingungen und Produktbeschreibung

Derivatekategorie/Bezeichnung

Regulatorischer Hinweis

Wesentliche Produktemerkmale

Emittentin

[Warrant][Warrant mit Knock-Out] ([e], gemass Swiss Derivative
Map des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte
vom [e])

Dieses Produkt ist keine kollektive Kapitalanlage im Sinne des
Kollektivanlagengesetzes (KAG) und untersteht nicht der
Bewilligung oder Aufsicht der Eidgenossischen
Finanzmarktaufsicht FINMA. Die Anleger tragen ferner ein
Emittentenrisiko.

[Der Anleger profitiert sowohl von einem [steigenden][sinkenden]
Basiswert als auch (marginal) von der steigenden Volatilitdt des
Basiswertes. [Der Anleger hat das Recht (nicht die Verpflichtung),
den Basiswert gegen Bezahlung des Austbungspreises [wahrend
der Austbungsfrist (amerikanisch)][per Verfalltag (europaisch )]
Zu [kaufen (Call][verkaufen (Put)]]
Warrants sind geeignet fir Anleger mit einer hohen
Risikotoleranz, welche den Ausgabepreis investieren, um auf die
zukUnftige Entwicklung des Basiswertes zu spekulieren oder aber
ein Portfolio gegen Marktschwankungen abzusichern. Die
potenzielle Rendite aus dem Investitionsbetrag ist aufgrund des
Hebeleffektes ("Leverage") Uberproportional hdher als die direkte
Investition in den Basiswert. [Knock-out Warrants funktionieren
grundsatzlich gleich wie herkdmmliche Warrants, sollte der
Basiswert jedoch wéahrend der Laufzeit den Knock-out Preis
berthren oder [unterschreiten][Uberschreiten], verfallen sie
wertlos.]] [e]

[Zdrcher Kantonalbank, Zirich] [ZUrcher Kantonalbank Finance
(Guernsey) Limited, Saint Peter Port, Guernsey
Die Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist eine
100% und vollkonsolidierte Gruppengesellschaft der Zircher
Kantonalbank. Die Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey)
Limited untersteht direkt weder in Guernsey noch in der Schweiz
einer prudentiellen Aufsicht und verfugt Gber kein Rating.]



[Keep-Well Agreement

[Rating der Emittentin

[Zahl-, Auslbungs-
Berechnungsstelle]

[Symbol/]Valorennummer/ISIN

Anzahl Warrants / Handelseinheiten

[Mindestaustibungsmenge
Ausutbungspreis

[Knock-out Preis

Wahrung

Basiswert

Ratio

Ausgabepreis

[Referenzkurs Basiswert
Implizite Volatilitat
Ausubungsstil [/ Optionsart]

[Auslibungsrecht]

[Austbungsfrist

Erfallungsart

Die Zurcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist eine
100% Tochtergesellschaft der Zircher Kantonalbank. Die Zircher
Kantonalbank verfligt Uber folgende drei Ratings: Standard &
Poors [e], Moody's [e], Fitch [e]. Die Zircher Kantonalbank ist
verpflichtet, die Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey)
Limited finanziell stets so auszustatten, dass diese jederzeit die
Anspriiche der Glaubiger termingerecht zu befriedigen vermag.
Der vollstdndige Wortlaut des Keep-Well Agreements, welches
Schweizerischem Recht untersteht, ist im Anhang [e] des
offentlich zuganglichen Basisprospekts abgedruckt.]

Standard & Poor’s [e], Moody's [e], Fitch [e]]

[Zircher Kantonalbank, Zirich] [e]

[e] [(nicht kotiert)]/[e]

[Bis zu [e] Warrants, mit der Mdglichkeit der Aufstockung/1
Warrant oder ein Vielfaches davon] [e]

[e] Warrant(s) oder ein Vielfaches davon]

[Eine (vom Ratio bestimmte) Anzahl Warrants berechtigen bei
AuslUbung zum Erwerb/zur Verdusserung von 1 Basiswert zum
Ausutbungspreis.

Zahlungen/Lieferungen erfolgen Valuta 5 Bankarbeitstage nach
dem Tag der Auslbung. Bleibt die Austbung aus, erhélt der
Anleger einen allfalligen Wert in bar ausbezahlt. Die Austibung
der Warrants hat Uber die depotfiihrende Bank zu erfolgen.
Austbungsstelle:  Zurcher Kantonalbank, Asset Servicing,
Postfach, 8010 Zdirich, Tel.. +41 44 292 98 94, E-Mail:
corporateactions@zkb.ch] [e]

[e]]

[Barausgleich/Physische Lieferung] [e]


mailto:corporateactions@zkb.ch

[Pramie

[Anfanglicher Leverage

Liberierungstag

[Kindigungsrecht der Emittentin]

Kotierung

Verfalltag

Letzter Handelstag

Clearingstelle

Steuerliche Aspekte

Dokumentation

[o] % ([o] % p.a.)
Die Pramie gibt an, um wieviel der Basiswertkurs bis zum Verfall
steigen/sinken muss, damit die Gewinnschwelle (Break-even)
erreicht wird.]

[®] (Referenzpreis Basiswert, dividiert durch Ratio, dividiert durch
Ausgabepreis)]

[e]

[Recht der Emittentin, die ausstehenden Warrants monatlich per
Monatsende (Austbungstag) mit einer Anktndigungsfrist von 5
Bankarbeitstagen ohne Angabe von Griinden zur Riickzahlung zu
kundigen. Die Information an die Inhaber der Warrants erfolgt
auf dem offiziellen Publikationsweg der SIX Swiss Exchange.] [e]

[Wird an der SIX Swiss Exchange beantragt, erster provisorischer
Handelstag am [e]]

[Das Produkt wird nicht an einer anerkannten Borse kotiert.
Die Emittentin offeriert einen Sekundarmarkt mit einer
maximalen Geld-Brief Spanne von [e] unter normalen
Marktkonditionen.]

(o]
(o]
(o]
[SIX SIS AG/Euroclear/Clearstream] [e]

[FUr Privatanleger mit Steuerdomizil Schweiz wird das
Einkommen aus dem Produkt grundsatzlich als steuerfreier
Kapitalgewinn behandelt. Es wird keine Eidg. Verrechnungssteuer
erhoben. Warrants unterliegen im Sekundarmarkt nicht der Eidg.
Umsatzabgabe. [Auf eine mogliche Titellieferung des Basiswertes
wird die Eidg. Umsatzabgabe erhoben. Das Produkt kann
weiteren  Quellensteuern  oder  Abgaben  unterliegen,
insbesondere unter dem Regelwerk von FATCA resp. Sect. 871(m)
U.S. Tax Code oder auslandischen Finanztransaktionssteuern.
Samtliche Zahlungen aus diesem Produkt erfolgen nach Abzug
allfalliger Quellensteuern und Abgaben.] [e]

Die vorstehenden Hinweise zur Besteuerung sind lediglich eine
Zusammenfassung dessen, wie die Emittentin unter dem derzeit
geltenden Recht und der gangigen Praxis der Eidgendssischen
Steuerverwaltung in der Schweiz die Besteuerung dieser
Warrants im  Zeitpunkt der Emission versteht. Die
Steuergesetzgebung und die Praxis kénnen sich dndern. Die
Emittentin schliesst jegliche Haftung fur die vorstehenden
Hinweise aus. Diese allgemeinen Hinweise kdnnen die steuerliche
Beratung des einzelnen Anlegers nicht ersetzen.

[Dieses Dokument stellt die [vorlaufigen] Endgultigen
Bedingungen (Final Terms) dar. Diese [vorlaufigen] Endgultigen



Angaben zum Basiswert

Mitteilungen

Rechtswahl / Gerichtsstand

Bedingungen (Final Terms) erganzen den in deutscher Sprache
verdffentlichten Basisprospekt der Emittentin vom [e] in der zum
Zeitpunkt der Emission geltenden Fassung. Diese [vorlaufigen]
Endglltigen Bedingungen (Final Terms) und der Basisprospekt
bilden gemeinsam die Produktdokumentation und, fir den Fall
einer Kotierung der Derivate an der SIX Swiss Exchange, den
Emissions- und Kotierungsprospekt fur die vorliegende Emission.
In diesen [vorlaufigen] Endglltigen Bedingungen (Final Terms)
verwendete Begriffe haben die im Basisprospekt definierte
Bedeutung, sofern in diesen [vorlaufigen] Endgultigen
Bedingungen (Final Terms) nicht etwas anderes bestimmt wird.
Sollten  Widerspriiche zwischen den Informationen oder
Bestimmungen in diesen [vorlaufigen] Endgultigen Bedingungen
(Final Terms) und jenen im Basisprospekt bestehen, so haben die
Informationen und Bestimmungen in diesen [vorldufigen]
Endglltigen Bedingungen (Final Terms) Vorrang. Fir den Fall
einer Kotierung der Warrants wird die Produktdokumentation
sofern und soweit erforderlich geméass den Vorgaben des
fraglichen Handelsplatzes angepasst. Warrants werden als
Wertrechte begeben und bei der SIX SIS AG als Bucheffekten
geflhrt. Die Ausgabe von Wertpapieren oder Beweisurkunden ist
ausgeschlossen. Diese [vorldufigen] Endgiltigen Bedingungen
(Final Terms) sowie der Basisprospekt kdnnen kostenlos bei der
Zurcher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zurich, Abteilung
VRIE, sowie Uber die E-Mailadresse [documentation@zkb.ch] [e]
bezogen werden.] [e]

[Angaben einzuflgen.]

[Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswertes
kdnnen offentlich unter [www.bloomberg.com] [e] eingesehen
werden. [Des Weiteren konnen die aktuellen Jahresberichte direkt
Uber die Webseite des Unternehmens/Index-Providers abgerufen
werden. [Die Ubertragbarkeit des Basiswertes richtet sich nach
dessen Statuten.]]

[Alle Mitteilungen seitens der Emittentin betreffend dieser
Warrants, insbesondere Mitteilungen bezlglich der Anpassung
der Derivatebedingungen, werden rechtsglltig unter der
Internetadresse [https://zkb-
finance.mdgms.com/products/warrants/index.htmi] [o]
publiziert. Uber die Valorensuchfunktion kann direkt auf die
gewUlnschten Warrants zugegriffen werden. [Die Mitteilungen
gemass den von der SIX Swiss Exchange erlassenen, fur das IBL
(Internet Based Listing) gultigen Vorschriften, werden unter
[https://www.six-exchange-
regulation.com/de/home/publications/official-notices.html]  [e]
veroffentlicht.]] [e]

Schweizer Recht / Zurich

[Weitere Angaben zur Produktbeschreibung einzufiigen, soweit anwendbar]


http://www.bloomberg.com/

2. Bedeutende Risiken fiir Anlegerinnen und Anleger

Emittentenrisiko

Spezifische Produkterisiken

3. Weitere Bestimmungen
Anpassungen
Marktstérungen

Verkaufsbeschrankungen

[Sales: Tel [o]

Aufzeichnung von Telefongesprachen

Weitere Hinweise

[Verpflichtungen aus diesem Warrant stellen direkte,
unbedingte und ungesicherte Verpflichtungen der
Emittentin dar und stehen im gleichen Rang wie alle
anderen direkten, unbedingten und ungesicherten
Verpflichtungen der Emittentin. Die Werthaltigkeit der
Warrants ist nicht allein von der Entwicklung des
Basiswertes und anderen Entwicklungen auf den
Finanzmarkten abhéngig, sondern auch von der Bonitét der
Emittentin. Diese kann sich wahrend der Laufzeit dieser
Warrants verandern.] [e]

[Warrants beinhalten das Risiko, das anfanglich bezahlte
Kapital (Ausgabepreis) génzlich zu verlieren. Sie sind nur fir
erfahrene Anleger gedacht, welche die damit verbundenen
Risiken verstehen und zu tragen fahig sind. Lauten die
Warrants auf eine andere Wahrung als der Basiswert, tragt
der Anleger die allféllig anfallenden Wechselkursrisiken
zwischen der Produktwdhrung und der Wahrung des
Basiswertes.

Warrants bringen keine laufenden Ertrage. Wenn es nicht
zu einem Kursanstieg/Kursabstieg des Basiswertes
und/oder [Anstieg] der Volatilitdit kommt, verliert ein
Call/Put-Warrant in der Regel an Wert und verfallt bei
Laufzeitende wertlos. Das maximale Risiko ist demnach der
Verlust des eingesetzten Kapitals.] [e]

(o]
(o]

Es gelten die im  Basisprospekt aufgefihrten
Verkaufsbeschrankungen - [EWR, U.S.A./U.S.persons,
Guernsey]. [e].

[SIX Telekurs: . zkb Reuters: ZKBWTS
Internet: www.zkb.ch/strukturierteprodukte
Bloomberg: ZKBW <go>] [e]

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Telefonate mit
Handels- und Verkaufseinheiten der Zircher Kantonalbank
aufgezeichnet werden. Anleger, die Telefongesprache mit
diesen Einheiten fuhren, stimmen der Aufzeichnung
stillschweigend zu.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine
Empfehlung oder Aufforderung zum Erwerb von
Finanzinstrumenten dar und kann die eigene Beurteilung
des einzelnen Anlegers nicht ersetzen. Die in diesem
Dokument  enthaltenen  Angaben  stellen  keine
Anlageberatung dar, sondern dienen ausschliesslich der
Produktbeschreibung. Eine Anlageentscheidung sollte in


http://www.zkb.ch/strukturierteprodukte

jedem Fall auf Grundlage dieser Endgultigen Bedingungen
sowie des Basisprospekts getroffen werden. Insbesondere
sollte der Anleger vor dem Abschluss einer Transaktion,
allenfalls unter Beizug eines Beraters, die Bedingungen fir
die Investition in das Produkt in Bezug auf die Vereinbarkeit
mit seinen persdnlichen Verhaltnissen, auf juristische,
regulatorische, steuerliche und andere Konsequenzen
prifen. Nur ein Anleger, der sich Uber die Risiken der
Transaktion im Klaren und wirtschaftlich in der Lage ist,
allfallig eintretende Verluste zu tragen, sollte derartige
Geschéfte tatigen.

[Weitere Bestimmungen einzufligen, soweit anwendbar]

Wesentliche Veranderungen

[Seit dem Abschluss des letzten Geschéftsjahres oder dem Stichtag des Zwischenabschlusses haben sich
keine wesentlichen Veranderungen in der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin [Einfligen,
falls Warrants von der Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ausgegeben: und der Zircher
Kantonalbank] ergeben.] [e]

Verantwortlichkeit fiir die Endgultigen Bedingungen (Final Terms)

Die Zurcher Kantonalbank, Zirich, [Einfigen, falls Warrants von der Zircher Kantonalbank Finance
(Guernsey) Limited ausgegeben: und die Zlrcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited]
[Ubernimmt][Ubernehmen] die Verantwortung fur den Inhalt dieser Endgultigen Bedingungen (Final Terms)
und [erklart][erklaren] hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in diesen Endgtltigen Bedingungen (Final
Terms) richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen worden sind.



KEEP-WELL-AGREEMENT ZWISCHEN DER ZURCHER KANTONALBANK UND DER ZURCHER KANTONAL-
BANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED

[Als separates Dokument angefiigt]
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( Zurcher
Kantonalbank

KEEP-WELL AGREEMENT
]

Agreement dated: May 31, 2010 (this Agreement shall entirely replace the previous Agreement dated as
of May 2, 2001) between Zlrcher Kantonalbank (the Parent) and Zircher Kantonalbank Finance
(Guernsey) Limited (the Subsidiary).

WHEREAS the Parent owns directly all the capital stock of the Subsidiary and

WHEREAS the Subsidiary plans to incur indebtedness, liabilities and obligations to third parties from time
to time for interest rate and currency swap transactions as well as for other financial transactions
including but not limited to structured products such as «RUNNERs» and «PROTEINs» and others (all such
forms of indebtedness, liabilities and obligations being herein referred to as «Debt»).

NOW, THEREFORE the Subsidiary and the Parent agree as follows:

1. Stock ownership of the Subsidiary. As long as there is any Debt outstanding, the Parent shall directly
or indirectly own and hold the legal title to and beneficial interest in all the outstanding shares of stock
of the Subsidiary having the right to vote for the election of members of the Board of Directors of the
Subsidiary and will not directly or indirectly pledge or in any other way encumber or otherwise dispose
of any such shares of stock, unless required to dispose of any or all such shares of stock pursuant to a
court decree or order of any government authority which, in the opinion of counsel to the Subsidiary,
may not be successfully challenged.

2. Maintenance of a liquidity reserve designated for fulfillment of payment obligations on Debt issued
under any law other than German law. The Parent agrees that it shall cause the Subsidiary to maintain a
liquidity reserve designated for payment obligations on Debt issued under any law other than German
law of at least CHF 1'000'000.00 (Swiss Francs one million) or its equivalent in any other currency, at all
times. If the Subsidiary at any time will run short of cash or other liquid assets to meet any payment
obligation on its Debt issued under any law other than German law then or subsequently to mature and
shall have insufficient unused commitments then the Subsidiary will promptly notify the Parent of the
Shortfall and the Parent will make available to the Subsidiary, before the due date of any such payment
obligation, funds sufficient to enable it to fulfil any such payment obligation in full as it falls due. The
Subsidiary will use the funds made available to it by the Parent solely for the payment at maturity of its
Debt issuance under any law other than German law.

3. Waiver. The Parent hereby waives any failure or delay on the part of the Subsidiary in asserting or
enforcing any of its rights or in making any claims or demands hereunder.

4. Not a guarantee. This Agreement is not, and nothing herein contained and nothing done pursuant
hereto by the Parent shall be deemed to constitute a guarantee, direct or indirect, by the Parent of any
Debt or other obligation arising out of a swap or other transaction, indebtedness and liability, of any
kind or character whatsoever, of the Subsidiary.

The Subsidiary has undertaken that, whenever it incurs any Debt, it will in advance in the
documentation for the borrowing directed to note holders or other lenders properly refer to this
agreement and in particular include information substantially in accordance with Schedule | hereto.



5. Modification amendment or termination. This Agreement may be modified, amended or terminated
only by the written agreement of the Parent and the Subsidiary, provided, however, that no such
modification, amendment or termination shall have any adverse effect upon any holder of any Debt of
the Subsidiary outstanding at the time of such modification, amendment or termination. The Parent and
the Subsidiary agree that they shall give written notice to each statistical rating agency that has issued a
rating in respect of the Subsidiary or any of its obligations, at least 30 days prior to making any
modification, amendment or termination of this Agreement.

6. Bankruptcy, liquidation or moratorium. Any rights or obligations which either of the parties has
under this Agreement will remain valid and binding notwithstanding any bankruptcy or liquidation of,
or moratorium involving, the Subsidiary.

7. Successors. The agreements herein set forth shall be mutually binding upon, and inure to the mutual
benefit of, the Parent and the Subsidiary and their respective successors.

8. Governing law. This Agreement shall be governed by the laws of Switzerland.

IN WITNESS WHEREOQF, the parties hereto have caused this Agreement to be executed and delivered by
their respective officers hereunto duly authorised as of the day and year first above written.

Zircher Kantonalbank, Zurich

Dr. Philipp Halbherr Christoph Theler

Head Investment Banking Deputy Head Investment Banking
Zurcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited, St. Peter Port

Dr. Stephanino Isele Beat Gabathuler
Chairman Vice-Chairman



Schedule |
General

The Subsidiary is directly wholly owned Subsidiary of the Parent.

Keep-Well Agreement

The Subsidiary and the Parent have entered into a keep-well agreement dated as of May 31, 2010 (the
«Keep-Well Agreement») and governed by the laws of Switzerland. The following is a summary of certain
of the terms of the Keep-Well Agreement, a copy of which is available for inspection in connection the
prospectus of any issued structured products and/or Debt.

(i) The Parent will own, directly or indirectly, all the outstanding capital stock of the Subsidiary so long
as the Subsidiary has any indebtedness, liabilities or obligations for interest rate or currency swap
transactions or for other financial transactions entered into by the Subsidiary with parties other than the
Parent (all such forms of indebtedness, liabilities and obligations herein being referred to as «Debt»).

(i) The Parent agrees that it shall cause the Subsidiary to maintain a liquidity reserve designated for
payment obligations on Debt issued under any law other than German law of at least CHF
1'000'000.00 (Swiss Francs one million) or its equivalent in another currency, at all times.

(i) If the Subsidiary at any time will run short of cash or other liquid assets to meet any payment
obligation on its Debt issued under any law other than German law then or subsequently to mature and
shall have insufficient unused commitments then the Subsidiary will promptly notify the Parent of the
shortfall and the Parent will make available to the Subsidiary, before the due date of any such payment
obligation, funds sufficient to enable it to fulfil any such payment obligation in full as it falls due. The
Subsidiary will use the funds made available to it by the Parent solely for the payment at maturity of its
Debt issuance under any law other German law.

The Keep-Well Agreement provides that it may be modified, amended or terminated by the written
agreement of Parent and Subsidiary at any time, provided, however, that no such modification,
amendment or termination shall have any adverse effect upon any holder of any Debt of the Subsidiary
outstanding at the time of such modification, amendment or termination.

The Parent and the Subsidiary have agreed that they shall give written notice to each statistical rating
agency that has issued a rating in respect of the Subsidiary or any of its obligations, at least 30 days prior
to making any modification, amendment of termination of the Keep-Well Agreement.

The Keep-Well Agreement is not a guarantee by the Parent of the payment of any indebtedness, liability
or obligation of the Subsidiary. Holders of notes or other Debt are not parties to the Keep-Well
Agreement. The only parties to the Keep-Well Agreement are the Subsidiary and the Parent.
Consequently, the Keep-Well Agreement does not confer to any note holders or holders of other Debt
any rights or claims against the Parent. The Keep-Well Agreement will not be enforceable against the
Parent by anyone other than the Subsidiary (and/or its liquidator or administrator in the event of
bankruptcy or, as the case may be, moratorium). In the event of a breach by the Parent in performing a
provision of the Keep-Well Agreement and of the Insolvency of the Subsidiary while any notes or other
Debt were outstanding, the remedies of note holders or holders of other Debt could include the
acceleration of the Debt (if it has not already matured) and (if the Debt remained unpaid or unless such a
proceeding had already been commenced by another creditor for the Subsidiary) the filing as a creditor of
the Subsidiary of a petition for the winding-up of the Subsidiary, with a view to the liquidator (appointed
by the competent court) pursuing the Subsidiary's rights under the Keep-Well Agreement against the
Parent. The granting of a winding-up order would be in the discretion of the court and might be delayed



by the grant of a moratorium order, in which event the Subsidiary's rights against the Parent would be
exercisable by the court-appointed administrator and the managing directors of the Subsidiary jointly.

Financial and other information concerning the Parent is provided for background purposes only in view
of the importance to the Subsidiary of the Keep-Well Agreement: it should not be treated as implying
that the Keep-Well Agreement can be viewed as a guarantee.



DEFINITIONEN

Die folgenden Definitionen gelten fir alle unter dem Basisprospekt emittierten Derivate und sind in Verbindung mit den
Bedingungen der Derivate, einschliesslich der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Derivate, zu lesen. Die
in den Endgdiltigen Bedingungen verwendeten Definitionen, die hier nicht definiert oder anderweitig definiert sind, haben
die ihnen in den Endgdiltigen Bedingungen zugewiesene Bedeutung. Wenn ein Begriff weder hier noch in den Endgdiltigen
Bedingungen definiert ist, hat er in Bezug auf die jeweiligen Derivate die Bedeutung, die unter Beriicksichtigung der kon-
kreten Merkmale der jeweiligen Derivate der iiblichen Marktpraxis entspricht.

"871(m)" bedeutet Abschnitt 871(m) des U.S. Internal Revenue Code und alle Vorschriften oder Richtlinien, die im
Zusammenhang mit diesem Abschnitt veroffentlicht werden.

"Abwicklung" bedeutet entweder Barausgleich oder Physische Lieferung, wie in den jeweiligen Endgiltigen Bedin-
gungen festgelegt.

"Abwicklungstag" oder "RUckzahlungstag" ist der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebene Kalen-
dertag, an dem der Barausgleich oder die Physische Lieferung durchgefihrt werden muss. Zur Klarstellung, der Ab-
wicklungs- oder Rickzahlungstag, insbesondere bei Warrants, kann auch als eine Anzahl von Kalendertagen nach
dem Ausibungstag festgelegt werden.

"Abwicklungswahrung(en)" bedeutet die in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegte(n) Wahrung(en),
und, falls die Endgiltigen Bedingungen keine bestimmte(n) Wahrung(en) vorsehen, ist die Abwicklungswahrung die
Wahrung der jeweiligen Derivate.

"Allgemeine Bedingungen der Derivate" hat die auf der ersten Seite des Basisprospekts festgehaltene Bedeutung.

"American Style" oder "Amerikanisch" ist ein Warrant, der dem Inhaber das Recht, aber nicht die Pflicht auferlegt,
eine festgelegte Menge eines bestimmten Basiswerts wahrend der Laufzeit des Warrants bis zu einem festgelegten
Zeitpunkt zu einem vereinbarten Preis ("Ausibungspreis") von der Emittentin zu kaufen ("Call-Option") oder an die
Emittentin zu verkaufen ("Put-Option"). Ist in den Bedingungen der Derivate Barausgleich vereinbart, so ist fir die
Ermittlung des Barausgleichbetrags der Schlusskurs des Basiswerts am Ausibungstag relevant.

"Aktie" bedeutet in Bezug auf ein Derivat mit Aktien oder einem Basket von Aktien als Basiswert eine Aktie, ein Par-
tizipationsschein, ein Genussschein oder ein anderes eigenkapitalbezogenes Instrument oder ein Anteil eines Invest-
mentfonds, wie in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegeben.

"Ausgabetag" ist der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegte Ausgabetag der Derivate.

"AusiUbungsstelle" bedeutet die in den jeweiligen EndguUltigen Bedingungen als Ausibungsstelle bezeichnete Per-
son.

"Ausibungstag" bedeutet (a) in Bezug auf Derivate, die keine automatische Ausibung vorsehen, den Geschéftstag,
an dem die AusUbungserklarung bei der jeweiligen Emittentin geméss Abschnitt "Informationen Gber die Derivate und
das Angebot — Zusdtzliche Bedingungen fiir Warrants" eingeht, und (b) in Bezug auf Derivate, die eine automatische
Ausibung vorsehen, der Verfalltag.

"Barausgleich" bedeutet die Rickzahlung der Derivate durch eine Barzahlung.

"Barausgleichsbetrag" ist der in den Endgiltigen Bedingungen als solcher definierte Betrag, ausgedrickt als fester
Betrag, als Prozentsatz des Nenn-oder Nominalwerts oder als ein von der jeweiligen Emittentin oder der Berech-
nungsstelle auf der Grundlage einer Formel zu bestimmender Betrag. Der Barausgleichsbetrag wird zum Wechselkurs
am Geschaftstag unmittelbar nach dem Final Fixing Tag oder, falls dieser Tag kein Geschaftstag ist, am unmittelbar
darauf folgenden Tag, der ein Geschéftstag ist, in die Abwicklungswahrung umgerechnet. Der Barausgleichsbetrag
wird auf zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird.

"Basisprospekt" hat die auf der ersten Seite des Basisprospektes festgehaltene Bedeutung.
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"Basiswert-Geschaftstag" bedeutet, sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen nicht anders angegeben, (i)
in Bezug auf Derivate mit einer Aktie/Aktien bzw. einem Aktienbasket als Basiswert, einen Handelstag, an dem (a)
die jeweilige Borse, an der die jeweilige(n) Aktie(n) kotiert ist/sind, gedffnet ist und (b) etwaige Terminkontrakte oder
Optionen auf die jeweilige(n) Aktie(n) (falls es solche gibt) an einer Borse gehandelt werden, an der Options- oder
Terminkontrakte, die sich auf die jeweilige(n) Aktie(n) beziehen, im Allgemeinen gehandelt werden, vorbehaltlich
einer Marktstorung; (i) in Bezug auf Derivate mit einem Index/Indizes oder gegebenenfalls einem Basket von Indizes
als Basiswert, ein Tag, an dem der jeweilige Index/die jeweiligen Indizes vom Indexsponsor berechnet und ver&ffent-
licht wird/werden, vorbehaltlich einer Marktstorung; (iii) in Bezug auf Derivate mit einem anderen Basiswert als einer
Aktie/Aktien oder einem Index/Indizes bzw. einem Basket von Aktien oder einem Basket von Indizes als Basiswert,
wenn der Wert dieses Basiswerts (a) durch einen Verweis auf die Veroffentlichung eines offiziellen Fixings bestimmt
wird, ein Tag, an dem ein solches Fixing geplant ist und vom jeweiligen Fixing-Sponsor vorbehaltlich einer Marktsto-
rung bestimmt und veroffentlicht wird; (b) durch Bezugnahme auf einen offiziellen Barausgleichskurs, ein Tag, an
dem ein solcher offizieller Barausgleichskurs vorbehaltlich einer Marktstdrung von der jeweiligen Borse oder einer
anderen offiziellen Ankindigungspartei festgelegt und veréffentlicht werden soll; (c) durch Bezugnahme auf eine
Kurs- oder Wertquelle, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf Informationsanbieter wie Reuters oder Bloomberg,
einen Tag, an dem eine solche Kurs- oder Wertquelle existiert und offiziell den jeweiligen Kurs oder Wert vorbehaltlich
einer Marktstorung angibt; (d) in Bezug auf einen offiziellen Abrechnungskurs einen Tag, an dem die jeweilige Borse
fur ihre jeweilige reguldre Handelssitzung fir den Handel gedffnet sein soll, ungeachtet einer Schliessung der jewei-
ligen Borse vor ihrer geplanten Schliessungszeit; (e) durch die Berechnungsstelle zu einer bestimmten Zeit an einem
bestimmten Tag und ohne Bezugnahme auf eine Quelle berechnet wird, einen Tag, an dem die Berechnungsstelle
ein Kassageschaft mit einer anderen Gegenpartei abschliessen kann; (iv) in Bezug auf Derivate mit mehr als einem
Basiswert, unabhdngig von dessen Art, und mit einem Ertrag, der sich aus der berechneten Anzahl von Basiswert-
Geschaftstagen innerhalb eines vordefinierten Zeitraums ergibt, einem Tag, an dem mindestens einer der relevanten
Basiswerte gemass (i) bis (iii) oben bestimmt werden kann, wobei es sich versteht, dass die anderen Basiswerte, fur
die dieser Tag kein Basiswert-Geschaftstag ist, nur fir die Zwecke der jeweiligen Ertragsberechnung auf der Grund-
lage ihrer Niveaus des vorangegangenen Basiswert-Geschaftstags bewertet werden.

"Basiswert(e)" hat die im Abschnitt "Informationen iber die Derivate und das Angebot — Informationen zu den Basis-
werten" festgehaltene Bedeutung.

"Basket" bedeutet in Bezug auf jeden Basiswert den Basket solcher Basiswerte, wie in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen angegeben, vorbehaltlich etwaiger Anpassungen.

"Basketkomponente(n)" bedeutet die Komponente(n) des Baskets, die wahrend der Laufzeit der Derivate gemass
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen und in diesem Basisprospekt dargelegten Bestimmungen und Kon-
ditionen variieren kénnen.

"Bedingungen der Derivate" hat die auf der zweiten Seite des Basisprospekts festgehaltene Bedeutung.

"BEG" bedeutet das Bundesgesetz Uber Bucheffekten, wie von Zeit zu Zeit angepasst.

"Beobachtungsperiode" bedeutet in Bezug auf jede Serie den Zeitraum ab (einschliesslich) dem Ausgabetag bis (aus-
schliesslich) dem ersten Beobachtungszeitpunkt und, falls mehrere Coupons bezahlt werden, jeden Zeitraum ab (ein-
schliesslich) dem jeweiligen Zinszahlungstag bis (ausschliesslich) dem ndchstfolgenden Zinszahlungstag und wenn
Zinsen fUr einen Zeitraum berechnet werden sollen, der nicht am jeweiligen Zinszahlungstag endet (und diesen nicht
einschliesst), dann der Zeitraum von einem einschliesslich des unmittelbar vorausgehenden Zinszahlungstags (oder,

falls kein solcher vorliegt, vom Ausgabetag) bis zum (und ohne) den jeweiligen Zahlungstag.

"Beobachtungszeitpunkt(e)" bedeutet der/die in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegte(n) Beobach-
tungszeitpunkt(e).

"Berechnungsstelle" bedeutet die in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen als Berechnungsstelle angegebene
Person.

"Bloomberg" bedeutet Bloomberg Limited Partnership (und jeder Nachfolger davon).
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"Bucheffekten" hat die in Abschnitt "Informationen Gber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedingungen der
Derivate — Form der Derivate" festgehaltene Bedeutung.

"Clearing-System(e)" hat die im Abschnitt "Informationen iber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedingun-
gen der Derivate — Clearing und Abwicklung der Derivate" festgehaltene Bedeutung.

"Composite" bedeutet ein Derivat, welches auf eine andere Wahrung als die Wahrung des Basiswerts oder eine Bas-
ketkomponente lautet und bei dem keine Absicherung gegen das resultierende Wahrungsrisiko zugunsten der Inha-
ber besteht. Im Falle eines als "Composite" qualifizierten Derivats werden alle Umrechnungen von Marktpreisen fir
den jeweiligen Basiswert oder die jeweilige Basketkomponente in die Wahrung des jeweiligen Derivats zu den aktu-
ellen Wechselkursen vorgenommen. Sofern in der Beschreibung des Derivats nicht ausdricklich der Begriff "Quanto"
oder "Quanto-Derivat" verwendet wird, sehen alle unter dem Basisprospekt ausgegebenen Derivate, die auf eine an-
dere Wahrung als die Wdhrung des Basiswerts oder einer Basketkomponente lauten, keine Absicherung zugunsten
der Inhaber vor, selbst wenn die jeweiligen Derivate nicht als "Composite" gekennzeichnet sind.

"Corporate Actions" (resp. Kapitalereignisse) sind Ereignisse, welche auf den Wert einer Aktie einen Verwésserungs-
oder Konzentrationseffekt haben, wie etwa (a) Ausschittungen von aussergewdhnlich hohen Dividenden, Boni oder
sonstige Barausschittungen sowie von Dividenden, die nicht im Rahmen der reguldren Dividendenpolitik ausge-
schittet werden bzw. von der Emittentin der Aktien als nicht reguldre Dividenden deklariert werden (wie z.B. Spezi-
aldividenden oder Jubildumsboni), (b) die Gewdhrung von Bezugsrechten, (c) Kapitalerh6hungen aus Gesellschafts-
mitteln, (d) Kapitalherabsetzungen durch Herabsetzung des Nennwerts der Aktien zum Zweck der Rickzahlung von
Aktienkapital an die Aktionare, (e) Split oder Konsolidierung der Aktie, (f) Ausgliederung eines Unternehmensteils
der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues selbstandiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von
einem Drittunternehmen aufgenommen wird oder (g) ein Ereignis mit dhnlicher Wirkung auf den Wert einer Aktie.

"Coupon" bedeutet der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegte Zins (falls ein solcher vorgesehen ist),
der auf den Nominalwert der Derivate zu zahlen ist.

"Coupontermin(e)" bedeutet der/die in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegte(n) Coupontermin(e)
(falls es solche gibt).

"Couponzinsusanz" bedeutet, sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen nicht anders festgelegt ist, die Cou-
ponzinsusanz 30/360. Dies bedeutet, dass ein Jahr mit 360 Tagen und 12 Monaten mit je 30 Tagen angewendet wird.
Der 31. Tag eines Monats wird als der 30. behandelt. Auch der Februar zahlt mit 30 Tagen, es sei denn, der letzte Tag
der Berechnungsperiode ist der letzte Tag des Februars.

"CRS" bedeutet der Common Reporting Standard fUr den automatischen Informationsaustausch, welcher von der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) veréffentlicht wird, und alle lokalen Aus-
fuhrungsgesetze, Vorschriften und Richtlinien, die in diesem Zusammenhang erlassen wurden.

"Daverhafte Marktstorung" bedeutet in Bezug auf einen Rohstoff- oder Terminkontrakt eines oder mehrere der Er-
eignisse, die in den Definitionen von "Marktstérungsereignis" im Abschnitt "Informationen iber die Derivate und das
Angebot — Zusidtzliche Bedingungen fiir Derivate mit Rohstoffen als Basiswerte" oder im Abschnitt "Informationen Gber
die Derivate und das Angebot — Zusdtzliche Bedingungen fiir Derivate mit Terminkontrakten als Basiswerte" dargelegt
sind, wenn ein solches Ereignis von der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle als dauerhaft eingestuft wird.

"Derivat" oder "Derivate" hat die auf der ersten Seite des Basisprospekts festgehaltene Bedeutung.

"Digitale Option" oder "Binary Option" bedeutet eine Option, die zwei Auszahlungsprofile hat. Bei einem "Cash-or-
Nothing Warrant" wird ein fixer Betrag ausbezahlt, falls der Basiswert am Ende der Laufzeit (bei einem "American
Style" Warrant: wahrend der Laufzeit) Gber (Digital Call) bzw. unter (Digital Put) dem vordefinierten Ausibungspreis
notiert, andernfalls verfallt er wertlos. Ein "Asset-or-Nothing Warrant" unterscheidet sich dadurch, dass bei ihm statt
der Auszahlung eines fixen Betrages die Lieferung des Basiswerts bzw. Auszahlung des Basiswertpreises erfolgt. Bei
einem "One-touch Warrant" kommt es darauf an, ob er an bestimmten Zeitpunkten wéahrend der Laufzeit des Pro-
duktes "im Geld" war.
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"Emittenten-Ausfall-Ereignis" bedeutet das Eintreten eines der folgenden Ereignisse: (a) Es liegt ein Zahlungsverzug
von mehr als 30 Kalendertagen in Bezug auf die Derivate vor; oder (b) eine Anordnung eines zustandigen Gerichts
oder einer zustandigen Behdrde in einer beliebigen Jurisdiktion oder ein Beschluss der jeweiligen Emittentin (i) zur
Auflésung oder Liquidation der Emittentin oder (ii) zur Bestellung eines Liquidators, Zwangsverwalters oder einer
dhnlichen Person in Bezug auf die Emittentin oder betreffend des gesamten oder eines wesentlichen Teils des Ver-
mdogens der Emittentin oder (iii) mit analoger Wirkung fir die jeweilige Emittentin, wobei alles im Zusammenhang
mit einer solventen Reorganisation, Umstrukturierung, Konsolidierung, Fusion, Verschmelzung oder einer dhnlichen
Vereinbarung keinen Ausfall darstellt; oder (c) die jeweilige Emittentin ist im Allgemeinen nicht in der Lage oder gibt
schriftlich bekannt, dass sie ihre Schulden bei Falligkeit nicht begleichen kann, oder anerkennt anderweitig ihre Zah-
lungsunfahigkeit. Zur Klarstellung: ein Aufschub oder eine andere Massnahme, die geméss und in Ubereinstimmung
mit dem Abschnitt "Informationen iiber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedingungen der Derivate — Ausser-
ordentliche Ereignisse" oder beziglich einem Marktstorungsereignis (wie in den Allgemeinen Bedingungen der Deri-
vats definiert) oder ansonsten in Ubereinstimmung mit den Bedingungen der Derivate ergriffen wird, stellt keinen
Ausfall der betreffenden Emittentin dar.

"Emittentin(nen)" bedeutet Zircher Kantonalbank und/oder Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited, wie
in den jeweiligen EndgUltigen Bedingungen festgelegt.

"Endgiltige Bedingungen" hat die auf der ersten Seite dieses Basisprospektes festgehaltene Bedeutung.

"Erhohte Kosten der Absicherung" bedeutet, dass dem Hedging-Unternehmen ein wesentlich hoherer (im Vergleich
zu den am Ausgabetag bestehenden Umstanden) Betrag an Steuern, Ausgaben, Gebihren oder anderen Kosten (aus-
ser Maklerprovisionen) entstehen wirde, um (a) Transaktionen durchzufGhren um das Risiko aus den Derivaten ab-
zusichern oder (b) die Erldse aus solchen Transaktionen zu realisieren, wobei eine wesentliche Erh6hung solcher Steu-
ern, Ausgaben, Gebihren oder anderen Kosten, die ausschliesslich auf eine Verschlechterung der Bonitat der Emit-
tentin zurlckzufihren ist, nicht als Erhohte Kosten der Absicherung gilt.

"Erhohte Kosten der Besicherung" bedeutet, dass die Kreditnehmende Einheit einen wesentlich héheren (im Ver-
gleich zu den am Ausgabetag bestehenden Umstanden) Betrag an Steuern, Ausgaben, Gebihren oder anderen Kos-
ten (mit Ausnahme von Maklerprovisionen) fir den Erwerb, das Halten, den Ersatz oder die Aufrechterhaltung von
Transaktionen oder Vermdgenswerten, die sie zur Besicherung der Derivate als notwendig erachtet, bezahlen
musste, sofern eine solche Besicherung anwendbar ist.

"Ersatzemittentin" hat die im Abschnitt "Informationen iiber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedingungen
der Derivate — Anderungen in Bezug auf die Emittentinnen" festgehaltene Bedeutung.

"European Style" oder "Europaisch" ist ein Warrant, der dem Inhaber einer festgelegten Anzahl von Warrants das
Recht, aber nicht die Pflicht auferlegt, eine festgelegte Menge eines bestimmten Basiswerts am Ende der Laufzeit
des Warrants zu einem vereinbarten Preis ("Ausibungspreis") von der jeweiligen Emittentin zu kaufen ("Call-Option")
oder an diese zu verkaufen ("Put-Option"). Wenn die Bedingungen der Derivate einen Barausgleich vorsehen, so ist
fur die Ermittlung des Barausgleichbetrages der Schlusskurs des Basiswerts am Ausibungstag relevant.

"FATCA" bedeutet die Abschnitte 1471-1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in der gednderten Fassung (im
Jahr 2010 als Teil des Foreign Account Tax Compliance Act in Kraft getreten) sowie die Bestimmungen und anderen
Richtlinien, die in diesem Zusammenhang veroffentlicht werden, einschliesslich aller zwischenstaatlichen Abkom-
men, die zwischen den Vereinigten Staaten und einer anderen Jurisdiktion geschlossen wurden, sowie alle damit ver-
bundenen Durchfihrungsgesetze, Bestimmungen und Richtlinien einer solchen anderen Jurisdiktion.

"Final Fixing Level" oder "Final Fixing Wert" ist, vorbehaltlich etwaiger Anpassungen gemass den Bedingungen der
Derivate, ein Betrag in Hohe des von der Berechnungsstelle festgestellten Referenzwerts am Final Fixing Tag, unge-
achtet spater veréffentlichter Korrekturen.

"Final Fixing Tag" bedeutet, vorbehaltlich des Auftretens einer Marktstérung, den in den jeweiligen Endgiltigen Be-
dingungen festgelegten Kalendertag oder, falls dieser Tag kein Basiswert-Geschéftstag ist, den nachsten Basiswert-

Geschéftstag.

"FINMA" bedeutet die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht.
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"Fixed-end Derivate" hat die in Abschnitt "Informationen iiber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedingungen
der Derivate — Laufzeit der Derivate; Kapitalschutz" festgehaltene Bedeutung.

"FX Disruption Event" bedeutet das Eintreten eines Ereignisses, das es der Emittentin und/oder mit ihr Verbundenen
Unternehmen unmdglich macht, entweder (a) die Relevante Wahrung in die Abwicklungswéahrung umzurechnen o-
der (b) die Abwicklungswahrung von Konten innerhalb des Relevanten Landes an Konten ausserhalb dieser Jurisdik-
tion zu liefern oder (c) die Relevante Wahrung zwischen Konten innerhalb des Relevanten Landes an eine Person zu
liefern, die nicht in dieser Jurisdiktion ansassig ist.

"Geschéftstag" oder "Bankarbeitstag" bedeutet im Zusammenhang mit einem Zahlungsvorgang (a) ein Tag, an dem
Devisenmarkte Zahlungen in der Abwicklungswahrung abwickeln; (b) wenn sich der Zahlungsvorgang auf eine Zah-
lung in Euro bezieht, jeder Tag, an dem TARGET2 (das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Ex-
press Transfer System 2 oder ein Nachfolger davon) gedffnet ist; und (c) jeder andere Tag (ausser einem Samstag
oder Sonntag), an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte generell fir die Abwicklung von Zahlungen in Zirich
gedffnet sind.

"Geschaftstagskonvention" bedeutet die in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen spezifizierte und im Abschnitt
"Informationen Uber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedingungen der Derivate — Geschdftstagskonvention"
ndher beschriebene Geschaftstagskonvention (falls bzw. soweit anwendbar).

"Gewichtung" bedeutet fir jeden Aktienbasket, jeden Index und jeden anderen Basiswert die fir den jeweiligen Ba-
siswert oder die dem Derivat zugrunde liegenden Bestandteile oder Komponenten festgelegte Gewichtung, wie in
den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt.

"Globalurkunden" hat die in Abschnitt "Informationen iber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedingungen
der Derivate — Form der Derivate" festgehaltene Bedeutung.

"Handelstag" ist jeder Tag, der ein planmassiger Handelstag der Verbundenen Bérse ist, vorbehaltlich des Eintretens
eines Marktstdrungsereignisses.

"Hauptverwahrer" hat die im Abschnitt "Informationen ber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedingungen
der Derivate — Form der Derivate" festgehaltene Bedeutung.

"Hedging-Unternehmen" bedeutet die Emittentin oder ein mit ihr Verbundenes Unternehmen oder eine andere Ein-
heit (oder Einheiten), die im Namen der Emittentin handelt (handeln) und in Bezug auf die Verpflichtungen der Emit-
tentin aus oder im Zusammenhang mit den Derivaten Absicherungsgeschafte tatigt (tatigen).

"Hochstbetrag" oder "Cap" bedeutet, falls anwendbar, den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten
maximalen Barausgleichsbetrag, der am RiUckzahlungstag fir das jeweilige Derivat geschuldet wird (gegebenenfalls
erhdéht um einen Bonusbetrag).

"Hochstbetragsfaktor" bedeutet, falls anwendbar, den in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Wert in Pro-
zent des Nominalwerts der jeweiligen Derivate, der am Rickzahlungstag hochstens als Barausgleichsbetrag geschul-
det ist (allenfalls erhoht um einen Bonusbetrag).

"llliquiditatsereignis" bedeutet ein geringes oder fehlendes Handelsvolumen im Basiswert oder die Schwierigkeit,
den Basiswert in kurzer Zeit zu kaufen und/oder zu verkaufen, ohne dass der Preis des Basiswerts beeinflusst wird.

"Index" bedeutet in Bezug auf jedes Derivat mit einem Index als Basiswert jeden Index, der in den jeweiligen Endgil-
tigen Bedingungen angegeben und vom jeweiligen Indexsponsor veroffentlicht wird.

"Indexsponsor" bedeutet den in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Indexsponsor (falls es einen
solchen gibt).

"Indizes" bedeutet in Bezug auf ein Derivat mit mehreren Indizes oder einem Basket von Indizes als Basiswert die in

den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen und von dem/den jeweiligen Indexsponsor(en) verdffentlich-
ten Indizes.
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"Informationen Uber die Basiswerte" hat die auf der ersten Seite des Basisprospekts festgehaltene Bedeutung.
"Inhaber" hat die auf der zweiten Seite des Basisprospektes festgehaltene Bedeutung.

“Initial Fixing Level" oder "Initial Fixing Wert" bedeutet, vorbehaltlich etwaiger Anpassungen in Ubereinstimmung
mit den Bedingungen der Derivate, ein von der Berechnungsstelle aus dem festgestellten Referenzwert am Initial
Fixing Tag berechneter Betrag, vorbehaltlich spater veroffentlichter Korrekturen.

“Initial Fixing Tag" bedeutet, vorbehaltlich des Auftretens einer Marktstorung, den in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Kalendertag oder, falls dieser Tag kein Geschéftstag ist, den ndchsten Geschaftstag.

"Investor(en)" hat die auf der zweiten Seite des Basisprospekts festgehaltene Bedeutung.
"KAG" bedeutet das Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen, wie von Zeit zu Zeit angepasst.

"Keep-Well Agreement" hat die im Abschnitt “Informationen Gber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedin-
gungen der Derivate — Sicherstellung" festgehaltene Bedeutung.

"Knock-in Barriere" ist die in den Endgiltigen Bedingungen fir eine Serie festgelegte Grenze, welche in der Beobach-
tungsperiode erreicht werden muss, damit die Ausibungsrechte unter einer Down-and-In Optionskomponente oder
einer Up-and-In Optionskomponente bestimmter Derivatekategorien ausgeibt werden kénnen.

"Knock-Out-Barriere" ist die in den Endgultigen Bedingungen fir eine Serie festgelegte Grenze, welche in der Be-
obachtungsperiode erreicht werden muss, damit die AusiGbungsrechte unter einer Down-and-Out Optionskompo-
nente oder einer Up-and-Out Optionskomponente bestimmter Derivatekategorien ausgeibt werden kénnen.

"Kosten" bedeutet alle Ausgaben, Kosten, Steuern oder anderen Zahlungen, einschliesslich, aber nicht beschrankt
auf alle Verwahrungs-, Depot-, Registrierungs-, Transaktions- und Ausibungsgebihren sowie alle Stempel-, Emissi-
ons-, Registrierungs- oder Wertschriftenibertragungs- oder andere dhnliche Steuern, die der jeweiligen Emittentin
und/oder einem mit ihr Verbundenen Unternehmen in Bezug auf die Verpflichtungen der jeweiligen Emittentin aus
den Derivaten entstehen.

"Kreditnehmende Einheit" bedeutet die Emittentin oder ein mit der Emittentin Verbundenes Unternehmen oder
eine Rechtseinheit, die im Namen der Emittentin handelt und die in Bezug auf die Verpflichtungen der Emittentin aus
oder im Zusammenhang mit den Derivaten an Kredit- oder anderen Transaktionen beteiligt ist.

"Lead Manager" ist der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegte Lead Manager.

"Lieferkosten" bedeutet alle Kosten, einschliesslich aller anwendbaren Depotgebihren, Transaktions- oder Aus-
Ubungskosten, Stempelsteuern und/oder anderen Steuern oder Abgaben, die sich aus der Lieferung und/oder Uber-
tragung eines Basiswerts, einer Basketkomponente oder einer anderen den Derivaten zugrundeliegenden Kompo-
nente ergeben.

"Marktwert" bedeutet den Marktwert der Derivate abziglich einer etwaigen Vorfalligkeitsentschadigung, wie er von
der jeweiligen Emittentin und/oder der Berechnungsstelle in ihrem alleinigen und absoluten Ermessen unter Berick-
sichtigung der Ublichen Marktpraktiken bestimmt wird.

"Mindestcoupon" bedeutet, falls anwendbar, einen Mindestzins, der auf den Nominalwert der Derivate zu zahlen ist.
Der Mindestcoupon bietet eine Mindestrendite pro Derivat fir den Zeitraum zwischen dem Ausgabe- und dem Rick-
zahlungstag.

"Mindestrickzahlungsbetrag" oder "Floor" bedeutet, falls anwendbar, den in den jeweiligen Endgiltigen Bedingun-
gen festgelegten Mindestrickzahlungsbetrag, der am Rickzahlungstag in Bezug auf die jeweiligen Derivate geschul-
det ist (gegebenenfalls erhdht um einen Bonusbetrag).

"Mindestrickzahlungsfaktor" bedeutet, falls anwendbar, den Faktor, der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingun-

gen als Prozentsatz des Nominalwerts der jeweiligen Derivate angegeben ist, der am Rickzahlungstag der an die
Inhaber mindestens zu zahlende Rickzahlungsbetrag ist (gegebenenfalls erh6ht um einen Bonusbetrag).
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"Nichtanpassungsereignis" bedeutet, dass es nach verninftiger Einschatzung der Emittentin und/oder der Berech-
nungsstelle nicht durchfihrbar oder unmaglich ist, eine Anpassung der Bedingungen der Derivate gemass Abschnitt
"Informationen Uber die Derivate und das Angebot — Zusdtzliche Bedingungen fiir Derivate mit Aktien als Basiswerte",
Abschnitt "Informationen iiber die Derivate und das Angebot — Zusditzliche Bedingungen fir Derivate mit Nicht-Eigenka-
pitalbezogenen Instrumenten als Basiswerte", Abschnitt "Informationen iber die Derivate und das Angebot — Zustitzliche
Bedingungen fiir Derivate mit Zinssédtzen oder Referenzzinssdtzen als Basiswerte", Abschnitt "Informationen iiber die
Derivate und das Angebot — Zusdtzliche Bedingungen fiir Derivate mit einem Index oder Indizes als Basiswerte", Ab-
schnitt “Informationen Uber die Derivate und das Angebot — Zusdtzliche Bedingungen fir Derivate mit Rohstoffen als
Basiswerte", Abschnitt “Informationen (iber die Derivate und das Angebot — Zusdtzliche Bedingungen fiir Derivate mit
Wechselkursen als Basiswerte", Abschnitt "Informationen iber die Derivate und das Angebot — Zusiitzliche Bedingungen
fir Derivate mit Terminkontrakten als Basiswerte", oder Abschnitt "Informationen iber die Derivate und das Angebot —
Zusidtzliche Bedingungen fir Derivate mit Fondsanteilen als Basiswerte" vorzunehmen.

"Nominalwert" oder "Nennwert" bedeutet, vorbehiltlich méglicher Anderungen gemiss den Bedingungen der De-
rivate, den Nominalwert jedes der Derivate.

"Open-end Derivate" hat die im Abschnitt "Informationen Gber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedingun-
gen der Derivate — Laufzeit der Derivate; Kapitalschutz" festgehaltene Bedeutung.

"OR" bedeutet Bundesgesetz betreffend die Ergdnzung des Schweizerischen Zivilgesetzbuches (Funfter Teil: Obliga-
tionenrecht), wie von Zeit zu Zeit angepasst.

"Physische Lieferung" bedeutet die Rickzahlung der Derivate durch Lieferung des Basiswerts, der Basketkompo-
nenten oder anderer den Derivaten zugrunde liegender Bestandteile oder Komponenten bei Ablauf oder die Verein-
barung zur Lieferung des Basiswerts, der Basketkomponenten oder anderer den Derivaten zugrunde liegender Be-
standteile oder Komponenten, die gemdss den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen bei Ausibung der Derivate lie-
ferbar sind, wobei (a) die jeweilige Emittentin anstelle von Bruchteilen der zu liefernden Basiswerte oder zugrunde-
liegenden Bestandteile oder Komponenten eine Barzahlung an den Inhaber in Hohe des Werts dieser Bruchteilsbe-
trage leistet und (b) es nicht mdglich ist, aus mehreren Derivaten stammende Bruchteilsbetrage in lieferbare Einhei-
ten des jeweiligen Basiswerts, der jeweiligen Basketkomponente oder anderer den Derivaten zugrunde liegenden
Bestandteilen oder Komponenten zu konsolidieren, es sei denn, die Bestande des jeweiligen Inhabers werden von der
Berechnungsstelle zusammengefihrt (eine solche Zusammenfihrung erfolgt im alleinigen und absoluten Ermessen
der Berechnungsstelle).

"Primarkotierung" bedeutet Primarkotierung eines Beteiligungspapiers, einer Anleihe oder eines Derivats an einer
offiziellen Borse.

"Quanto" oder "Quanto-Derivat" bedeutet ein Derivat, das auf eine andere Wahrung als die Wahrung des Basiswerts
oder einer Basketkomponente lautet und bei dem eine Absicherung zugunsten der Inhaber besteht, um das daraus
resultierende Wahrungsrisiko abzusichern, wobei eine solche Absicherung bewirkt, dass die Rickzahlungsmethoden
so modifiziert werden, dass eine Anderung des Wechselkurses zwischen den relevanten W&hrungen keine Auswir-
kungen auf die Rickzahlung, sondern lediglich auf die relative Wertentwicklung des Basiswerts in seiner Refe-
renzwahrung hat.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass die Emittentin am oder nach dem Ausgabetag der Derivate (a) aufgrund einer Ein-
fihrung oder Anderung eines anwendbaren Gesetzes oder einer Verordnung (einschliesslich, aber nicht beschrénkt
auf Steuergesetze oder -verordnungen) oder (b) aufgrund der Verkiindung oder Anderung der Auslegung eines an-
wendbaren Gesetzes oder einer anwendbaren Verordnung durch ein Gericht, ein Tribunal oder eine Regulierungsbe-
horde (einschliesslich einer Steuerbehdrde), welche zustandig ist, in gutem Glauben feststellt, dass (i) es illegal ge-
worden ist, den Derivate zugrundeliegenden Basiswert zu halten, diesen zu erwerben oder Gber diesen zu verfiigen
und/oder Absicherungs- oder Kreditgeschéafte zu tatigen, die die Emittentin, das Hedging-Unternehmen- oder die
Kreditnehmende Einheit im normalen Geschaftsverlauf eingehen wirde, oder (ii) sie bei der Erfillung ihrer Verpflich-
tungen unter den Derivate wesentlich hohere Kosten, Gebihren, Ausgaben oder andere Belastungen zu tragen hat
(einschliesslich, aber nicht beschrankt auf eine Erhohung der Kapitalkosten, eine Verringerung der Vorteile aus den
Kapitalkosten oder andere Auswirkungen auf ihre Kapitalkosten oder eine Erhéhung der Steuerschuld, eine Verrin-
gerung von Steuervorteilen oder andere nachteilige Auswirkungen auf ihre Steuerposition).
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"Referenzwahrung" bedeutet die in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegte Wahrung.

"Referenzwert" bedeutet in Bezug auf einen bestimmten Tag, vorbehaltlich etwaiger Anderungen gemaéss den Be-
dingungen der Derivate, einen Betrag (der als monetdrer Gegenwert in der Abwicklungswahrung oder Referenzwah-
rung anzusehen ist), der dem Schlusskurs des Basiswerts, der Basketkomponente oder einer anderen dem Derivat
zugrunde liegenden Komponente entspricht, wie von der Verbundenen Boérse gemeldet und von der Berechnungs-
stelle bestimmt.

"Registrierungsformular 2020/2021" ist das Registrierungsformular fir Forderungspapiere (ohne Derivate) und fir
Derivate der Zircher Kantonalbank sowie der Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited vom 15. April 2020,
wie von Zeit zu Zeit angepasst.

"Relevante Borse" bedeutet die Borse, an der die Derivate gegebenenfalls kotiert sind, wie in den jeweiligen Endgil-
tigen Bedingungen festgelegt.

"Relevante Wahrung" bedeutet die Wahrung, in der der Basiswert an der Verbundenen Borse gehandelt wird.

"Relevantes Land" bedeutet in Bezug auf jede Wahrung das Land oder die Lander, die diese Wahrung als gesetzliches
Zahlungsmittel verwenden.

"Rohstoff" bedeutet in Bezug auf ein Derivat mit einem Rohstoff/Rohstoffen oder mit einem Basket von Rohstoffen
als Basiswert jeder in den jeweiligen EndgUltigen Bedingungen festgelegte Rohstoff.

"Rohstoffindex" bedeutet in Bezug auf Derivate mit einem Rohstoffindex oder Rohstoffindizes als Basiswert den in
den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegten Rohstoffindex.

"Rickzahlungsbetrag" bedeutet den in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegten ordentlichen Rick-
zahlungsbetrag (falls es einen solchen gibt).

"Serie" hat die auf der zweiten Seite des Basisprospektes festgehaltene Bedeutung.

"Settlement Disruption Event" bedeutet ein Ereignis, das sich der Kontrolle der Emittentin und/oder der Zahlstelle
entzieht und aufgrund dessen die Emittentin und/oder die Zahlstelle im Zeitpunkt der Falligkeit einer Zahlung oder
Lieferung im Zusammenhang mit den Derivaten nicht in der Lage ist, an das jeweilige Clearing-System oder den In-
termediar (a) eine Zahlung und/oder (b) eine Lieferung eines oder mehrerer Vermogenswerte vorzunehmen.

"SIX" bedeutet SIX Swiss Exchange AG.
"SIX SIS" bedeutet SIX SIS AG, Olten, Schweiz, oder ein etwaiger Nachfolger.

"Stelle(n)" bedeutet die Berechnungsstelle, die Zahlstelle oder jede andere Stelle, die von der jeweiligen Emittentin
wie in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegeben ernannt wurde, oder alle ebengenannten zusammen,
vorbehaltlich einer Ersetzung oder Beendigung der Ernennung gemass Abschnitt "Informationen iiber die Derivate und
das Angebot — Allgemeine Bedingungen der Derivate — Stellen — Ersetzung und Beendigung der Ernennung".

"Steuver" bedeutet alle Steuern, Abgaben, Auflagen, Zolle oder anderen Gebihren oder Einbehaltungen ahnlicher Art
(einschliesslich aller Strafen oder Zinsen, die im Zusammenhang mit einer Nichtzahlung oder einem Zahlungsverzug
zu zahlen sind).

"Steuerereignis" bedeutet eines der folgenden Ereignisse, vorausgesetzt, dass eine solche Verpflichtung nicht
dadurch vermieden werden kann, dass die Emittentin die ihr zur Verfigung stehenden verninftigen Massnahmen
(ausser dem Austausch der Emittentin) ergreift: (a) die Emittentin ist oder wird anldsslich einer unter den Derivaten
falligen Zahlung oder Lieferung verpflichtet, zusatzliche Betrage zu zahlen, und zwar aufgrund (i) einer Anderung
oder Erganzung der Gesetze oder Vorschriften einer Rechtsordnung, in der die Emittentin steuerpflichtig ist oder
wird, oder (i) einer Anderung in der Anwendung oder offiziellen Auslegung dieser Gesetze oder Vorschriften, die am
oder nach dem Ausgabetag in Kraft tritt; oder (b) ein Betrag wird abgezogen oder einbehalten, einschliesslich gemass
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FATCA oder 871(m), und dies fUhrt dazu oder wirde dazu fihren, dass die Emittentin Betrdge erhilt, die kleiner sind,
als die Betrage, die die Emittentin erhalten hatte, wenn keine solche Einbehaltung vorgenommen worden ware.

"Strukturiertes Produkt" hat die auf der ersten Seite des Basisprospektes festgehaltene Bedeutung.

"Unterbrechung der Absicherung" bedeutet, dass das Hedging-Unternehmen nicht in der Lage ist, nach wirtschaft-
lich angemessenen Anstrengungen (a) eine oder mehrere Transaktionen vorzunehmen, die es fir die Absicherung
von Preisrisiken der Emission und die Erfillung der Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Derivate fir not-
wendig erachtet, oder (b) die Erldse aus einer oder mehreren solcher Transaktionen zu realisieren, zurickzuerhalten
oder zu Ubertragen.

"Verbundene Borse" bedeutet (a) die Borse(n) oder das Kotierungssystem, an der/denen der jeweilige Basiswert,
eine Basketkomponente oder eine andere dem Derivat zugrundliegende Komponente gehandelt werden; (b) jeden
Nachfolger oder Ersatz dieser Borse(n) oder dieses Kotierungssystems/dieser Kotierungssysteme, auf die in (a) Bezug
genommen wird (vorausgesetzt, dass die jeweilige Emittentin oder die Berechnungsstelle bestimmt hat, dass die je-
weilige(n) Borse(n) oder das Kotierungssystem/die Kotierungssysteme als Nachfolge- oder Ersatzborse(n) oder Ko-
tierungssystem(e) qualifiziert werden); oder (c) die in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebene(n)
Borse(n) oder Kotierungssystem(e).

"Verbundenes Unternehmen" ist ein Rechtstrager, der unter direkter oder indirekter Kontrolle der Zircher Kanto-
nalbank steht, die Zircher Kantonalbank direkt oder indirekt kontrolliert oder mit der Zircher Kantonalbank unter
gemeinsamer Kontrolle steht. Kriterium fir die Auslegung der Begriffe "Kontrolle" und "kontrollieren" ist eine Stimm-
rechtsmehrheit bei dem Rechtstréger oder der Zircher Kantonalbank.

"Vorfélligkeitsentschadigung" bedeutet die Hohe der Verluste oder Kosten der jeweiligen Emittentin oder eines mit
ihr Verbundenen Unternehmens, die eingetreten sind oder eingetreten waren im Zusammenhang mit (a) der Been-
digung eines Absicherungsgeschéfts oder (b) dem Eingehen einer Ersatztransaktion zwecks Aufrechterhaltung der
6konomischen Position der Emittentin, die aufgrund einer vorzeitigen Kindigung bzw. eine vorzeitige Rickzahlung
der Derivate notwendig wird bzw. wurde.

"Vorzeitige Rickzahlung" meint die Rickzahlung der Derivate infolge eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses.

"Vorzeitiges Rickzahlungsereignis" bedeutet eine Rechtsanderung, ein Steuerereignis, Erhohte Kosten der Absi-
cherung, Erhéhte Kosten der Besicherung, eine Unterbrechung der Absicherung, eine Dauerhafte Marktstorung, ein
Nichtanpassungsereignis oder jedes andere in den Endgiltigen Bedingungen als solches bezeichnete Ereignis.

"Vorzeitiger RUckzahlungsbetrag" bedeutet fir jedes Derivat einen Betrag in der/den Abwicklungswahrung(en), der
von der Emittentin oder von der Berechnungsstelle auf der Grundlage des Marktwerts der Derivate (einschliesslich
aller aufgelaufenen, aber nicht gezahlten Zinsen) abziglich aller Vorfalligkeitsentschadigungen unter Bericksichti-
gung des Ereignisses, das zur vorzeitigen Beendigung gefihrt hat, festgelegt wird, wobei die Festlegung dieses Be-
trags von der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle nach ihrem alleinigen und absoluten Ermessen unter Be-
ricksichtigung der Ublichen Marktpraktiken vorgenommen wird.

"Vorzeitiger Rickzahlungstag" hat die im Abschnitt "Informationen (ber die Derivate und das Angebot — Allgemeine
Bedingungen der Derivate — Vorzeitige Kiindigung" festgelegte Bedeutung.

"Wahrungseinheit" bedeutet den niedrigsten Betrag einer Wahrung, der in dem Land oder den Landern dieser Wah-
rung als gesetzliches Zahlungsmittel zur Verfiigung steht.

"Wechselkurs" bedeutet in Bezug auf einen Basiswert und jeden beliebigen Tag, den Wechselkurs am oder um den
angegebenen Zeitpunkt an diesem Tag zwischen der Referenz- und der Abwicklungswahrung (angegeben als eine
Anzahl von Einheiten oder Bruchteilen von Einheiten der Referenzwéhrung, die den entsprechenden Wert einer Ein-
heit der Abwicklungswahrung ausweisen), der von der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle nach Quellen, die
sie nach ihrem alleinigen und absoluten Ermessen fir angemessen halt, bestimmt wird.
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"Wert der Strategie" bedeutet, falls anwendbar, die Summe des Werts/Preises aller im Basket enthaltenen Basket-
komponenten zu einem bestimmten Zeitpunkt, wie von der Berechnungsstelle nach verniinftigem Ermessen in Uber-
einstimmung mit der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen dargelegten Formel bestimmt.

"Wert des Zertifikats" bedeutet, falls anwendbar, den Wert des Derivats, wie er von der Berechnungsstelle nach ver-
ninftigen Ermessen in Ubereinstimmung mit der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegten Formel
bestimmt wird.

"Wertrechte" hat die im Abschnitt "Informationen (ber die Derivate und das Angebot — Allgemeine Bedingungen der
Derivate — Form der Derivate" festgehaltene Bedeutung.

"Zahlstelle" ist die in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen als Zahlstelle angegebene Rechtseinheit.

"Zahlungsdatum" bedeutet das in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebene Zahlungsdatum der Deri-
vate (falls es ein solches gibt).

"Zusammenfassung" hat im Abschnitt "Zusammenfassung des Basisprospekts" festgehaltene Bedeutung.

"Zusatzbedingungen" hat die auf der ersten Seite des Basisprospekts festgehaltene Bedeutung.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die Zircher Kantonalbank mit Sitz an der Bahnhofstrasse 9, 8oo1 Zirich, Schweiz, Ubernimmt die Verantwortung fir
den Inhalt dieses Basisprospekts und erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Basisprospekt richtig
sind und keine wesentlichen Umstdnde ausgelassen worden sind.

Die Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited mit Sitz in Bordage House, Le Bordage, St. Peter Port,
Guernsey GY1 1BU, Ubernimmt die Verantwortung fir den sich auf sie beziehenden Inhalt dieses Basisprospekts und
erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Basisprospekt, die sich auf die Zircher Kantonalbank Fi-
nance (Guernsey) Limited beziehen, richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen worden sind.
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EINBEZUG DURCH VERWEIS

Die folgenden Dokumente werden mittels Verweis in den Basisprospekt aufgenommen und bilden einen Teil davon
(die "Verweisdokumente"). Nur die Teile der Verweisdokumente, die in der nachstehenden Tabelle aufgefihrt sind,
werden in den Basisprospekt aufgenommen und bilden Bestandteil dieses Basisprospekts. Die anderen Teile der Ver-
weisdokumente, die nicht in der nachstehenden Tabelle aufgefihrt sind, gelten ausdricklich als nicht in den Ba-
sisprospekt aufgenommen und bilden nicht Bestandteil des Basisprospekts.

Dokument

Per Verweis einbezogene
Information

Ort der Veroffentlichung

Geschaftsbericht 2018 der Zircher
Kantonalbank

Teile "Lagebericht" (S. 20-
55), "Corporate Governance"
(S.57-75), "“Finanzbericht"
(S.87-179) und "Glossar"
(S.180-183)

https://www.zkb.ch/en/lg/ew/dsc-
investor-relations/annualreport.html

Geschaftsbericht 2019 der Zircher
Kantonalbank

Teile "Lagebericht" (S. 20-
61), "Corporate Governance"
(S.63-81), "Finanzbericht"
(S. 94—185) und "Glossar" (S.
186-189)

https://www.zkb.ch/en/lg/ew/dsc-inves-
tor-relations/annualreport.html
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VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

A. IM ALLGEMEINEN

The Securities are intended for an offering to the publicin Switzerland. The relevant Issuer has not taken any
action and will not take any action to permit the public offer, the holding or the distribution of the offering
documentation with respect to the Securities in any jurisdiction outside Switzerland. The delivery of this Base
Prospectus or other issuance documentation and the offer of the Securities may be restricted in certain
countries by legal requirements. Persons which want to buy Securities are hereby requested by the relevant
Issuer to verify and adhere to the then applicable restrictions.

B. EUROPAISCHER WIRTSCHAFTSRAUM

In relation to each Member State of the European Economic Area, each Issuer has represented and agreed
that it has not made and will not make an offer of Securities which are the subject of the offering contemp-
lated by the Base Prospectus as completed by the Final Terms in relation thereto to the public in that Rele-
vant Member State except that it may make an offer of such Securities to the public in that Member State:

(@) if the Final Terms in relation to the Securities specify that an offer of those Securities may be made
other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus Regulation in that Member State (a "Non-
exempt Offer"), following the date of publication of a prospectus in relation to such Securities which
has been approved by the competent authority in that Member State or, where appropriate,
approved in another Member State and notified to the competent authority in that Member State,
provided that any such prospectus has subsequently been completed by the Final Terms
contemplating such Non-exempt Offer, in accordance with the Prospectus Regulation, in the period
beginning and ending on the dates specified in such prospectus or Final Terms, as applicable and
the Issuer has consented in writing to its use for the purpose of that Non-exempt Offer;

(b) at any time to any legal entity which is a qualified investor as defined in the Prospectus Regulation;

() at any time to fewer than 150 natural or legal persons (other than qualified investors as defined in
the Prospectus Regulation); or

(d) at any time in any other circumstances falling within Article 1(4) of the Prospectus Regulation,

provided that no such offer of Securities referred to in (b) to (d) above shall require the Issuer or any Manager
to publish a prospectus pursuant to Article 3 of the Prospectus Regulation.

For the purposes of this provision, the expression an "offer of Securities to the public" in relation to any
Securities in any Member State means the communication in any form and by any means of sufficient infor-
mation on the terms of the offer and the Securities to be offered so as to enable an investor to decide to
purchase or subscribe for the Securities and the expression "Prospectus Regulation" means Regulation (EU)
2017/1129.

C. VEREINIGTES KONIGREICH

An invitation to engage in investment activity (within the meaning of Section 21 of the FSMA) was/is only
communicated or prompted in connection with the issuing or sale of Securities in conditions in which Section
21(1) of the FSMA does not apply to the issuer; furthermore, all applicable provisions of the FSMA with regard
to all activities in connection with Securities conducted within or from the United Kingdom or in which the
latter is otherwise involved were/are complied with.

In relation to Securities with a term of less than one year, it should be noted that no Securities are offered or
sold except to persons whose normal business activity is to purchase, hold, manage or sell Securities in ac-
cordance with the purpose of their business (as principal or agent) or where it can reasonably be assumed
that they acquire, hold, manage or sell investments (as principal or agent) for their own business purposes,
since the issuing of Securities would otherwise constitute a violation by the issuer of Section 19 of the Finan-
cial Services and Markets Act of 2000 (the "FSMA").

D. VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

The Securities have not been and will not be registered under the Securities Act of 1933 (the "Securities Act")
in its current form and trading in the Securities has not been and will not be approved by the United States
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Commodity Futures Trading Commission (the "CFTC") under the United States Commodity Exchange Act
(the "Commodity Exchange Act"). The Securities may not, directly or indirectly, be offered, sold, resold,
delivered or traded at any time in the U.S.A. or to or for account of U.S. persons. Securities may not be exer-
cised or redeemed for the benefit of a U.S. person or a person in the U.S.A. In this context, "U.S.A." means
the United States of America (the states and the District of Columbia), its territories and possessions and
other sovereign territory and "U.S. persons" means "U.S. persons" as defined in Rule go2 of Regulation S
under the Securities Act, as well as persons not falling under the definition of "Non-United States Persons"
in accordance with Section 4.7 of the CFTC regulations.

E. BAILWICK OF GUERNSEY

Securities issued by the Issuer Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited have not and will not be
sold to persons in the Bailiwick of Guernsey.
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VII.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN
ART DES DOKUMENTS

Dieses Dokument, einschliesslich aller Informationen, die durch Verweis in dieses Dokument aufgenommen
werden oder anderweitig einen Bestandteil dieses Dokuments bilden, stellt ein SIX Swiss Exchange re-
gistriertes Emissionsprogramm gemadss Art. 22 Abs. 1 Ziff. 2 des SIX-Zusatzreglements fir die Kotierung von
Derivaten in der Fassung vom 25. August 2017 dar. In Bezug auf die konkreten Derivate werden Endgultige
Bedingungen erstellt, welche diejenigen Informationen enthalten, die zum Zeitpunkt der Emission festge-
legt werden.

VEROFFENTLICHUNG

Der Basisprospekt ist auf der Website der Zircher Kantonalbank unter http://www.zkb.ch/strukturiertepro-
dukte (oder eine Nachfolge- oder Ersatzwebsite) verdffentlicht worden. Im Falle der Zulassung von Deriva-
ten zum Handel an einem geregelten Markt einer Borse wird der Basisprospekt geméass den Regeln dieser
Borse verdffentlicht.

Die Endgultigen Bedingungen werden zusammen mit eventuellen Ubersetzungen auf der Website der Zir-
cher Kantonalbank unter https://www.zkb.ch/finanzinformationen (oder eine Nachfolge- oder Ersatzwebs-
ite) veroffentlicht. Im Falle der Zulassung von Derivaten zum Handel an einem geregelten Markt einer Borse
werden die EndgUltigen Bedingungen ebenfalls geméss den Regeln dieser Borse veroffentlicht.

Der Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen werden auch am Sitz jeder Emittentin erhaltlich sein.
GENEHMIGUNG

Die Emission von Derivaten auf der Grundlage des Basisprospekts wurde von den zustandigen Organen bei-
der Emittentinnen genehmigt.

INFORMATIONEN VON DRITTEN

Soweit der Basisprospekt Informationen von Dritten enthalt, bestatigen die Emittentinnen, dass diese Infor-
mationen korrekt wiedergegeben wurden, und, soweit sie den Emittentinnen bekannt sind und sie aus den
von diesen Dritten verdffentlichten Informationen ableiten kdnnen, keine Tatsachen ausgelassen wurden,
die die wiedergegebenen Informationen unzutreffend oder irrefihrend machen wirden.

VERFUGBARKEIT VON DOKUMENTEN

Solange die Derivate ausstehend sind, werden Kopien der folgenden Dokumente wahrend der Ublichen Ge-
schaftszeiten an jedem Wochentag (Samstage, Sonntage und Feiertage ausgenommen) in den Geschafts-
rdumen der Zircher Kantonalbank und der Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited erhaltlich
sein:

i. der Basisprospekt (zusammen mit allen Nachtrdgen einschliesslich der Endgultigen
Bedingungen);

ii. alle Dokumente, die durch Verweis aufgenommen wurden, wie im Abschnitt "Einbezug durch
Verweis" beschrieben.

Kopien der oben genannten Dokumente (mit Ausnahme des Basisprospekts, von dem Kopien in gedruckter
Form zur kostenlosen Verteilung aufbewahrt werden, bis alle im Rahmen des Basisprospekts ausgegebenen
Derivate zurickgezahlt wurden) sowie Informationen, die sich auf Quellen wie Bloomberg beziehen, werden
ebenfalls in gedruckter Form zur kostenlosen Verteilung in den Geschaftsrdumen der Zircher Kantonalbank
fur einen Zeitraum von zwolf Monaten nach der Veroffentlichung des jeweiligen Dokuments bzw. der jewei-
ligen Informationen aufbewahrt. Zudem werden allféllige Jahres- und Quartalsberichte der Zircher Kanto-
nalbank im Internet auf der Webseite https://www.zkb.ch oder einer den Inhabern durch Veroffentlichung
auf https://www.zkb.ch/finanzinformationen mitgeteilten Nachfolge- oder Ersatzadresse veréffentlicht.
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Fur die Zircher Kantonalbank:

Tamer Dirr

Mitglied des Ka Mitglied der Direktion

Fur die Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited:

Felix Oegerli Samuel Stadelmann
Chairman Vice Chairman

15. April 2020
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Fir die Ziurcher Kantonalbank:

René Zangger Tamer Dirr
Mitglied des Kaders Mitglied der Direktion

Fur die Zurcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited:

Felix Oegerli Samuel Stadelmann
Chairman Vice Chairman

15. April 2020
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Fir die Zircher Kantonalbank:

René Zangger Tamer Dirr
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Felix Oegerl/ Samuel Stadelmann
Chairman Vice Chairman
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Fir die Zorcher Kantonalbank:

René Zangger ‘ Tamer Dirr
Mitglied des Kaders Mitglied der Direktion

Fiir die Zurcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited:
Felix Oegerli Samuc:l(ztadelmann
Chairman : Vice Chairman

15. April 2020
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ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
DIRECTORS' REPORT

The Directors submit their report and the audited financial statements for the year ended 31
December 2018.

Activities

The principal activity of Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ("the Company") is to
carry on business as a finance company and to borrow or raise money by the issue of financial
instruments of whatsoever nature.

Results
The results of the Company are shown in the Statement of Comprehensive Income on page 5.

Dividend
The Directors do not recommend the payment of a dividend.

Directors
The Directors of the Company are those listed in the Company information.

Statement of Directors' responsibilities in respect of the financial statements
The Directors are responsible for preparing the financial statements in accordance with applicable
Guernsey law and generally accepted accounting principles.

Guernsey company law requires the Directors to prepare financial statements for each financial year
which give a true and fair view of the state of affairs of the Company and of the profit or loss of the
Company for that year. In preparing those financial statements, the Directors should:

« select suitable accounting policies and then apply them consistently;
« make judgements and estimates that are reasonable and prudent;

« prepare the financial statements on the going concern basis unless it is inappropriate to presume
that the Company will continue in business.

The Directors are responsible for keeping proper accounting records that disclose with reasonable
accuracy at any time the financial position of the Company and to enable them to ensure that the
financial statements comply with the Companies (Guernsey) Law, 2008. They are also responsible for
safeguarding the assets of the Company and hence for taking reasonable steps for the prevention
and detection of fraud and other irregularities.

So far as each of the Directors is aware, there is no relevant audit information of which the
Company's auditor is unaware, and each has taken all the steps he ought to have taken as a Director
to make himself aware of any relevant audit information, and to establish that the Company's
auditor is aware of that information.

Auditor
A resolution to reappoint Ernst & Young LLP as auditor will be put to the members at the Annual

Geneil\ﬂe/e/ﬁ;g'/% | / féb._h\

For and on behalf of the Board

For and on behalf of Butterfield Man ment Services (Guernsey) Limited

“wrer A= M leodn

Date Rodney Smith Holly C Woodford




INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT TO THE MEMBERS OF
ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED

Opinion

We have audited the financial statements of Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited (the
“Company"”) for the year ended 31 December 2018 which comprise the Statement of Comprehensive
Income, the Statement of Financial Position, the Statement of Changes in Equity, the Statement of Cash
Flows and the related notes 1 to 16, including a summary of significant accounting policies. The
financial reporting framework that has been applied in their preparation is applicable law and
international Financial Reporting Standards as adopted by the European Union.

In our opinion, the financial statements:

e give a true and fair view of the state of the Company’s affairs as at 31 December 2018 and of the
results for the year then ended,;

« have been properly prepared in accordance with International Financial Reporting Standards as
adopted by the European Union; and

« have been properly prepared in accordance with the requirements of the Companies (Guernsey) Law,
2008.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (UK) (ISAs (UK)) and
applicable law. Our responsibilities under those standards are further described in the Auditor’s
responsibilities for the audit of the financial statements section of our report below. We are
independent of the Company in accordance with the ethical requirements that are relevant to our
audit of the financial statements in the UK, including the FRC's Ethical Standard, and we have fulfilled
our other ethical responsibilities in accordance with these requirements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis
for our opinion.

Conclusions relating to going concern

We have nothing to report in respect of the following matters in relation to which the ISAs (UK)

require us to report to you where:

« the directors’ use of the going concern basis of accounting in the preparation of the financial
statements is not appropriate; or

e the directors have not disclosed in the financial statements any identified material uncertainties that
may cast significant doubt about the Company'’s ability to continue to adopt the going concern basis
of accounting for a period of at least twelve months from the date when the financial statements are
authorised for issue.

Other information

The other information comprises the information included in the annual report, other than the
financial statements and our auditor’s report thereon. The directors are responsible for the other
information.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and, except to the extent
otherwise explicitly stated in this report, we do not express any form of assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other
information and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with
the financial statements or our knowledge obtained in the audit or otherwise appears to be materially
misstated. If we identify such material inconsistencies or apparent material misstatements, we are
required to determine whether there is a material misstatement in the financial statements or a
material misstatement of the other information. If, based on the work we have performed, we
conclude that there is a material misstatement of the other information, we are required to report that
fact.

We have nothing to report in this regard.



INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT TO THE MEMBERS OF
ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED

Matters on which we are required to report by exception
We have nothing to report in respect of the following matters in relation to which the Companies
(Guernsey) Law, 2008 requires us to report to you if, in our opinion:

e proper accounting records have not been kept by the company; or
o the financial statements are not in agreement with the company’s accounting records and returns; or
« we have not received all the information and explanations we require for our audit.

Responsibilities of directors

As explained more fully in the Statement of Directors’ responsibilities set out on page 2, the directors
are responsible for the preparation of the financial statements and for being satisfied that they give a
true and fair view, and for such internal control as the directors determine is necessary to enable the
preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
error.

In preparing the financial statements, the directors are responsible for assessing the company'’s ability
to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using
the going concern basis of accounting unless the directors either intend to liquidate the company or to
cease operations, or have no realistic alternative but to do so.

Auditor’s responsibilities for the audit of the financial statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report
that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that
an audit conducted in accordance with I1SAs (UK) will always detect a material misstatement when it
exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on
the basis of these financial statements.

A further description of our responsibilities for the audit of the financial statements is located on the
Financial Reporting Council’s website at https://www.frc.org.uk/auditorsresponsibilities. This description
forms part of our auditor’s report.

Use of our report

This report is made solely to the Company's members, as a body, in accordance with Section 262 of the
Companies (Guernsey) Law, 2008. Our audit work has been undertaken so that we might state to the
Company’s members those matters we are required to state to them in an auditor’s report and for no
other purpose. To the fullest extent permitted by law, we do not accept or assume responsibility to
anyone other than the Company and the Company’s members as a body, for our audit work, for this
report, or for the opinions we have formed.

V’EM?‘E{ azj: Cof

Ernst & Young LLP
Guernsey, Channel Islands

Date: Nf’ March 2019



ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME
For the year ended 31 December 2018

Year ended Year ended

Notes 31 December 2018 31 December 2017

CHF CHF CHF CHF

Net trading income 6 11,085,356 21,995,832

Other operating income

Bank interest receivable 236 380

Other operating income 236 380

Total income 11,085,592 21,996,212

Operating expenses 7 (12,303,986) (13,023,309)

Net comprehensive (loss)/income for the financial year (1,218,394) 8,972,903

All of the items in the above are derived from continuing operations.
There were no other comprehensive income items in the period.

The notes on pages 9 to 26 form part of these financial statements.
5



ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
As at 31 December 2018

Assets

Cash, amounts due from banks, money at call
Financial assets at fair value through profit or loss
Securities held for trading
Derivative financial instruments
Accrued interest receivable and prepayments

Total Assets

Liabilities

Amounts due to banks

Financial liabilties at fair value through profit or loss
Structured products
Derivative financial instruments

Accrued interest payable and accrued expenses

Total Liabilities

Equity

Share capital
Retained earnings

Total Equity

Total Liabilities and Equity

Notes

12

8,9

12

89

13

31 December 2018

CHF

60,031,606

1,456,768,432
17,468,859
9,540,952

31 December 2017

CHF

63,461,078

1,483,779,361
26,453,275
9,057,267

1,543,809,849

1,582,750,981

41,294,977

1,230,161,103
168,892,359
1,711,256

51,683,345

1,382,232,149
44,068,914
1,798,025

1,442,059,695

1,479,782,433

1,000,000 1,000,000
100,750,154 101,968,548
101,750,154 102,968,548

1,543,809,849

1,582,750,981

The financial statements on pages 5 to 26 were approved by the Board of Directors on )Lr Mcith 2019 and are

signed on its behalf by:

P

Chairman ~J

The notes on pages 9 to 26 form part of these financial %tatements.

/A~7 ’é“’f’\'_

Director /



ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED

STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY
For the year ended 31 December 2018

At 1 January 2017

Net comprehensive income for the financial year

Balance at 31 December 2017

At 1 January 2018

Net comprehensive loss for the financial year

Balance at 31 December 2018

Share capital Retained Total

earnings equity
CHF CHF CHF
1,000,000 92,995,645 93,995,645
- 8,972,903 8,972,903
1,000,000 101,968,548 102,968,548
1,000,000 101,968,548 102,968,548

- (1,218,394) (1,218,394)
1,000,000 100,750,154 101,750,154

The notes on pages 9 to 26 form part of these financial statements.

7




ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
STATEMENT OF CASH FLOWS
For the year ended 31 December 2018

Year ended Year ended
Note 31 December 2018 31 December 2017
CHF CHF
Operating activities
Net comprehensive income for the financial year (1,218,394) 8,972,903
Adjustment for changes in working capital:
(Increase) / decrease in accrued interest receivable and prepayments (483,685) 8,258,999
Decrease / (increase) in securities held for trading, designated at
fair value through profit or loss 27,010,929 410,486,235
(Decrease) / increase in structured product financial liabilities held
at fair value through profit or loss (152,071,046) (393,103,833)
Decrease / (increase) in derivative financial instruments held at fair
value through profit or loss 133,807,861 (38,618,097)
Decrease in accrued interest payable and accrued expenses (86,769) (306,210)
Net cash outflows from operating activities 6,958,896 (4,310,003)
Net cash and cash equivalents at 1 January 11,777,733 16,087,736
Net cash and cash equivalents at 31 December 12 18,736,629 11,777,733

The notes on pages 9 to 26 form part of these financial statements.
8




ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the year ended 31 December 2018

1 Corporate information

ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited is a finance company and borrows or raises money by the issue of financial
instruments of whatsoever nature. The Company was incorporated and is registered in Guernsey with the registered office being at
Regency Court, Glategny Esplanade, St Peter Port, Guernsey, GY1 3AP.

2 Significant accounting policies

The following accounting policies have been applied consistently in dealing with items which are considered material in relation to the
financial statements of the Company.

2 a) Basis of preparation

The financial statements have been prepared under the historical cost convention as modified by the revaluation to fair value through
profit or loss of derivative financial instruments, over-the-counter ("OTC") options, securities, term deposits with banks and financial
liabilities and in accordance with International Financial Reporting Standards (*IFRS") as adopted by the European Union.

2 b) Going concern

The Company's financial position, its cash flows and liquidity position are set out in the financial statements. In addition, note 11 to
the financial statements includes the Company’s risk management and policies, details of its financial instruments, its exposures to
credit risk and liquidity risk and its objectives, policies and processes for managing its capital. Based on the review of the 2019 and
2020 financial forecasts, the Directors consider that the Company has adequate financial resources and believe that the Company is
well placed to manage its business risks successfully and to continue in operational existence for the foreseeable future. As such the
Directors are satisfied that it is appropriate to prepare the financial statements on a going concern basis.

2 ¢) Financial instruments

In the current period, the Company has adopted IFRS 9 Financial Instruments. See note 3 a) for an explanation of the impact.
Comparative figures for the year ended 31 December 2017 have not been restated. Therefore, financial instruments in the comparative
period are still accounted for in accordance with IAS 39 Financial instruments: Recognition and Measurement.

2 ¢) (i) Classification (Policy effective from 1 January 2018 (IFRS 9))
In accordance with IFRS 9, the Company classifies its financial assets and financial liabilities at initial recognition into the categories of
financial assets and financial liabilities discussed below.

In applying that classification, a financial asset or financial liability is considered to be held for trading if:
e It is acquired or incurred principally for the purpose of selling or repurchasing it in the near term; or
« On initial recognition, it is part of a portfolio of identified financial instruments that are managed together and for which, there is
evidence of a recent actual pattern of short-term profit-taking; or
e Itis a derivative (except for a derivative that is a designated and effective hedging instrument).

2 ) (i) (1) Financial assets
The Company classifies its financial assets as subsequently measured at amortised cost or measured at fair value through profit or loss
on the basis of both:

 The Company's business model for managing the financial assets; and

e The contractual cash flow characteristics of the financial asset.

Financial assets measured at amortised cost

A financial instrument is measured at amortised cost if it is held within a business model whose objective is to hold financial assets in
order to coliect contractual cash flows and its contractual terms give rise on specified dates to cash flows that are solely payments of
principal and interest on the principal amount outstanding. The Company includes in this category short-term non-financing
receivables including accrued interest receivable and prepayments.

Financial assets measured at fair value through profit or loss ("FVTPL")
A financial asset is measured at FVTPL if:
e Its contractual terms do not give rise to cash flows on specified dates that are solely payments of principal and interest ("SPPI") on
the principal amount outstanding; or
e It is not held within a business model whose objective is either to collect contractual cash flows, or to both collect contractual cash
flows and seli; or
» At initial recognition, it is irrevocably designated as measured at FVTPL when doing so eliminates or significantly reduces a
measurement or recognition inconsistency that would otherwise arise from measuring assets or liabilities or recognising the gains
and losses on them on different bases.

The Company includes in this category:
e Equity instruments: these include investments in listed equities;
« Debt instruments: these include investments that are held under a business model to manage them on a fair value basis for
investment income and fair value gains; and
o Instruments held for trading: this includes equity instruments and debt instruments which are acquired principally for the purpose
of generating a profit from short-term fluctuations in price. This category also includes derivative contracts in an asset position.

9



ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the year ended 31 December 2018

2 Significant accounting policies (continued)

2 o) (i) (2) Financial liabilities
Financial liabilities measured at FVTPL
A financial liability is measured at FVTPL if it meets the definition of held for trading.

The Company includes in this category, derivative contracts in a liability position and equity and debt instruments sold short since they
are classified as held for trading.

Financial liabilities measured at amortised cost
This category includes all financial liabilities, other than those measured at fair value through profit or loss. The Company includes in
this category bank overdrafts and other short-term payables.

2 ) (ji) Classification - Policy effective before 1 January 2018 (1AS 39)
The Company classified its financial assets and financial liabilities at initial recognition into the following categories, in accordance
with IAS 39.

Financial assets and liabilities at FVTPL
The category of financial assets and liabilities at FVTPL was sub-divided into:

e Financial assets and liabilities held for trading: financial assets were classified as held for trading if they are acquired for the
purpose of selling and/or repurchasing in the near term. This category included equity instruments, debt instruments and
derivatives. These assets were acquired principally for the purpose of generating a profit from short-term fluctuations in price. All
derivatives and liabilities from short sales of financial instruments were dlassified as held for trading. The Company’s policy is not
to apply hedge accounting.

e Financial instruments designated at FVTPL upon initial recognition: these include structured products issued by the Company on
the basis that they were part of a group of financial instruments that were managed and had their performance evaluated on a
basis, in accordance with risk management and investment strategies of the Company.

Loans and receivables
Other receivables were non-derivative financial assets with fixed or determinable payments that are not quoted in an active market.
The Company included in this category accrued interest receivable and prepayments.

Other financial liabilities
This category included all financial liabilities, other than those classified as at FVTPL. The Company included in this category bank
overdrafts and other short-term payables.

2 ¢) (iii) Recognition
The Company recognises a financial asset or a financial liability when it becomes a party to the contractual provisions of the
instrument.

Purchases or sales of financial assets that require delivery of assets within the time frame generally established by regulation or
convention in the market place (regular way trades) are recognised on the trade date, i.e., the date that the Company commits to
purchase or sell the asset.

2 ¢) (iv) Initial measurement
Financial assets and financial liabilities at FVTPL are recorded in the statement of financial position at fair value. All transaction costs
for such instruments are recognised directly in profit or loss.

Financial assets and liabilities (other than those classified as at FVTPL) are measured initially at their fair value plus any directly
attributable incremental costs of acquisition or issue.

2 ¢) (v) Subsequent measurement

After initial measurement, the Company measures financial instruments which are classified as at FVTPL at fair value. Subsequent
changes in the fair value of those financial instruments are recorded in net gain or loss on financial assets and liabilities at FVTPL in the
statement of comprehensive income as part of net trading income (see note 6). Interest and dividends earned or paid on these
instruments are recorded in the statement of comprehensive income as part of net trading income (see note 6).

Debt instruments, other than those classified as at FVTPL, are measured at amortised cost using the effective interest method less any
allowance for impairment. Gains and losses are recognised in profit or loss when the debt instruments are derecognised or impaired, as

well as through the amortisation process.

Financial liabilities, other than those classified as at FVTPL, are measured at amortised cost using the effective interest method. Gains
and losses are recognised in profit or loss when the liabilities are derecognised, as well as through the amortisation process.
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7ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the year ended 31 December 2018

2 Significant accounting policies (continued)

2 ¢) (v) Subsequent measurement {continued)

The effective interest method (EIR) is a method of calculating the amortised cost of a financial asset or a financial liability and of
allocating and recognising the interest income or interest expense in profit or loss over the relevant period. The effective interest rate
is the rate that exactly discounts estimated future cash payments or receipts through the expected life of the financial asset or financial
liability to the gross carrying amount of the financial asset or to the amortised cost of the financial liability. When calculating the
effective interest rate, the Company estimates cash flows considering all contractual terms of the financial instruments, but does not
consider expected credit losses. The calculation includes all fees paid or received between parties to the contract that are an integral
part of the effective interest rate, transaction costs and all other premiums or discounts.

2 ¢) (vi) Derecognition
A financial asset (or, where applicable, a part of a financial asset or a part of a group of similar financial assets) is derecognised where
the rights to receive cash flows from the asset have expired, or the Company has transferred its rights to receive cash flows from the
asset, or has assumed an obligation to pay the received cash flows in full without material delay to a third party under a pass-through
arrangement and the Company has:

o Transferred substantially all of the risks and rewards of the asset; or

o Neither transferred nor retained substantially all the risks and rewards of the asset, but has transferred control of the asset.

When the Company has transferred its right to receive cash flows from an asset (or has entered into a pass-through arrangement), and
has neither transferred nor retained substantially all of the risks and rewards of the asset nor transferred control of the asset, the asset
is recognised to the extent of the Company’s continuing involvement in the asset. In that case, the Company also recognises an
associated liability. The transferred asset and the associated liability are measured on a basis that reflects the rights and obligations
that the Company has retained.

The Company derecognises a financial liability when the obligation under the liability is discharged, cancelled or expired.
2 d) Impairment of financial assets

2 d) (i) Policy effective from 1 January 2018 (IFRS 9)

The Company holds only trade receivables with no financing component and which are due in less than 12 months at amortised cost
and, as such, has chosen to apply an approach similar to the simplified approach for expected credit losses (ECL) under IFRS 9 to all its
trade receivables. Therefore, the Company does not track changes in credit risk, but instead, recognises a loss allowance based on
lifetime ECLs at each reporting date.

The Company's approach to ECLs reflects a probability-weighted outcome, the time value of money and reasonable and supportable
information that is available without undue cost or effort at the reporting date about past events, current conditions and forecasts of
future economic conditions.

The Company uses the provision matrix as a practical expedient to measuring ECLs on trade receivables, based on days past due for
groupings of receivables with similar loss patterns. Receivables are grouped based on their nature. The provision matrix is based on
historical observed loss rates over the expected life of the receivables and is adjusted for forward-looking estimates.

2 d) (ii) Policy effective before 1 January 2018 (IAS 39)

The Company assesses at each reporting date whether a financial asset or group of financial assets is impaired. A financial asset or a
group of financial assets is deemed to be impaired if, and only if, there is objective evidence of impairment as a result of one or more
events that has occurred after the initial recognition of the asset (an incurred loss event) and that loss event has an impact on the
estimated future cash flows of the financial asset or the group of financial assets that can be reliably estimated.

Evidence of impairment may include indications that the debtor, or a group of debtors, was experiencing significant financial
difficulty, default or delinquency in interest or principal payments, the probability that they would enter bankruptcy or other financial
reorganisation and, where observable data indicated that there was a measurable decrease in the estimated future cash flows, such as
changes in arrears or economic conditions that correlate with defaults. If there was objective evidence that an impairment loss had
been incurred, the amount of the loss was measured as the difference between the asset's carrying amount and the present value of
estimated future cash flows (excluding future ECLs that have not yet been incurred) discounted using the asset’s original EIR. The
carrying amount of the asset was reduced through the use of an allowance account and the amount of the loss was recognised in
profit or loss as credit loss expense.

Impaired debts, together with the associated allowance, were written off when there was no realistic prospect of future recovery and
all collateral had been realised or had been transferred to the Company. If a previous write-off was later recovered, the recovery was

credited to the credit loss expense.

Interest revenue on impaired financial assets was recognised using the rate of interest used to discount the future cash fiows for the
purpose of measuring the impairment loss.
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ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the year ended 31 December 2018

2 Significant accounting policies (continued)

2 e) Offsetting of financial instruments

Financial assets and financial liabilities are offset and the net amount is reported in the statement of financial position if, and only if,
there is a currently enforceable legal right to offset the recognised amounts and there is an intention to settle on a net basis, or to
realise the asset and settle the liability simultaneously. This is generally not the case with master netting agreements unless one party
to the agreement defaults and the related assets and liabilities are presented gross in the statement of financial position.

2 f) Fair value measurement
The Company measures its investments in financial instruments, such as equity instruments, debt instruments, other interest bearing
investments and derivatives, at fair value at each reporting date.

Fair value is the price that would be received to sell an asset or paid to transfer a liability in an orderly transaction between market
participants at the measurement date. The fair value measurement is based on the presumption that the transaction to sell the asset or
transfer the liability takes place either in the principal market for the asset or liability or, in the absence of a principal market, in the
most advantageous market for the asset or liability. The principal or the most advantageous market must be accessible to the
Company. The fair value of an asset or a liability is measured using the assumptions that market participants would use when pricing
the asset or liability, assuming that market participants act in their economic best interest. A fair value measurement of a non-financial
asset takes into account a market participant's ability to generate economic benefits by using the asset in its highest and best use or by
selling it to another market participant that would use the asset in its highest and best use.

The fair value for financial instruments traded in active markets at the reporting date is based on their quoted price (bid price for long
positions and ask price for short positions), without any deduction for transaction costs.

For all other financial instruments not traded in an active market, the fair value is determined using valuation techniques deemed to
be appropriate in the circumstances. Valuation techniques include the market approach (i.e., using recent arm’s length market
transactions, adjusted as necessary, and reference to the current market value of another instrument that is substantially the same) and
the income approach (i.e., discounted cash flow analysis and option pricing models making as much use of available and supportable
market data as possible).

For assets and liabilities that are measured at fair value on a recurring basis, the Company identifies transfers between levels in the
hierarchy by re-assessing the categorisation (based on the lowest level input that is significant to the fair value measurement as a
whole), and deems transfers to have occurred at the beginning of each reporting period.

2 g) Functional and presentation currency

The functional currency is the currency of the primary economic environment in which the Company operates. The majority of the
Company’s transactions are in Swiss francs, the performance is evaluated and its liquidity is managed in Swiss francs, and the
functional currency of its parent entity is Swiss francs. Therefore, the Company concludes that the Swiss franc is its functional currency.

The Company's presentation currency is also the Swiss franc.

2 h) Foreign currency translations
Transactions during the period, including purchases and sales of financial instruments, income and expenses, are translated at the rate
of exchange prevailing on the date of the transaction.

Monetary assets and liabilities denominated in foreign currencies are retranslated at the functional currency rate of exchange ruling at
the reporting date.

Non-monetary items that are measured in terms of historical cost in a foreign currency are translated using the exchange rates as at
the dates of the initial transactions. Non-monetary items measured at fair value in a foreign currency are translated using the
exchange rates at the date when the fair value was determined.

Foreign currency transaction gains and losses on financial instruments classified as at FVTPL are included in profit or loss in the
statement of comprehensive income as part of net trading income (see note 6).

2 i) Cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents in the statement of financial position comprise cash on hand and short-term deposits in banks that are
readily convertible to known amounts of cash and which are subject to an insignificant risk of changes in value, with original
maturities of three months or less.

Short-term investments that are not held for the purpose of meeting short-term cash commitments and restricted margin accounts are
not considered as ‘cash and cash equivalents’.

For the purpose of the statement of cash flows, cash and cash equivalents consist of cash and cash equivalents as defined above, net of
outstanding bank overdrafts when applicable.

2 j) Investment income
Investment income comprises of interest receivable on the maturity of the Company's term deposits with banks. Interest income is
recognised as it accrues and is included in the statement of compr]ebensive income.



ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the year ended 31 December 2018

2 Significant accounting policies (continued)

2 k) Net trading income
Net trading income is comprised of gains and losses arising on the purchase, sale and revaluation of financial assets and liabilities at
FVTPL, along with gains and losses arising on the revaluation and impairment of financial assets and liabilities held at amortised cost.

2 |) Operating expenses
Fees are recognised on an accrual basis. Refer to note 7 for details of administration fees, audit fees, Directors' fees and parent
company service costs.

3 Changes in accounting policies and disclosures

The Company applied for the first time certain standards and amendments, which are effective for annual periods beginning on or
after 1 January 2018.

The nature and the impact of each new standard and amendment is described below:

3 a) (i) IFRS 9 Financial Instruments

The Company adopted IFRS 9 Financial Instruments on its effective date of 1 January 2018. IFRS 9 replaces IAS 39 Financial Instruments:
Recognition and Measurement and introduces new requirements for classification and measurement, impairment and hedge
accounting. IFRS 9 is not applicable to items that have already been derecognised at 1 January 2018, the date of initial application.

Classification and measurement
The Company has assessed the classification of financial instruments as at the date of initial application and has applied such
classification retrospectively. Based on that assessment:

« All financial assets previously held at fair value continue to be measured at fair value;

« Debt instruments and equity instruments are acquired and traded for the purpose of meeting the financial liabilities of the

Company as they fall due. Therefore, they meet the held-for-trading criteria and are required to be measured at FVTPL;

o Structured products and derivatives instruments issued by the Company continue to be measured at FVTPL;
Financial assets previously classified as loans and receivables are held to collect the contractual cash flows and give rise to cash
flows representing solely payments of principal and interest. Thus, such instruments continue to be measured at amortised cost
under IFRS 9;
« The measurement of other financial assets and liabilities remains the same under IFRS 9 as under |AS 39.

Impairment

IFRS 9 requires the Company to record ECLs on all of its trade receivables, either on a 12-month or lifetime basis. Given the limited
exposure of the Company to credit risk, this amendment has not had a material impact on the financial statements. The Company only
holds trade receivables with no financing component and that have maturities of less than 12 months at amortised cost. Therefore, it
has adopted an approach similar to the simplified approach to ECLs.

Hedge accounting
The Company has not applied hedge accounting under IAS 39 nor will it apply hedge accounting under IFRS S.

3 a) (i) Impact of adoption of IFRS 9

The classification and measurement requirements of IFRS 9 have been adopted retrospectively as of the date of initial application on 1
January 2018. However, the Company has chosen to take advantage of the option not to restate comparatives. Therefore, the 2017
figures are presented and measured under IAS 39. The following table shows the original measurement categories in accordance with
IAS 39 and the new measurement categories under IFRS 9 for the Company’s financial assets and financial liabilities as at 1 January
2018:

IAS 39 IFRS 9
1AS 39 measurement IFRS9 measurement
classification CHF classification CHF

Financial assets

Securities held for trading Heid for trading at FVTPL 1,483,779,361 FVTPL 1,483,779,361
Derivative financial instruments Held for trading at FVTPL 26,453,275 FVTPL 26,453,275
Accrued interest receivable and prepayments Loans and receivables 9,057,267 Amortised cost 9,057,267
Cash and cash equivalents Other receivables 63,461,078 Amortised cost 63,461,078
Financial liabilities

Structured product financial instruments Other financial liabilities 1,382,232,149 Amortised cost 1,382,232,149
Derivative financial instruments Other financial liabilities 44,068,914 Amortised cost 44,068,914
Amounts due to banks Held for trading at FVTPL 51,683,345 Amortised cost 51,683,345
Accrued interest payable and accrued expenses Held for trading at FVTPL 1,798,025 EVTPL 1,798,025
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ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the year ended 31 December 2018

3 Changes in accounting policies and disclosures (continued)

3 a) (ii) Impact of adoption of IFRS 9 (continued)

In line with the characteristics of the Company’s financial instruments as well as its approach to their management, the Company
neither revoked nor made any new designations on the date of initial application. IFRS 9 has not resulted in changes in the carrying
amount of the Company's financial instruments due to changes in measurement categories. All financial assets that were classified as
FVTPL under IAS 39 are still classified as FVTPL under IFRS 9. All financial assets that were classified as loans and receivables and
measured at amortised cost continue to be.

In addition, the application of the ECL model under IFRS 9 has not significantly changed the carrying amounts of the Company's
amortised cost financial assets. No ECL allowance has been recorded against the Company’s trade receivables compared to no
impairment recorded under IAS 39.

The carrying amounts of amortised cost instruments continued to approximate these instruments' fair values on the date of transition
after transitioning to IFRS 9.

3 b) IFRS 15 Revenue from contracts with customers

The Company adopted [FRS 15 Revenue from contracts with customers on its effective date of 1 January 2018. IFRS 15 replaces |AS 18
Revenue and establishes a five-step model to account for revenue arising from contracts with customers. In addition, guidance on
interest and dividend income have been moved from 1AS 18 to IFRS 9 without significant changes to the requirements. Therefore,
there was no impact of adopting IFRS 15 for the Company.

4 Accounting standards, interpretations and amendments issued by not yet effective

At the date of authorisation of these financial statements, the following relevant standards and interpretations, which have not been
applied, were in issue but not yet effective:

4 a) Amendments to IFRS 9: Prepayment Features with Negative Compensation

Under IFRS 9, a debt instrument can be measured at amortised cost or at fair value through other comprehensive income, provided
that the contractual cash flows are ‘solely payments of principal and interest on the principal amount outstanding’ (the SPPI criterion)
and the instrument is held within the appropriate business model for that classification. The amendments to IFRS 9 clarify that a
financial asset passes the SPPI criterion regardless of the event or circumstance that causes the early termination of the contract and
irrespective of which party pays or receives reasonable compensation for the early termination of the contract.

The amendments should be applied retrospectively and are effective from 1 January 2019, with earlier application permitted. These
amendments have no impact on the financial statements of the Company.

4 b) Annual improvements 2015-2017 Cycle (issued in December 2017)
These improvements include:
* /AS 12 Income Taxes
The amendments clarify that the income tax consequences of dividends are linked more directly to past transactions or events that
generated distributable profits than to distributions to owners. Therefore, an entity recognises the income tax consequences of
dividends in profit or loss, other comprehensive income or equity according to where the entity originally recognised those past
transactions or events.

An entity applies those amendments for annual reporting periods beginning on or after 1 January 2019, with early application
permitted. When an entity first applies those amendments, it applies them to the income tax consequences of dividends

recognised on or after the beginning of the earliest comparative period. The Company does not expect any effect on its financial
statements.

5 Taxation

The Company is taxed at the Company standard rate (0%) in Guernsey.
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ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the year ended 31 December 2018

6 Net trading income

Gains less losses on instruments held for trading
Foreign currency

Trading securities

Other income

Gains less losses on fair value hedging
Gains less losses from fair value direct hedged items
Gains less losses from fair value direct hedging instruments

Gains less losses on instruments designated at fair value
Financial liabilities designated at fair value through profit or loss
Derivatives managed with financial instruments designated at fair value through profit or loss

7 Operating expenses

Administrative expenes
Administration fees

Audit fees

Directors' fees

Zircher Kantonalbank service costs
Development costs

Product issuing costs
Distribution costs

Risk management fee
Keep-well agreement charges
Employee expenses

Salaries

Social security

Health insurance

Other staff expenses

Other expenses

8 Financial assets and financial liabilities at fair value through profit or loss
Financial assets at fair value through profit or loss

Securities held for trading
Debt securities
Listed equity instruments

Derivative financial instruments
Currency forwards

Interest rate caps and floors
Interest rate swaps

Options

Total return swaps

Total financial assets at fair value through profit or loss
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Year ended Year ended
31 December 31 December
2018 2017
CHF CHF
(1,206,201) 373,794
(568,480) 343,272
- (2,500)
201,010 1,485,983
1,426,095 (750,818)
85,388,072 (91,924,597)
(74,155,140) 112,470,698
11,085,356 21,995,832
Year ended Year ended
31 December 31 December
2018 2017
CHF CHF
644,973 640,729
89,234 86,407
9,009 9,024
1,500,000 1,500,000
1,500,000 1,500,000
5,462,816 6,124,279
2,000,000 2,000,000
583,911 644,429
398,634 435,807
26,451 24,954
21,871 20,138
3,573 33
63,514 37,509
12,303,986 13,023,309
2018 2017
CHF CHF
1,456,492,514  1,483,683,236
275,918 96,125
1,456,768,432  1,483,779,361
456,560 166,352
9,541 27,811
8,991,171 11,484,485
5,793,081 9,328,714
2,218,506 5,445,913
17,468,859 26,453,275

1,474,237,291

1,510,232,636




ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the year ended 31 December 2018

8 Financial assets and financial liabilities at fair value through profit or loss (continued)

In the comparative period the Company dlassified its equity instruments and debt instruments as financial assets held for trading and
its derivative financial instruments were designated at FVTPL.

Financial liabilities at fair value through profit or loss 2018 2017
CHF CHF
Structured product financial instruments
Linked to commodities 971,037 948,457
Linked to credit derivatives 176,478,447 154,860,661
Linked to equities / equity indices 858,108,322 993,705,793
Linked to foreign exchange 105,004,914 96,969,360
Linked to interest instruments 75,973,743 99,743,075
Linked to mixed derivatives 13,624,640 36,004,803

1,230,161,103  1,382,232,149

Derivative financial instruments

Credit default swaps 48,804 35,157
Currency forwards 217,686 518,611
Interest rate swaps 9,271,188 11,919,036
Options 95,443,252 21,961,353
Total return swaps 63,911,429 9,634,757

168,892,359 44,068,914

Total financial liabilities at fair value through profit or loss 1,399,053,462  1,426,301,063

9 Derivative contracts

Derivative contracts serve as components of the structured product financial liabilities of the Company. The derivative contracts that
the Company may hold or issue include: futures; options; forward currency contracts; currency swaps; interest rate caps and floors;
interest rate swaps; total return swaps; and credit default swaps.

The Company uses derivative financial instruments to economically hedge its risks associated with fluctuations in the value of
structured product financial liabilities and interest rate risk associated with the Guernsey Risk Manager portfolio (the Company does
not designate any derivative as a hedging instrument for hedge accounting purposes).

Derivatives often reflect, at their inception, only a mutual exchange of promises with little or no transfer of tangible consideration.
However, these instruments frequently involve a high degree of leverage and are very volatile. A relatively small movement in the
underlying of a derivative contract may have a significant impact on the value of the contract.

OTC derivatives may expose the Company to the risks associated with absence of an exchange market on which to close out an open
position. The counterparty for all derivative contracts in force at the year-end was the Company’s parent entity, Zircher Kantonalbank,
and as such no credit valuation adjustments or debit valuation adjustments have been made to the OTC derivatives in the current or
previous year. As at the date of signing these financial statements, Standard & Poor’s had assigned Ziircher Kantonalbank a credit
rating of AAA.

The following table shows the fair value of derivative financial instruments, recorded as assets or liabilities, together with their
notional amounts. The notional amount, recorded gross, is the amount of a derivative’s underlying asset, reference rate or index and is
the basis upon which changes in the value of the derivative are measured. The notional amounts indicate the volume of transactions
outstanding at the reporting dates and are not indicative of either market risk or credit risk.

2018 2017

Notional Notional
Assets Liabiltiies Amount Assets Liabilties Amount
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Derivatives primarily held for trading purposes
Credit default swaps - 48,804 3,300,000 - 35,157 4,155,000
Interest rate caps and floors 9,541 - 6,198,005 27,811 - 6,435,990
Options 5,793,081 95,443,252 482,931,981 9,328,714 21,961,353 477,575,189
Total return swaps 2,218,506 63,911,429 629,236,828 5,445,913 9,634,757 574,318,612
8,021,128 159,403,485 1,121,666,814 14,802,438 31,631,267 1,062,484,791
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9 Derivative contracts (continued)

Derivatives primarily held for risk management purposes
Interest rate swaps
Currency forwards

Total derivatives

10 Fair value of financial instruments

2018 2017
Notional Notional
Assets Liabiltiies Amount Assets Liabilties Amount
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
8,991,171 9,271,188  1,504,820,340 11,484,485 11,919,036  1,634,820,720
456,560 217,686 24,944,162 166,352 518,611 33,473,138
9,447,731 9,488,874  1,529,764,502 11,650,837 12,437,647  1,668,293,858
17,468,859 168,892,359  2,651,431,316 26,453,275 44,068,914 2,730,778,649

All assets and liabilities for which fair value is measured or disclosed in the financial statements are categorised within the fair value

hierarchy, described as follows, based on the lowest level input that is significant to the fair value measurement as a whole:

e Level 1: Quoted (unadjusted) market prices in active markets for identical assets or liabilities.

e Level 2: Valuation techniques for which the lowest level input that is significant to the fair value measurement is directly or

indirectly observable.

o Level 3: Valuation techniques for which the lowest level input that is significant to the fair value measurement is unobservable.

The following table shows financial instruments recognised at fair value:

Recurring fair value measurement of assets and liabilities

2018 2017
Level 1 Level 2 Level 3 Total Level 1 Level 2 Level 3 Total
CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Financial assets
Securities held for trading (note 8)
Equity instruments 275,918 - - 275,918 96,125 - 96,125
Debt instruments 1,429,850,953 26,641,561 - 1,456,492,514  1,477,832,921 5,850,315 - 1,483,683,236
Derivative financial instruments (note 9)
Currency forwards - 456,560 456,560 166,352 - 166,352
Interest rate caps and floors - 9,541 - 9,541 27,811 - 27,811
Interest rate swaps 8,991,171 8,991,171 11,484,485 - 11,484,485
Options - 5,793,081 - 5,793,081 9,328,714 - 9,328,714
Total return swaps - 2,218,506 - 2,218,506 5,445,913 5,445,913
Total 1,430,126,871 44,110,420 - 1,474,237,291  1,477,929,046 32,303,590 - 1,510,232,636
Financial liabilities
Structured product financial instruments (note 8)
Linked to commodities - 971,037 - 971,037 - 948,457 - 948,457
Linked to credit derivatives - 176,478,447 - 176,478,447 - 154,860,661 - 154,860,661
Linked to equities / equity indices - 858,108,322 - 858,108,322 - 993,705,793 - 993,705,793
Linked to foreign exchange - 105,004,914 - 105,004,914 - 96,969,360 - 96,969,360
Linked to interest instruments - 75,973,743 - 75,973,743 - 99,743,075 - 99,743,075
Linked to mixed derivatives - 13,624,640 - 13,624,640 - 36,004,803 - 36,004,803
Derivative financial instruments (note 9} -
Credit default swaps - 48,804 - 48,804 - 35,157 - 35,157
Currency forwards - 217,686 - 217,686 - 518,611 - 518,611
Interest rate swaps - 9,271,188 - 9,271,188 11,919,036 - 11,919,036
Options - 95,443,252 - 95,443,252 - 21,961,353 - 21,961,353
Total return swaps - 63,911,429 - 63,911,429 9,634,757 9,634,757
Total - 1,399,053,462 - 1,399,053,462 - 1,426,301,063 1,426,301,063

For all other financial assets and liabilities, the carrying value is an approximation of fair value, including: trade and other receivables;

cash and cash equivalents; and trade and other payables.
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10 Fair value of financial instruments (continued)

1

-

There were no changes to valuation techniques or transfers between Levels 1, 2 and 3 during the year.

Where there are quoted prices in an active market for identical assets or liabilities, a security is included in Level 1. Where values are
based on inputs other than quoted prices included within Level 1, such as quoted prices for similar assets or liabilities in active markets,
or quoted prices for identical assets or liabilities in markets that are not active, they are included in Level 2.

The fair values of options are calculated using an option pricing model based on direct market data, e.g., bond or share prices, and
indirect market data, e.g., interest, implied volatility and dividend estimates. The fair value of such options is included within Level 2.

The fair values of other derivatives are calculated based on quotes from counterparties to the agreements which are corroborated by
market data. The fair value of such interest rate swaps is included within Level 2.

The fair values of structured product financial instruments, which are set up as combinations of the components of the respective
structured product, are calculated based on the sum of the valuations of its components. As the fair values of the components of the
structured products are either Level 1 (securities held for trading) or Level 2 (term deposits with banks and derivative financial
instruments), the fair value of such structured products is included within Level 2.

Financial risk and management objectives and policies

11 a) Introduction
The main risks that the Company is exposed to are credit risk, liquidity risk and market risk (which includes interest rate risk, currency
risk and price risk). The Directors regularly review and agree policies for managing each of these risks as summarised below, which
includes the use of derivatives and other financial instruments. The risk management guidelines for the Company set out guidelines for
identifying, managing and monitoring the risks to which the Company is exposed and in particular:

« define the rules and procedures for managing credit, liquidity and market risks;

e set out the applicable long-term risk policies of the Company and Zarcher Kantonalbank;

» define the entity to which duties and responsibilities in relation to risk monitoring are assigned; and

« provide an overview of relevant powers and responsibilities.

The general guidelines are:
« credit, liquidity and market risks shall be managed in accordance with the rules and policies laid down in the guidelines on risk
management for Zurcher Kantonalbank, and its subsidiaries (collectively, the "group") risk policies;
« subject to the constraints of the applicable group risk policies, the Company shall define appropriate limits with a view to
mitigating default and market risks;
e Zircher Kantonalbank shall be responsible for managing risks subject to approved limits;

Zurcher Kantonalbank shall be responsible for quantifying risk, preparing reports on risk monitoring conducted, and reporting on
risks; and

« the Directors of the Company shall be entitled to limit the level of risk exposure and the list of approved products at any time.

There were no changes to the Company’s risk management guidelines during the reporting period.

11 b) Risk management structure

The Chief Executive Officer of the Company is responsible for monitoring both the liquidity and solvency of the Company and
compliance with the Company’s risk limits. Furthermore, the Chief Executive Officer is also responsible for documenting risks limits,
defining actions to be taken in the event of a breach of any of those limits, informing the Directors of any limit breaches and
subsequent actions taken.

The Directors supervise management and are ultimately responsible for the overall risk management of the Company.

11 ¢) Risk measurement and reporting system
Risk measurement, preparation of risk monitoring reports and risk reporting have been delegated to Ziarcher Kantonalbank. To ensure

a constant monitoring of risk by the Company’s management, a risk report is prepared by Zurcher Kantonalbank on a daily basis and is
sent to the management of the Company.

The Directors of the Company have defined the following sensitivity limits for credit risk, interest rate risk and currency risk, as well as
counterparty exposure limits, which are calculated on a daily or weekly basis by Zircher Kantonalbank.

11 ¢) (i) Credit spread risk sensitivity limits

Credit spread risk refers to debt instruments and is related to daily changes in the spread of an instrument’s yield curve over the zero-
coupon Treasury yield curve (the z-spread). The sensitivity limit defines the maximum profit and loss daily change limit permitted on
the theoretical hedging costs on the Company’s treasury management portfolio. The Directors have defined a maximum credit spread
sensitivity ("DV01”) per issuer with a view to mitigating the credit risk associated with debt instruments.
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11 Financial risk and management objectives and policies (continued)

11 ¢) (i) Credit risk spread sensitivity limits (continued)

DVO1 is calculated as the sensitivity of a contract to a 1 basis point fluctuation in the credit spread curve and is set at a level that the
Directors believe allows for sufficient returns to be generated on the Company’s securities held for trading without exposing it to

excessive credit risk.

2018 2017
Maximum Maximum
Sl credit spread Current credit spread
CHF CHF CHF CHF
DVO1 per issuer 6,023 < 35,000 7,517 < 35,000

11 o) (ii) Counterparty exposure limits

Counterparty exposure refers to the debt instruments within securities held for trading and relates to the risk of issuer default. The
Directors have defined minimum credit ratings and maximum permitted nominal holdings per issuer for each credit rating category
with a view to mitigating the default risk associated with securities.

Counterparty exposure is calculated on an aggregate basis for all securities held for trading within the treasury management portfolio,
and is based on the lower of the two ratings provided by Standard & Poors and Moody's ratings agencies.

2018 2017
Maximum Maximum Maximum
Nominal limit exposure to Maximum  residual term Counten:party exposure to
per issuer any one  residual term of any one  limit per issuer .

issuer issuer any one (ssuer
CHF CHF CHF CHF
Counterparty long term rating AAA 100,000,000 6,515,000 no limit 34 months 100,000,000 30,140,000
Counterparty long term rating between AA+ and AA- 50,000,000 42,241,500 no limit 57 months 50,000,000 38,235,000
Counterparty long term rating between A+ and A 30,000,000 29,946,950 no limit 34 months 30,000,000 42,966,065
Counterparty long term rating A 30,000,000 8,251,986 15 months 21 months 0 6,079,410
Counterparty long term rating BBB+ 15,000,000 25,245,000 15 months 14 months 0 -
Counterparty long term rating BBB 15,000,000 550,000 15 months 6 months 0 -
Counterparty long term rating BBB- 15,000,000 15 months - 0 -

Counterparty long term rating BB+ and lower 0 n/a - 0

The Directors have approved temporary exceptions to the counterparty limit policy in respect of the below holdings. It is the opinion
of the Directors that these securities can continue to be held until their maturity or until market conditions allow for their disposal.

Long te_rm Nomlpal Residual term

rating holding

CHF
Issuer A BBB+ 25,245,000 12 months
Issuer B A- 2,615,000 18 months
Issuer B A- 5,636,986 21 months

11 @) (iii) Interest rate sensitivity limits

Interest rate sensitivity is measured by reference to Rho, which is the rate at which the price of a derivative changes relative to a
change in the risk free rate of interest. It is expressed as the amount of money, per share of the underlying, that the value of the

option will gain or lose as the risk free interest rate rises or falls by one basis point.

2018 2017
Limit Sensitivity Limit Sensitivity
CHF CHF CHF CHF
Effect of 1 basis point movement in risk free interest rate +/- 100,000 +/- 33,206 +/- 100,000 +/- 38,238

11 c) (iv) Foreign currency limits

The foreign exchange sensitivity limit is the maximum permitted movement in profit or loss caused by a 1% movement in the value of

the Swiss franc.

2018 2017
Limit Sensitivity Limit Sensitivity
CHF CHF CHF CHF
Effect of 1% movement in the value of the Swiss franc +/- 1,000,000 +/- 756 +/- 1,000,000 +- 614

11 d) Risk mitigation

The Company uses derivatives and other financial instruments for trading purposes to manage exposures resulting from changes in

credit risks, interest and foreign currency rates.
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11 Financial risk and management objectives and policies (continued)

11 e) Credit Risk

Credit risk is the risk that the counterparty to a financial instrument will cause a financial loss to the Company by failing to discharge
an obligation. The Company is exposed to the risk of credit-related loss that can occur as a result of a counterparty or issuer being
unable or unwilling to honour its contractual obligations. These credit exposures exist within debt instruments, derivative assets, short
term receivables and cash and cash equivalents.

Credit risk disclosures are segmented into two sections based on whether the underlying financial instrument is subject to IFRS 9's
impairment disclosures or not.

11 e) (i) Financial assets subject to IFRS 9’s impairment requirements

The Company’s only financial assets subject to the ECL model within IFRS 9 are short term trade and other receivables. At 31 December
2018, the total of short-term trade and receivables was CHF nil, on which no loss allowance has been provided (31 December 2017:
total of CHF nil, on which no loss had been incurred). There is not considered to be any concentration of credit risk within these assets.
No assets are considered impaired and no amounts have been written off in the period.

As all trade and other receivables are impacted by IFRS 9 ECL model the Company has adopted the simplified approach. The loss
allowance shown is therefore based on lifetime ECLs.

In calculating the loss allowance, a provision matrix has been used based on historical observed loss rates over the expected life of the
receivables adjusted for forward-looking estimates. Items have been grouped by their nature into the following categories: accrued
income; amounts due from counterparties; and other receivables.

11 e) (ii) Financial assets not subject to IFRS 9's impairment requirements

The Company is exposed to credit risk on debt instruments and derivative assets. These classes of financial assets are not subject to IFRS
9's impairment requirements as they are measured at FVTPL. The carrying value of these assets, under both IAS 39 (2017) and IFRS 9
(2018) represent the Company’s maximum exposure to credit risk on financial instruments not subject to the IFRS 9 impairment
requirements on the respective reporting dates. Hence, no separate maximum exposure to credit risk disciosure is provided for these
instruments.

The following table analyses the sensitivity of the Company’s treasury management portfolio to changes in credit spreads:

Securities held for trading - Guernsey treasury management portfolio 2018 2017
CHF CHF

Market scenario:

1 basis point change in the difference in yields between treasury and non-treasury securities 160,215 157,447

The following tables analyse the Company’s securities held for trading by rating agency category:

Securities held for trading - Guernsey treasury management portfolio Fair value Rating Allocation
CHF

As at 31 December 2018:

Bonds receivable 44,775,904 AAA 3%
Bonds receivable 388,399,288 AA 28%
Bonds receivable 867,110,123 A 62%
Bonds receivable 40,648,885 BBB 3%
Bonds receivable 52,957,728 No rating 4%

As at 31 December 2017:

Bonds receivable 116,045,906 AAA 8%
Bonds receivable 333,950,878 AA 24%
Bonds receivable 936,212,948 A 67%
Bonds receivable 5,850,315 No rating 1%

1,392,060,047 100%
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11 Financial risk and management objectives and policies (continued)

11 e) (ii) Financial assets not subject to IFRS 9's impairment requirements (continued)

Securities held for trading - as direct hedging instruments Fair value Rating Allocation
CHF
As at 31 December 2018:
Bonds receivable 3,979,948 AAA 6%
Bonds receivable 853,286 AA 1%
Bonds receivable 5,670,946 A 9%
Bonds receivable 20,702,785 888 33%
Bonds receivable 22,841,974 BB 36%
Bonds receivable 2,107,251 8 3%
Bonds receivable 6,444,396 No rating 11%
Stocks held 275,918 1%
62,876,504 100%
As at 31 December 2017:
Bonds receivable 6,398,659 AAA 7%
Bonds receivable 1,419,816 AA 2%
Bonds receivable 7,869,706 A 9%
Bonds receivable 33,204,330 BBB 36%
Bonds receivable 31,737,489 BB 35%
Bonds receivable 3,360,734 B 4%
Bonds receivable 7,632,455 No rating 8%
Stocks held 96,125 0%
91,719,314 T 1o0%

The securities listed above are held as direct hedging instruments for risk management purposes and are not subject to the
counterparty limits shown in note 11 ¢) (ii).

Concentration of credit risk within securities held for trading is managed by counterparty, geographical region and industry sector.
The Company has no major exposure to any one counterparty in the treasury management portfolio (see note 11 ¢) ii)).

The following table analyses the concentration of credit risk by geographical distribution (based on counterparties’ country of

domicile):
2018 2017

% of debt % of % of debt % of
instruments derivatives instruments derivatives
Australia 6% 0% 7% 0%
China 10% 0% 13% 0%
European Union 39% 0% 38% 0%
New Zealand 9% 0% 10% 0%
Switzerland 4% 100% 2% 100%
United States of America 9% 0% 9% 0%
Others 23% 0% 21% 0%
100% 100% 100% 100%

The following table analyses the concentration of credit risk in the Company’s treasury management portfolio by industrial
distribution:

2018 2017
% of debt % of % of debt % of
instruments derivatives instruments derivatives
Financial 78% 100% 71% 100%
Industrial 6% 0% 7% 0%
Sovereign 6% 0% 8% 0%
Supranational 3% 0% 5% 0%
Others 7% 0% 9% 0%
100% 100% 100% 100%
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11 Financial risk and management objectives and policies (continued)

11 f) Liquidity risk

Liquidity risk is defined as the risk that the Company will encounter difficulty in meeting obligations associated with financial liabilities
that are settled by delivering cash or another financial asset. Exposure to liquidity arises because of the possibility that the Company
could be required to pay its liabilities earlier than expected. The Company is exposed to cash repayments of its structured product
financial liabilities on a regular basis.

There is no direct matching of the maturity profiles of the structured products with the securities held, however the Company’'s
liquidity profile is constantly monitored as an important part of the treasury management process. Liquidity risk management consists
of short term (3 months) and long term (3 years) monitoring of cash flows.

The following tables show a net liquidity surplus for the next year, when the treasury management portfolio is classified according to
final maturity dates. The securities held in the treasury management portfolio are primarily debt instruments which, under normal
market conditions are readily convertible to cash. As such their final maturity dates are not intended to closely match the final

maturity profile of financia! liabilities held at FVTPL:

2018 2018 2018 2018 2018 2018 31 December
Upto Fromoneto Fromtwoto From three to From four to Five years 2018
one year two years three years four years five years and over Total
CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Assets
Cash, amounts due from banks, money at call 60,031,606 - - - 60,031,606
Accrued interest receivable and prepayments 9,540,952 - - - 9,540,952
Securities held for trading, designated at FVTPL 612,311,315 682,480,871 113,826,971 7,716,459 5,277,179 35,155,637  1,456,768,432
Derivative financial instruments held at FVTPL 3,622,066 4,817,544 865,683 1,082,786 946,192 6,134,588 17,468,859
Liabilities
Amounts due to banks (41,294,977) - - (41,294,977}
Accrued interest payable and accrued expenses (1,711,256) - - - (1,711,256)
Derivative financial instruments held at FVTPL (121,822,626)  (33,791,101) (8,205,209) (2,467,801) (546,062) (2,059,560)  (168,892,359)
Financial liabilities held at FVTPL (633,465,479) (388,006,013) (126,380,066) (11,957,929) (33,286,560) (37,065,056) (1,230,161,103)
Net Liquidity (112,788,399) _ 265,501,301 (19,892,621) (5,626,485) (27,609,251) 2,165,609 101,750,154

The undiscounted contractual liabilities of the Company excluding accrued interest at 31 December 2018 are as follows:

Financial liabilities held at fair value

through profit or loss 727,936,863 412,335,039 132,941,671 12,344,400 35,782,474 38,309,875 1,359,650,322
2017 2017 2017 2017 2017 2017 31 December
Upto Fromoneto Fromtwoto From three to From four to Five years 2017
one year two years three years four years five years and over Total
CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Assets
Cash, amounts due from banks, money at call 63,461,078 - - - - - 63,461,078
Accrued interest receivable and prepayments 9,057,267 - - - - - 9,057,267
Securities held for trading, designated at FVTPL 778,454,871 468,941,680 142,525,818 38,237,411 8,192,338 47,427,243 1,483,779,361
Derivative financial instruments held at FVTPL 5,132,912 5,262,478 4,699,994 1,020,951 1,200,096 9,136,844 26,453,275
Liabilities
Amounts due to banks (51,683,345) - - - - - (51,683,345)
Accrued interest payable and accrued expenses (1,798,025) - - - - - (1,798,025)
Derivative financial instruments held at FVTPL (23,847,226) (8,990,887) (7,781,907) (1,168,437) (1,508,455) (772,002) (44,068,914)
Financial liabilities held at FVTPL (638,587,504) (334,708,014) (296,698,899) (57,166,273) (11,236,353) (43,835,106) (1,382,232,149)
Net Liquidity 140,190,028 130,505,257 (157,254,994) (19,076,348) (3,352,374) 11,956,979 102,968,548

The undiscounted contractual liabilities of the Company excluding accrued interest at 31 December 2017 are as follows:

Financial liabilities held at fair value
through profit or loss

11 g) Market risk

629,853,873

328,963,143

300,096,877

56,180,033

11,088,835

42,608,620

1,368,791,381

Market risk is the risk that the fair value or future cash flows of financial instruments will fluctuate due to changes in market variables
such as interest rates, foreign exchange rates and equity prices. The maximum risk resulting from financial instruments, except for

written equity-linked derivatives, equals their fair value. With written equity-linked derivatives, the Company bears the market risk of
an unfavourable change in the price of the security underlying the option.
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11 Financial risk and management objectives and policies (continued)

11 g) (i) Interest rate risk

Interest rate risk arises from the possibility that changes in interest rates will affect future cash flows or the fair value of financial
instruments. The Company writes interest rate derivatives, mainly being interest rate swaps in which the Company agrees to exchange,
at specified intervals. The difference between fixed and variable interest amounts is calculated by reference to an agreed-upon
notional principal amount in an effort to manage these risks. The majority of interest rate exposure arises on investment in debt
securities and the interest rate profile is shown below.

The following table analyses the Company’s interest rate exposure. The Company’s assets and liabilities are included at their carrying

amount and are categorised by their maturity dates:
No net interest

Total  Variable rate Fixed rate rate risk
The interest rate profile of the Company at 31 December 2018: CHF CHF CHF CHF
Assets
Cash, amounts due from banks, money at call 60,031,606 471,854 - 59,559,752
Accrued interest receivable and prepayments 9,540,952 - - 9,540,952
Securities held for trading, designated at FVTPL 1,456,768,432 238,922,885 1,217,569,629 275,918
Derivative financial instruments held at FVTPL 17,468,859 8,991,171 - 8,477,688
Total Assets 1,543,809,849 248,385,910 1,217,569,629 77,854,310
Liabilities and Shareholder's funds
Amounts due to banks 41,294,977 - - 41,294,977
Accrued interest payable and accrued expenses 1,711,256 - - 1,711,256
Derivative financial instruments held at FVTPL 168,892,359 9,271,188 - 159,621,171
Structured product financial iiabilities held at FVTPL 1,230,161,103 9,746,285 - 1,220,414,818
Share capital 1,000,000 - - 1,000,000
Retained earnings 100,750,154 - - 100,750,154
Total Liabilities and Shareholder's Funds 1,543,809,849 19,017,473 - 1,524,792,376

No net interest

Total Variable rate Fixed rate rate risk
The interest rate profile of the Company at 31 December 2017: CHF CHF CHF CHF
Assets
Cash, amounts due from banks, money at call 63,461,078 672,059 - 62,789,019
Accrued interest receivable and prepayments 9,057,267 - - 9,057,267
Securities held for trading, designated at FVTPL 1,483,779,361 259,826,963 1,212,207,268 11,745,130
Derivative financial instruments held at FVTPL 26,453,275 11,484,485 - 14,968,790
Total Assets 1,582,750,981 271,983,507 1,212,207,268 98,560,206
Liabilities and Shareholder's funds
Amounts due to banks 51,683,345 4 - 51,683,341
Accrued interest payable and accrued expenses 1,798,025 - - 1,798,025
Derivative financial instruments held at FVTPL 44,068,914 11,919,036 - 32,149,878
Structured product financial liabilities held at FVTPL 1,230,161,104 9,746,286 - 1,220,414,818
Share capital 1,000,000 - - 1,000,000
Retained earnings 101,968,548 - - 101,968,548
Total Liabilities and Shareholder's Funds 1,430,679,936 21,665,326 - 1,409,014,610

11 g) (ii) Currency risk

Currency risk is the risk that the value of a financial instrument will fluctuate due to changes in foreign exchange rates. The Company
invests in securities and issues structured products that are denominated in currencies other than the Swiss franc. Accordingly, the
value of the Company’s assets and liabilities may be affected favourably or unfavourably by fluctuations in currency rates.

The Company writes derivatives, such as currency forwards, to hedge foreign currency denominated financial instruments and
increases or decreases in the fair value of the Company’s foreign currency denominated financial assets and liabilities are partially

offset by gains and losses on the economic hedging instruments.

The following table indicates the currencies to which the Company had significant exposure as at 31 December on its monetary assets
and liabilities.
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11 Financial risk and management objectives and policies (continued)
11 g) (ii) Currency risk (continued)

Currency profile of the Company as at 31 December 2018:

Total Swiss Franc Euro US Dollar British Pound Other
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Assets
Cash, amounts due from banks, money at call 60,031,606 56,586,765 - - 3,179,547 265,294
Accrued interest receivable and prepayments 9,540,952 5,780,189 1,886,535 1,479,152 269,483 125,593
Securities held for trading, designated at FVTPL 1,456,768,432 913,826,629 311,874,408 213,570,403 8,738,000 8,758,992
Derivative financial instruments held at FVTPL 17,468,859 11,217,314 2,763,948 3,325,528 136,485 25,584
Total Assets 1,543,809,849 987,410,897 316,524,891 218,375,083 12,323,515 9,175,463
100.00% 63.96% 20.50% 14.15% 0.80% 0.59%
Liabilities
Amounts due to banks 41,294,977 12,640,103 21,581,815 6,575,535 411,858 85,666
Accrued interest payable and accrued expenses 1,711,256 1,473,693 - 237,563
Derivative financial instruments held at FVTPL 168,892,359 127,943,800 29,569,045 11,379,514 -
Structured product financial liabilities held at FVTPL 1,230,161,103 747,496,812 267,247,486 208,413,410 1,780,755 5,222,640
Total Liabilities 1,442,059,695 889,554,408 318,398,346 226,368,459 2,430,176 5,308,306
100.00% 61.69% 22.08% 15.70% 0.17% 0.37%
Currency profile of the Company as at 31 December 2017: Australian
Total  Swiss Francs Euro Us Dollar Dollar Other
Assets CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Cash, amounts due from banks, money at call 63,461,078 58,033,181 - 403,157 - 5,024,740
Accrued interest receivable and prepayments 9,057,267 5,227,626 2,177,518 949,003 109,824 593,296
Securities held for trading, designated at FVTPL 1,483,779,361 898,506,088 388,304,826 170,421,310 3,146,568 23,400,569
Derivative financial instruments held at FVTPL 26,453,275 19,310,860 4,955,460 1,969,101 65,536 152,318
Total Assets 1,582,750,981 981,077,755 395,437,804 173,742,571 3,321,928 29,170,923
100.00% 61.99% 24.98% 10.97% 0.21% 1.84%
Liabilities
Amounts due to banks 51,683,345 17,100,891 33,653,143 - 421,566 507,745
Accrued interest payable and accrued expenses 1,798,025 1,254,821 260,421 4,927 - 277,856
Derivative financial instruments held at FVTPL 44,068,914 27,375,613 11,783,834 4,530,158 - 379,309
Structured product financial liabilities held at FVTPL 1,382,232,149 840,665,292 350,325,269 181,185,491 1,966,906 8,089,191
Total Liabilities 1,479,782,433 886,396,617 396,022,667 185,720,576 2,388,472 9,254,101
100.00% 59.90% 26.76% 12.55% 0.16% 0.63%

11 g) (iii) Price risk

Equity price risk is the risk of unfavourable changes in the fair value of equity instruments or equity-linked derivatives as a result of
changes in the levels of equity indices and the value of individual shares. The Company manages equity risk on its exposure to equity-
linked structured products by writing equity-linked derivatives as a hedge against the movement in their price. The Company is
therefore only exposed to equity price risk on the revaluation of equities purchased to meet obligations under equity-settled
structured product liabilities which are valued based on the equity purchase price and are therefore subsequently settled at nil
gain/loss.

Management's best estimate of the effect on profit or loss for a year due to a reasonably possible change in equity indices, with all
other variables held constant, is indicated in the table below. There is no effect on other comprehensive income as the Company has
no assets classified as fair value through other comprehensive income (2017: as available for sale under IAS 39) or designated hedging
instruments. In practice the actual trading results may differ from the sensitivity analysis below and the difference could be material.
An equivalent decrease in equity indices as shown below would have resulted in an equivalent, but opposite, impact.
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11

12

13

14

15

Financial risk and management objectives and policies (continued)

11 g) (iii) Price risk (continued) .
Change in Effect on net income for the year

equity index 2018 2017
% CHF CHF

Stoxx Europe 600 Index +-10 +/-7,370
Swiss All Share Index +-10 +/- 20,221 +/-9,613

The effect of changes in bond prices resulting from variations in interest rates are quantified in notes 11 ¢) (iii}y and 11 g} ().

Cash, amounts due from / to banks, money at call
2018 2017
CHF CHF
Due from banks, Guernsey 471,854 672,059
Due from banks, Zircher Kantonalbank 59,559,752 62,789,019

60,031,606 63,461,078

Due to banks, European Union - other - @
Due to banks, Zurcher Kantonalbank (41,294,977) (51,683,341)

(41,294,977) (51,683,345)

Total net cash, amounts due from / to banks, money at call 18,736,629 11,777,733

The amounts due from banks in Guernsey accrue interest income at variable market rates. The amounts due to and from Zurcher
Kantonalbank do not accrue interest. The amounts due to banks in the European Union - other accrued interest income at variable
market rates.

Share capital
2018 2017
CHF CHF
Authorised
1,000 Ordinary shares of CHF1,000 each 1,000,000 1,000,000
Allotted, called up and fully paid
1,000 Ordinary shares of CHF1,000 each 1,000,000 1,000,000

Each holder of a fully paid ordinary share is entitled to one vote for each share owned. When and as dividends are declared upon the
ordinary share capital of the Company, the holders of ordinary shares are entitled to share equally, share for share, in such dividends.
In the event of liquidation of the Company, the holders of ordinary shares shall be entitled to receive any of the remaining assets of
the Company after the distribution of all prefered amounts. The amount distributed will be in proportion to the number of equity
shares held by the shareholders.

Capital management

The Company considers its capital to comprise its share capital and retained earnings which amounted CHF 101,750,154 as at 31
December 2018 (2017: CHF 102,968,548). The Company's capital management objectives are to achieve consistent returns while
safeguarding capital and to maintain sufficient liquidity to meet the expenses of the Company and to meet its liabilities as they arise.

To achieve the above objectives, the Company invests in term deposits with group approved banks and bonds with an appropriate
credit rating (see note 11).

The Company is not subject to externally imposed capital requirements and has no restrictions on the issue or repurchase of ordinary
shares.

Related party disciosures

Parent and ultimate controlling party
The immediate and ultimate parent undertaking is Zrcher Kantonalbank, a Company incorporated in Switzerland.
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15 Related party disclosures (continued)

Transactions with related parties
The following table provides the total amount of transactions that have been entered into with related parties for the relevant
financial year:
Income Expenses Due to Due from
Year ended Year ended related party  related party
31 December 31 December 31 December 31 December

CHF CHF CHF CHF
Parent:
Zurcher Kantonalbank 2018 12,659,027 11,046,727 941,502
2017 19,795,283 11,768,708 1,515,241 -
Bank accounts held with parent Company 2018 - - 41,294,977 59,559,752
2017 - - 51,683,345 62,789,019
Derivative contracts with parent Company 2018 - - 168,892,359 17,468,859
2017 - - 44,068,914 26,453,275
Structured products held by parent Company 2018 - - 110,010,886 -
2017 - - 212,823,251
Other related parties:
Butterfield Trust (Guernsey) Limited 2018 644,973 156,939
2017 - 640,729 164,781

Terms and conditions of transactions with related parties

All related party transactions are considered to have been made on terms equivalent to those that prevail in arm's length transactions.
Outstanding balances at the year end are unsecured and interest free and settlement occurs in cash. There have been no guarantees
provided or received for any related party receivables or payables.

Transactions with key management personnel
Key management personnel, defined as the Board of Directors and Chief Executive Officer, received the following compensation
during the year:

Year ended Year ended
31 December 31 December
2018 2017
CHF CHF
Short-term employee benefits 189,793 180,438

Other Directors' interests
Mr PDH Hodgson is a Director of Butterfield Trust (Guernsey) Limited, who act as administrators for Zurcher Kantonalbank Finance
(Guernsey) Limited. Details of the fees paid to Butterfield Trust (Guernsey) Limited for services rendered are shown in the above table.

16 Events after the statement of financial position date

There were no events after the reporting period that affect the amounts reported or require disclosure.
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ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
DIRECTORS' REPORT

The Directors submit their report and the audited financial statements for the year ended 31 December 2019.

Activities
The principal activity of Zurcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ("the Company") is to carry on business
as a finance company and to borrow or raise money by the issue of financial instruments of whatsoever nature.

Results
The results of the Company are shown in the Statement of Comprehensive Income on page 5.

Dividend
The Directors do not recommend the payment of a dividend.

Directors
The Directors of the Company are those listed in the Company Information.

Statement of Directors' responsibilities in respect of the financial statements
The Directors are responsible for preparing the financial statements in accordance with applicable Guernsey law and
generally accepted accounting principles.

Guernsey company law requires the Directors to prepare financial statements for each financial year which give a
true and fair view of the state of affairs of the Company and of the profit or loss of the Company for that year. in
preparing those financial statements, the Directors should:

. select suitable accounting policies and then apply them consistently;
« make judgements and estimates that are reasonable and prudent;

* prepare the financial statements on the going concern basis unless it is inappropriate to presume that the
Company will continue in business.

The Directors are responsible for keeping proper accounting records that disclose with reasonable accuracy at any
time the financial position of the Company and to enable them to ensure that the financial statements comply with
the Companies (Guernsey) Law, 2008. They are also responsible for safeguarding the assets of the Company and
hence for taking reasonable steps for the prevention and detection of fraud and other irregularities.

'So far as each of the Directors is aware, there is no relevant audit information of which the Company's auditor is
unaware, and each has taken all the steps he ought to have taken as a Director to make himself aware of any
relevant audit information, and to establish that the Company's auditor is aware of that information.

Going concern

The Directors have assessed the potential impact of the Covid-19 global pandemic on the Company, and consider
that the Company has adequate financial resources and believe that the Company has adopted appropriate
measures to ensure that it can continue in operational existence for the foreseeable future. As such the Directors
are satisfied that it is appropriate to prepare the financial statements on a going concern basis.

Auditor
A resolution to reappoint Ernst & Young LLP as auditor will be put to the members at the Annual General Meeting.
For and on behalf of the Board:

Director Director

|6\ Mo~ 2020
Date 2




INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT TO THE MEMBERS OF
ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED

Opinion

We have audited the financial statements of Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited (the “Company”) for
the year ended 31 December 2019 which comprise the Statement of Comprehensive Income, the Statement of
Financial Position, the Statement of Changes in Equity, the Statement of Cash Flows and the related notes 1 to 18,
including a summary of significant accounting policies. The financial reporting framework that has been applied in
their preparation is applicable law and International Financial Reporting Standards as adopted by the European
Union.

In our opinion, the financial statements:

« give a true and fair view of the state of the Company’s affairs as at 31 December 2019 and of the results for the
year then ended;

+ have been properly prepared in accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the
European Union; and

« have been properly prepared in accordance with the requirements of the Companies (Guernsey) Law, 2008.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (UK) (ISAs (UK)) and applicable law.
Our responsibilities under those standards are further described in the Auditor’s responsibilities for the audit of the
financial statements section of our report below. We are independent of the Company in accordance with the ethical
requirements that are relevant to our audit of the financial statements in the UK, including the FRC's Ethical
Standard, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Conclusions relating to going concern

We have nothing to report in respect of the following matters in relation to which the ISAs (UK) require us to report to

you where:

« the directors’ use of the going concern basis of accounting in the preparation of the financial statements is not
appropriate; or

« the directors have not disclosed in the financial statements any identified material uncertainties that may cast
significant doubt about the Company’s ability to continue to adopt the going concern basis of accounting for a
period of at least twelve months from the date when the financial statements are authorised for issue.

Other information
The other information comprises the information included in the annual report, other than the financial statements
and our auditor’s report thereon. The directors are responsible for the other information.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and, except to the extent otherwise
explicitly stated in this report, we do not express any form of assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information and, in
doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our
knowledge obtained in the audit or otherwise appears to be materially misstated. If we identify such material
inconsistencies or apparent material misstatements, we are required to determine whether there is a material
misstatement in the financial statements or a material misstatement of the other information. If, based on the work
we have performed, we conclude that there is a material misstatement of the other information, we are required to
report that fact.

We have nothing to report in this regard.




INDEPENDENT AUDITOR’'S REPORT TO THE MEMBERS OF
ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED

Matters on which we are required to report by exception

We have nothing to report in respect of the following matters in relation to which the Companies (Guernsey) Law,
2008 requires us to report to you if, in our opinion:

« proper accounting records have not been kept by the company; or

« the financial statements are not in agreement with the company’s accounting records and returns; or

« we have not received all the information and explanations we require for our audit.

Responsibilities of directors

As explained more fully in the Statement of Directors’ responsibilities set out on page 2, the directors are responsible
for the preparation of the financial statements and for being satisfied that they give a true and fair view, and for such
internal control as the directors determine is necessary to enable the preparation of financial statements that are free
from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the directors are responsible for assessing the company’s ability to continue as
a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern basis of
accounting unless the directors either intend to liquidate the company or to cease operations, or have no realistic
alternative but to do so.

Auditor’s responsibilities for the audit of the financial statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance
with ISAs (UK) will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error
and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

A further description of our responsibilities for the audit of the financial statements is located on the Financial
Reporting Council’s website at https://www.frc.org.uk/auditorsresponsibilities. This description forms part of our
auditor's report.

Use of our report

This report is made solely to the Company’s members, as a body, in accordance with Section 262 of the Companies
(Guernsey) Law, 2008. Our audit work has been undertaken so that we might state to the Company’s members
those matters we are required to state to them in an auditor’s report and for no other purpose. To the fullest extent
permitted by law, we do not accept or assume responsibility to anyone other than the Company and the Company’s
members as a body, for our audit work, for this report, or for the opinions we have formed.

0V y =
sy %YCL@ yig
Ernst & Young LLP |

Guernsey, Channel Islands

Date: | March 2020



ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED

STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME
For the year ended 31 December 2019

Notes
Net trading income 6
Operating expenses 7

Operating profit

Finance income
Finance costs

Net comprehensive incomel/(loss) for the financial year

Year ended
31 December 2019
CHF CHF
16,091,130

(11,225,467)

T 4,865,663
190
(2,721)
(2,531)
4,863,132

All of the items in the above are derived from continuing operations.

There were no other comprehensive income items in the period.

The notes on pages 9 to 28 form part of these financial statements.

5

Year ended

31 December 2018
CHF CHF
11,085,356
(12,303,986)
(1,218,630)

236

236

(1,218,394)




ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
As at 31 December 2019

Assets

Non-current assets
Right-of-use assets

Total non-current assets

Current assets
Cash, amounts due from banks, money at call
Financial assets at fair value through profit or loss
Securities held for trading
Derivative financial instruments
Accrued interest receivable and prepayments

Total current assets
Total assets
Liabilities

Non-current liabilities
Lease liabilities

Total Non-current liabilities

Current liabilities

Amounts due to banks

Lease liabilities

Financial liabilities at fair value through profit or loss
Structured products
Derivative financial instruments

Accrued interest payable and accrued expenses

Total Current liabilities

Equity
Share capital
Retained earnings

Total equity

Total liabilities and equity

Notes

12

13

8,9

14

13
14

8,9

16

31 December 2019

31 December 2018

CHF CHF
304,878 -
304,878 -

54,655,711 60,031,606

1,385,114,812
27,425,409
9,137,206

1,456,768,432
17,468,859
9,540,952

1,476,333,138

1,543,809,849

1,476,638,016

1,543,809,849

277,822

277,822

48,593,322
57,337

1,285,066,091
34,745,834
1,284,324

41,294,977

1,230,161,103
168,892,359
1,711,256

1,369,746,908

1,442,059,695

1,000,000 1,000,000
105,613,286 100,750,154
106,613,286 101,750,154

1,476,638,016

1,543,809,849

The financial statements on pages 5 to 28 were approved by the Board of Directors on lcf MQKJ'\ 70% and are

signed on its behalf by:

Director

The notes on pages 9 to 28 form part of these financial statements.

D




ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY
For the year ended 31 December 2019

Share capital Retained earnings Total equity
CHF CHF CHF

At 1 January 2018 1,000,000 101,968,548 102,968,548
Net comprehensive loss for the financial year - (1,218,394) (1,218,394)
Balance at 31 December 2018 1,000,000 100,750,154 101,750,154
At 1 January 2019 1,000,000 100,750,154 101,750,154
Net comprehensive income for the financial year - 4,863,132 4,863,132
Balance at 31 December 2019 1,000,000 105,613,286 106,613,286

The notes on pages 9 to 28 form part of these financial statements.
7




ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
STATEMENT OF CASH FLOWS
For the year ended 31 December 2019

Year ended Year ended
Note 31 December 2019 31 December 2018
CHF CHF
Operating activities
Net comprehensive income for the financial year 4,863,132 (1,218,394)
Adjustments for:
Depreciation of right-of-use assets 12 23,185 -
Revaluation of lease liabilities 12 18,035 -
Finance income (190) (236)
Finance costs 2,721 -
Adjustment for changes in working capital:
Decrease / (increase) in accrued interest receivable and
prepayments 403,746 (483,685)
Decrease in securities held for trading, designated at fair
value through profit or loss 71,653,620 27,010,929
Increase / (decrease) in structured product financial
liabilities held at fair value through profit or loss 54,904,988 (152,071,048)
(Increase) / decrease in derivative financial instruments
held at fair value through profit or loss (144,103,075) 133,807,861
Decrease in accrued interest payable and accrued
expenses (426,932) (86,769)
(12,660,770) 6,958,660
Interest received 190 236
Net cash (outflows)/inflows from operating activities (12,660,580) 6,958,896
Financing activities
Payment of principal portion of lease liabilities 12 (13,660) -
Net cash outflows from financing activities (13,660) -
Net (decrease)/increase in cash and cash equivalents (12,674,240) 6,958,896
Net cash and cash equivalents at 1 January 18,736,629 11,777,733
Net cash and cash equivalents at 31 December 13 6,062,389 18,736,629

The notes on pages 9 to 28 form part of these financial statements.
8




ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the year ended 31 December 2019

1

Corporate information

Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited is a finance company and borrows or raises money by the issue of financial instruments of
whatsoever nature. The Company was incorporated and is registered in Guernsey with the registered office being at Bordage House, Le
Bordage, St Peter Port, Guernsey, GY1 1BU.

Significant accounting policies

The following accounting policies have been applied consistently in dealing with items which are considered material in relation to the financial
statements of the Company.

2 a) Basis of preparation

The financial statements have been prepared under the historical cost convention as modified by the revaluation to fair value through profit or
loss of derivative financial instruments, over-the-counter ("OTC") options, securities, term deposits with banks and financial liabilities and in
accordance with International Financial Reporting Standards ("IFRS") as adopted by the European Union.

2 b) Going concern

The Company's financial position, its cash flows and liquidity position are set out in the financial statements. In addition, note 11 to the financial
statements includes the Company’s risk management and policies, details of its financial instruments, its exposures to credit risk and liquidity
risk and its objectives, policies and processes for managing its capital. Based on the review of the 2020 and 2021 financial forecasts, and
having assessed the potential impact of the Covid-19 global pandemic on the Company, the Directors consider that the Company has
adequate financial resources and believe that the Company has adopted appropriate measures to ensure that it can continue in operational
existence for the foreseeable future. As such the Directors are satisfied that it is appropriate to prepare the financial statements on a going
concern basis.

2 ¢) Financial instruments

2 ¢) (i) Classification
In accordance with IFRS 9, the Company classifies its financial assets and financial liabilities at initial recognition into the categories of
financial assets and financial liabilities discussed below.

In applying that classification, a financial asset or financial liability is considered to be held for trading if:
« Itis acquired or incurred principally for the purpose of selling or repurchasing it in the near term; or
+ On initial recognition, it is part of a portfolio of identified financial instruments that are managed together and for which, there is evidence
of a recent actual pattern of short-term profit-taking; or
« ltis a derivative (except for a derivative that is a designated and effective hedging instrument).

2 ¢) (i) (1) Financial assets
The Company classifies its financial assets as subsequently measured at amortised cost or measured at fair value through profit or loss on the
basis of both:

+ The Company’s business model for managing the financial assets; and

+ The contractual cash flow characteristics of the financial asset.

Financial assets measured at amortised cost

A financial instrument is measured at amortised cost if it is held within a business model whose objective is to hold financial assets in order to
collect contractual cash flows and its contractual terms give rise on specified dates to cash flows that are solely payments of principal and
interest on the principal amount outstanding. The Company includes in this category short-term non-financing receivables including accrued
interest receivable and prepayments.

Financial assets measured at fair value through profit or loss ("FVTPL")
A financial asset is measured at FVTPLif:
« Its contractual terms do not give rise to cash flows on specified dates that are solely payments of principal and interest ("SPPI") on the
principal amount outstanding; or
« Itis not held within a business model whose objective is either to collect contractual cash flows, or to both collect contractual cash flows
and sell; or
« At initial recognition, it is irrevocably designated as measured at FVTPL when doing so eliminates or significantly reduces a measurement
or recognition inconsistency that would otherwise arise from measuring assets or liabilities or recognising the gains and losses on them
on different bases.

The Company includes in this category:
« Equity instruments: these include investments in listed equities;
+ Debt instruments: these include investments that are held under a business model to manage them on a fair value basis for investment
income and fair value gains; and
« Instruments held for trading: this includes equity instruments and debt instruments which are acquired principally for the purpose of
generating a profit from short-term fluctuations in price. This category also includes derivative contracts in an asset position.




ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the year ended 31 December 2019

2 Significant accounting policies (continued)

2 ¢) (i) (2) Financial liabilities
Financial liabilities measured at FVTPL
A financial liability is measured at FVTPL if it meets the definition of held for trading.

The Company includes in this category derivative contracts in a liability position and equity and debt instruments sold short since they are
classified as held for trading.

Financial liabilities measured at amortised cost
This category includes all financial liabilities, other than those measured at fair value through profit or loss. The Company includes in this
category bank overdrafts and other short-term payables.

2 c) (ii) Recognition
The Company recognises a financial asset or a financial liability when it becomes a party to the contractual provisions of the instrument.

Purchases or sales of financial assets that require delivery of assets within the time frame generally established by regulation or convention in
the market place (regular way trades) are recognised on the trade date, i.e., the date that the Company commits to purchase or sell the asset.

2 ¢) (iii) Initial measurement
Financial assets and financial liabilities at FVTPL are recorded in the statement of financial position at fair value. All transaction costs for such
instruments are recognised directly in profit or loss.

Financial assets and liabilities (other than those classified as at FVTPL) are measured initially at their fair value plus any directly attributable
incremental costs of acquisition or issue.

2 ¢) (iv) Subsequent measurement

After initial measurement, the Company measures financial instruments which are classified as at FVTPL at fair value. Subsequent changes in
the fair value of those financial instruments are recorded in net gain or loss on financial assets and liabilities at FVTPL in the statement of
comprehensive income as part of net trading income (see note 6). interest and dividends earned or paid on these instruments are recorded in
the statement of comprehensive income as part of net trading income (see note 6).

Debt instruments, other than those classified as at FVTPL, are measured at amortised cost using the effective interest method less any
allowance for impairment. Gains and losses are recognised in profit or loss when the debt instruments are derecognised or impaired, as well
as through the amortisation process.

Financial liabilities, other than those classified as at FVTPL, are measured at amortised cost using the effective interest method. Gains and
losses are recognised in profit or loss when the liabilities are derecognised, as well as through the amortisation process.

The effective interest method (EIR) is a method of calculating the amortised cost of a financial asset or a financial liability and of allocating and
recognising the interest income or interest expense in profit or loss over the relevant period. The effective interest rate is the rate that exactly
discounts estimated future cash payments or receipts through the expected life of the financial asset or financial liability to the gross carrying
amount of the financial asset or to the amortised cost of the financial liability. When calculating the effective interest rate, the Company
estimates cash flows considering all contractual terms of the financial instruments, but does not consider expected credit losses. The
caleulation includes all fees paid or received between parties to the contract that are an integral part of the effective interest rate, transaction
costs and all other premiums or discounts.

2 c¢) (v) Derecognition
A financial asset (or, where applicable, a part of a financial asset or a part of a group of similar financial assets) is derecognised where the
rights to receive cash flows from the asset have expired, or the Company has transferred its rights to receive cash flows from the asset, or has
assumed an obligation to pay the received cash flows in full without material delay to a third party under a pass-through arrangement and the
Company has:

« Transferred substantially all of the risks and rewards of the asset; or

« Neither transferred nor retained substantially all the risks and rewards of the asset, but has transferred control of the asset.

When the Company has transferred its right to receive cash flows from ah asset (or has entered into a pass-through arrangement), and has
neither transferred nor retained substantially all of the risks and rewards of the asset nor transferred control of the asset, the asset is
recoghised to the extent of the Company's continuing involvement in the asset. In that case, the Company also recognises an associated
liability. The transferred asset and the associated liability are measured on a basis that reflects the rights and obligations that the Company
has retained.

The Company derecognises a financial fiability when the obligation under the liability is discharged, cancelled or expired.

10




ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the year ended 31 December 2019

2 Significant accounting policies (continued)

2 d) impairment of financial assets

The Company holds only trade receivables with no financing component and which are due in less than 12 months at amortised cost and, as
such, has chosen to apply an approach similar to the simplified approach for expected credit losses (ECL) under IFRS 8 to all its trade
receivables. Therefore, the Company does not track changes in credit risk, but instead, recognises a loss allowance based on lifetime ECLs at
each reporting date.

The Company's approach to ECLs reflects a probability-weighted outcome, the time value of money and reasonable and supportable
information that is available without undue cost or effort at the reporting date about past events, current conditions and forecasts of future
economic conditions,

The Company uses the provision matrix as a practical expedient to measuring ECLs on trade receivables, based on days past due for
groupings of receivables with similar loss patterns. Receivables are grouped based on their nature. The provision matrix is based on historical
observed loss rates over the expected life of the receivables and is adjusted for forward-looking estimates.

2 e) Offsetting of financial instruments

Financial assets and financial liabilities are offset and the net amount is reported in the statement of financial position if, and only if, there is a
currently enforceable legal right to offset the recognised amounts and there is an intention to settle on a net basis, or to realise the asset and
settle the liability simultaneously. This is generally not the case with master netting agreements unless one party to the agreement defaults and
the related assets and liabilities are presented gross in the statement of financial position.

2 f) Fair value measurement
The Company measures its investments in financial instruments, such as equity instruments, debt instruments, other interest bearing
investments and derivatives, at fair value at each reporting date.

Fair value is the price that would be received to sell an asset or paid to transfer a liability in an orderly transaction between market participants
at the measurement date. The fair value measurement is based on the presumption that the transaction to sell the asset or transfer the liability
takes place either in the principal market for the asset or liability or, in the absence of a principal market, in the most advantageous market for
the asset or liability. The principal or the most advantageous market must be accessible to the Company. The fair value of an asset or a
liability is measured using the assumptions that market participants would use when pricing the asset or liability, assuming that market
participants act in their economic best interest. A fair value measurement of a non-financial asset takes into account a market participant's
ability to generate economic benefits by using the asset in its highest and best use or by selling it to another market participant that would use
the asset in its highest and best use.

The fair value for financial instruments traded in active markets at the reporting date is based on their quoted price (bid price for long positions
and ask price for short positions), without any deduction for transaction costs.

For all other financial instruments not traded in an active market, the fair value is determined using valuation techniques deemed to be
appropriate in the circumstances. Valuation techniques include the market approach (i.e., using recent arm's length market transactions,
adjusted as necessary, and reference to the current market value of another instrument that is substantially the same) and the income
approach (i.e., discounted cash flow analysis and option pricing models making as much use of available and supportable market data as
possible).

For assets and liabilities that are measured at fair value on a recurring basis, the Company identifies transfers between levels in the hierarchy
by re-assessing the categorisation (based on the lowest level input that is significant to the fair value measurement as a whole), and deems
transfers to have occurred at the beginning of each reporting period.

2 g) Leases
The Company assesses at contract inception whether a contract is, or contains, a lease. That is, if the contract conveys the right to control the
use of an identified asset for a period of time in exchange for consideration.

Company as a lessee

The Company applies a single recognition and measurement approach for all leases, except for short-term leases and leases of low-value
assets. The Company recognises lease liabilities to make lease payments and right-of-use assets representing the right to use the underlying
assets.

2 g) (i) Right-of-use assets
The Company recognises right-of-use assets at the commencement date of the lease (i.e., the date the underlying asset is available for use).
Right-of-use assets are measured at cost, less any accumulated depreciation and impairment losses, and adjusted for any remeasurement of
lease liabilities. The cost of right-to-use assets includes the amount of the lease liabilities recognised, initial direct costs incurred, and lease
payments made at or before the commencement date less any lease incentives received. Right-of-use assets are depreciated on a straight-
line basis over the shorter of the lease term and the estimated useful lives of the assets, as follows:

+ Office premises 6 years

If ownership of the leased asset transfers to the Company at the end of the lease term or the cost reflect the exercise of a purchase option,
depreciation is calculated using the estimates useful life of the asset.

The right-of-use assets are also subject to impairment (see note 2 h))I1




ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the year ended 31 December 2019

2 Significant accounting policies (continued)

2 g) (ii) Lease liabilities

At the commencement date of the lease, the Company recognises lease liabilities measured at the present value of lease payments to be
made over the lease term. The lease payments include fixed payments (including insubstance fixed payments) less any lease incentives
receivable, variable lease payments that depend on a index or rate, and amounts expected to be paid under residual value guarantees. The
lease payments also include the exercise price of a purchased option reasonably certain to be exercised by the Company and payments of
penalties for terminating the lease, if the lease term reflects the Company exercising the option to temrinate. Variable lease payments that do
not depend on an index or a rate are recognised as expenses (unless they are incurred to produce inventories) in the period in which the event
or condition that triggers the payment occurs.

In calculating the present value of lease payments, the Company uses its incremental borrowing rate at the lease commencement date
because the interest rate implicit in the lease is not readily determinable. After the commencement date, the amount of lease liabilities is
increased to reflect the accretion of interest and reduced for the lease payments made. In addition, the carrying amount of lease fiabilities is
remeasured if there is a modification, a change in the lease term, a change in the lease payments (e.g., changes to future payments resulting
from a change in an index or rate used to determine such lease payments) or a change in the assessment of an option to purchase the
underlying asset.

The Company's lease liabilities are included in interest-bearing loans and borrowings (see note 14).

2 h) Impairment of non-financial assets

The Company assesses, at each reporting date, whether there is an indication that an asset may be impaired. If any indication exists, or when
annual impairment testing for an asset is required, the Company estimates the asset's recoverable amount. An asset's recoverable amount is
the higher of the asset's or cash generating unit's ("CGU") fair value less costs of disposal and it's value in use. The recoverable amount is
determined for an individual asset, unless the asset does not generate cash inflows that are largely independent of those from others assets or
groups of assets. When the carrying amount of any asset or CGU exceeds its recoverable amount, the asset is considered impaired and is
written down to its recoverable amount.

In assessing value in use, the estimated future cash flows are discounted to their present value using a pre-tax discount rate that reflects
current market assessments of the time value of money and the risks specific to the asset. In determining fair value less costs of disposal,
recent market transactions are taken into account. If no such transactions can be identified, an appropriate valuation model is used. These
calculations are corroborated by valuation multiples, quoted share prices for publicly traded companies or other available fair value indicators.

The Group bases its impairment calculation on most recent budgets and forecast calculations, which are prepared separately for each of the
Group's CGUs to which the individual assets are allocated. These budgets and forecast calculations generally cover a period of five years. A
long-term growth rate is calculated and applied to project future cash flows after the fifth year.

Impairment losses of continuing operations are recognised in the statement of profit or loss in expense categories consistent with the function
of the impaired asset, except for properties previously revalued with the revaluation taken to other comprehensive income. For such properties,
the impairment is recognised in other comprehensive income up to the amount of any previous revaluation.

2 i) Functional and presentation currency

The functional currency is the currency of the primary economic environment in which the Company operates. The majority of the Company's
transactions are in Swiss francs, the performance is evaluated and its liquidity is managed in Swiss francs, and the functional currency of its
parent entity is Swiss francs. Therefore, the Company concludes that the Swiss franc is its functional currency.

The Company's presentation currency is also the Swiss franc.

2 j) Foreign currency translations
Transactions during the period, including purchases and sales of financial instruments, income and expenses, are translated at the rate of
exchange prevailing on the date of the transaction.

Monetary assets and liabilities denominated in foreign currencies are retranslated at the functional currency rate of exchange ruling at the
reporting date. Non-monetary items that are measured in terms of historical cost in a foreign currency are translated using the exchange rates
as at the dates of the initial transactions. Non-monetary items measured at fair value in a foreign currency are translated using the exchange
rates at the date when the fair value was determined.

Foreign currency transaction gains and losses on financial instruments classified as at FVTPL are included in profit or loss in the statement of
comprehensive income as part of net trading income (see note 6).

2 k) Cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents in the statement of financial position comprise cash on hand and short-term deposits in banks that are readily
convertible to known amounts of cash and which are subject to an insignificant risk of changes in value, with original maturities of three months
or less. Short-term investments that are not held for the purpose of meeting short-term cash commitments and restricted margin accounts are
not considered as ‘cash and cash equivalents’.

For the purpose of the statement of cash flows, cash and cash equivalents consist of cash and cash equivalents as defined above, net of
outstanding bank overdrafts when applicable.

12




ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the year ended 31 December 2019

2 Significant accounting policies (continued)

2 1) Investment income
Investment income comprises of interest receivable on the maturity of the Company's term deposits with banks. Interest income is recognised
as it accrues and is included in the statement of comprehensive income.

2 m) Net trading income
Net trading income is comprised of gains and losses arising on the purchase, sale and revaluation of financial assets and liabilities at FVTPL,
along with gains and losses arising on the revaluation and impairment of financial assets and liabilities held at amortised cost.

2 n) Operating expenses
Fees are recognised on an accrual basis. Refer to note 7 for details of administration fees, audit fees, Directors' fees and parent company
service costs.

3 Changes in accounting policies and disclosures

The Company applied for the first time certain standards and amendments, which are effective for annual periods beginning on or after 1
January 2019.

The nature and the impact of each new standard and amendment is described below:

3 a) (i) Effect of first time adoption of IFRS 16 Leases

IFRS 16 supersedes IAS 17 Leases, IFRIC 4 Determining whether an Arrangement contains a Lease, SIC-15 Operating Leases-Incentives
and SIC-27 Evaluating the Substance of Transactions Invoiving the Legal Form of a Lease. The standard sets out the principles for the
recognition, measurement, presentation and disclosure of leases and requires lessees to recognise most leases on the balance sheet.

Lessor accounting under IFRS 16 is substantially unchanged from 1AS 17. Lessors will continue to classify leases as either operating or
finance leases using similar principles as in IAS 17. Therefore, IFRS 16 does not have an impact for leases where the Company is the lessor.

As the Company had no contracts which fell within the scope of IAS 17 and IFRIC 4 in prior years it has elected to use the transition practical
expedient to not reassess whether a contract is, or contains, a lease. The Company adopted IFRS 16, with the date of initial application of 1
January 2019 and applied it to the lease which was entered during the year. The adoption of IFRS 16 in the current year has had no impact on
any prior period figures.

3 a) (ii) Impact of adoption of IFRS 16
The effect of adopting IFRS 16 is as follows:

Impact on the statement of financial position (increase/(decrease)):

31 December 31 December 1 January
2019 2018 2018
CHF CHF CHF
Assets
Right-of-use assets 304,878 - -
Total assets 304,878 - -
Liabilities
Lease liabilities 335,159 - -
Total liabilities 335,159 - -
Equity
Retained eamings {30,281) - -
Total equity (30,281) - -
Total liabilities and equity 304,878 - -

13



ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the year ended 31 December 2019

3 Changes in accounting policies and disclosures (continued)
3 a) (ii) Impact of adoption of IFRS 16 (continued)

Impact on the consolidated statement of income (increase/(decrease)):

Operating expenses
Operating profit
Finance costs

Net comprehensive incomel(loss) for the financial year

Impact on the consolidated statement of cash flows (increase/(decrease)):

Operating lease payments

Interest paid

Net cash outflows from operating activities

Payment of principal portion of lease liabifities

Net cash outflows from financing activities

Year ended
31 December
2019

CHF

(27,560)

Year ended
31 December
2018

CHF

(27,560)

2,721

(30,281)

2019
CHF

(10,939)
(2,721)

2018
CHF

(13,660)

(13,660)

(13,660)

Upon adoption of IFRS 16, the Company applied a single recognition and measurement approach for all leases for which it is the lessee,
except for short-term leases and leases of low-value assets. The Company recognised lease liabilities to make lease payments and right-of-
use assets representing the right to use the underlying assets. In accordance with the full retrospective method of adoption, the Company
applied IFRS 16 at the date of initial application as if it had already been effective at the commencement date of existing lease contracts.

3 b) Amendments to IFRS 9 Prepayment Features with Negative Compensation

Under IFRS 9, a debt instrument can be measured at amortised cost or at fair value through other comprehensive income, provided that the
contractual cash flows are ‘solely payments of principal and interest on the principal amount outstanding’ (the SPPI criterion) and the
instrument is held within the appropriate business model for that classification. The amendments to IFRS 9 clarify that a financial asset passes
the SPPI criterion regardless of the event or circumstance that causes the early termination of the contract and irrespective of which party pays

or receives reasonable compensation for the early termination of the contract.
These amendments have had no impact on the financial statements of the Company.

3 ¢) Amendments to IAS 12 Income Taxes

The amendments clarify that the income tax consequences of dividends are linked more directly to past transactions or events that generated
distributable profits than to distributions to owners. Therefore, an entity recognises the income tax consequences of dividends in profit or loss,
other comprehensive income or equity according to where the entity originally recognised those past transactions or events.

An entity applies those amendments for annual reporting periods beginning on or after 1 January 2019, with early application permitted. When
an entity first applies those amendments, it applies them to the income tax consequences of dividends recognised on or after the beginning of

the earliest comparative period.

These amendments have had no impact on the financial statements of the Company.
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ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the year ended 31 December 2019

4 Accounting standards, interpretations and amendments issued by not yet effective

At the date of authorisation of these financial statements, the following relevant standards and interpretations, which have not been applied,

were in issue but not yet effective:

4 a) Interest Rate Benchmark Reform amendments to IFRS 9 and IFRS 7

The amendments apply to all hedging relationships that are directly affected by the interest rate benchmark reform. Interest rate benchmark

reform refers to the market-wide reform which includes the replacement of an LIBOR with an alternative RFR.

An exposure draft is expected in the first half of 2020 and is expected to be effective from 1 January 2020. These amendments are not

expected to have any impact on the financial statements of the Company.

4 b) Definition of Material (Amendments to IAS 1 and IAS 8)

The changes relate to a revised definition of ‘material' which is amended to include information that if omitted, misstated or obscured could
reasonably be expected to influence decisions that the primary users of general purpose financial statements make on the basis of those

financial statements, which provide financial information about a specific reporting entity.

The amendments are effective for accounting periods beginning on or after 1 January 2020. They are not expected to have any impact on the

financial statements of the Company.

5 Taxation

The Company is taxed at the Company standard rate (0%) in Guernsey.

6 Net trading income

Gains less losses on instruments held for trading
Foreign cuirency
Trading securities

Gains less losses on fair value hedging

Gains less losses from fair value direct hedged items

Gains less losses from fair value direct hedging instruments
Gains less losses on instruments designated at fair value
Financial liabilities designated at fair value through profit or loss

Derivatives managed with financial instruments designated at fair value through profit or loss

Net trading income

15

Year ended Year ended
31 December 31 December
2019 2018

CHF CHF
(286,894) (1,206,201)
4,891,742 (568,480)
465,338 201,010
(227,604) 1,426,095
(182,495,621) 85,388,072
193,744,169 (74,155,140)
16,091,130 11,085,356




ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the year ended 31 December 2019

7 Operating expenses

Administrative expenes
Administration fees

Audit fees

Directors' fees

Secretarial fees

Other expenses

Depreciation

Ziircher Kantonalbank service costs
Development costs

Product issuing costs
Distribution costs

Risk management fee
Keep-well agreement charges
Employee expenses
Salaries

Social security

Health insurance

Other staff expenses

8 Financial assets and financial liabilities at fair value through profit or loss
Financial assets at fair value through profit or [oss

Securities held for trading
Debt securities
Listed equity instruments

Derivative financial instruments
Currency forwards

Interest rate caps and floors
Interest rate swaps

Options

Total retum swaps

Total financial assets at fair value through profit or loss

Year ended
31 December

Year ended
31 December

2019 2018
CHF CHF
476,310 644,973
103,127 89,234
8,903 9,009
5,131 -
175,946 63,514
23,185 -
1,500,000 1,500,000
1,500,000 1,500,000
4,287,570 5,462,816
2,000,000 2,000,000
649,368 583,911
428,787 398,634
27,971 26,451
26,880 21,871
12,289 3,573
11,225,467 12,303,986
2019 2018
CHF CHF

1,385,114,812

1,456,492,514
275,918

1,385,114,812

1,456,768,432

- 456,560

- 9,541
12,598,879 8,991,171
8,312,747 5,793,081
6,513,983 2,218,506
27,425,408 17,468,859

1,412,540,221

1,474,237,281

In the comparative period the Company classified its equity instruments and debt instruments as financial assets held for trading and its

derivative financial instruments were designated at FVTPL.

Financial liabilities at fair value through profit or loss

Structured product financial instruments
Linked to commodities

Linked to credit derivatives

Linked to equities / equity indices

Linked to foreign exchange

Linked to interest instruments

Linked to mixed derivatives

16

2019
CHF

983,782
137,373,244
1,017,268,490
103,590,780
17,464,885
8,384,910

2018
CHF

971,037
176,478,447
858,108,322
105,004,914

76,973,743
13,624,640

1,285,066,091

1,230,161,103




ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the year ended 31 December 2019

8 Financial assets and financial liabilities at fair value through profit or loss (continued)

Financial liabilities at fair value through profit or loss (continued) 2019 2018
CHF CHF
Derivative financial instruments
Credit default swaps 10,986 48,804
Currency forwards - 217,686
Interest rate swaps 8,154,791 8,271,188
Options 17,572,307 95,443,252
Total retum swaps 9,007,750 63,911,429

34,745,834 168,892,359

Total financial liabilities at fair value through profit or loss 1,319,811,925  1,399,053,462

9 Derivative contracts

Derivative contracts serve as components of the structured product financial liabilities of the Company. The derivative contracts that the
Company may hold or issue include: futures; options; forward currency contracts; currency swaps; interest rate caps and floors; interest rate
swaps; total return swaps; and credit default swaps.

The Company uses derivative financial instruments to economically hedge its risks associated with fluctuations in the value of structured
product financial liabilities and interest rate risk associated with the Guernsey Risk Manager porifolio (the Company does not designate any
derivative as a hedging instrument for hedge accounting purposes).

Derivatives often reflect, at their inception, only a mutual exchange of promises with little or no transfer of tangible consideration. However,
these instruments frequently involve a high degree of leverage and are very volatile. A relatively small movement in the underlying of a
derivative contract may have a significant impact on the value of the contract.

OTC derivatives may expose the Company to the risks associated with absence of an exchange market on which to close out an open
position. The counterparty for all derivative contracts in force at the year-end was the Company’s parent entity, Zircher Kantonalbank, and as
such no credit valuation adjustments or debit valuation adjustments have been made to the OTC derivatives in the current or previous year. As
at the date of signing these financial statements, Standard & Poor's had assigned Zircher Kantonalbank a credit rating of AAA.

The following table shows the fair value of derivative financial instruments, recorded as assets or liabilities, together with their notional
amounts. The notional amount, recorded gross, is the amount of a derivative’s underlying asset, reference rate or index and is the basis upon
which changes in the value of the derivative are measured. The notional amounts indicate the volume of transactions outstanding at the
reporting dates and are not indicative of either market risk or credit risk.

2019 2018
Notional Notional
Assets Liabilities Amount Assets Liabilities Amount
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Derivatives primarily held for trading purposes
Credit defauit swaps - 10,986 3,300,000 - 48,804 3,300,000
interest rate caps and floors - - - 9,541 - 6,198,005
Options 8,312,747 17,572,307 468,488,392 5,793,081 95,443,252 482,931,981
Total retum swaps 6,513,983 9,007,750 654,996,978 2,218,506 63,911,429 629,236,828
14,826,730 26,591,043  1,126,785,370 8,021,128 159,403,485 1,121,666,814
Derivatives primarily held for risk management purposes
Interest rate swaps 12,598,679 8,154,791  1,507,678,730 8,991,171 9,271,188  1,504,820,340
Currency forwards - - - 456,560 217,686 24,944,162
12,598,679 8,154,791  1,507,678,730 9,447,731 9,488,874  1,529,764,502
Total derivatives 27,425,409 34,745,834 2,634,464,100 17,468,859 168,892,359  2,651,431,316
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10 Fair value of financial instruments

All assets and liabilities for which fair value is measured or disclosed in the financial statements are categorised within the fair value hierarchy,
described as follows, based on the lowest level input that is significant to the fair value measurement as a whole:

+ Level 1: Quoted (unadjusted) market prices in active markets for identical assets or liabilities.

« Level 2: Valuation techniques for which the lowest level input that is significant to the fair value measurement is directly or indirectly
observable.

« Level 3: Valuation techniques for which the lowest level input that is significant to the fair value measurement is unobservable.

The following table shows financial instruments recognised at fair value:

Recurring fair value measurement of assets and liabilities

2019 2018
Level 1 Level 2 Level 3 Total Level 1 Level 2 Level 3 Total
CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Financial assets
Securities held for trading (note 8)
Equity instruments - - - - 275,918 - - 275,918
Debt instruments 1,336,256,543 48,858,269 - 1,385,114,812  1,429,850,953 26,641,561 - 1,456,492,514
Derivative financial instruments (note 9)
Currency forwards - - - - - 456,560 - 456,560
Interest rate caps and floors - - - - - 9,541 - 9,541
Interest rate swaps - 12,598,679 - 12,598,679 - 8,991,171 - 8,991,171
Options - 8,312,747 - 8,312,747 - 5,793,081 - 5,793,081
Total retum swaps - 6,513,983 - 6,513,983 - 2,218,506 - 2,218,506
Total financial assets 1,336,256,543 76,283,678 - 1,412,540,221  1,430,126,871 44,110,420 - 1,474,237,291
Financial liabilities
Structured product financial instruments (note 8)
Linked to commodities ~ 983,782 - 983,782 - 971,037 - 971,037
Linked to credit derivatives - 137,373,244 - 137,373,244 - 176,478 447 - 176,478,447
Linked to equities / equity indices - 1,017,268,490 - 1,017,268,490 - 858,108,322 - 858,108,322
Linked to foreign exchange - 103,580,780 - 103,580,780 - 105,004,914 - 105,004,914
Linked to interest instruments - 17,464,885 - 17,464,885 - 75,973,743 - 75,973,743
Linked to mixed derivatives - 8,384,910 - 8,384,910 - 13,624,640 - 13,624,640
Derivative financial instruments (note 9) -
Credit default swaps - 10,986 - 10,986 - 48,804 - 48,804
Currency forwards - - - - - 217,686 - 217,686
interest rate swaps - 8,154,791 - 8,154,791 - 9,271,188 - 9,271,188
Options - 17,572,307 - 17,572,307 - 95,443,252 - 95,443,252
Total retum swaps - 9,007,750 - 9,007,750 - 63,911,429 - 63,911,429
Total financial liabilities - 1,319,811,925 - 1,319,811,925 -~ 1,399,053,462 - 1,399,053,462

For all other financial assets and liabilities, the carrying value is an approximation of fair value, including: trade and other receivables; cash and
cash equivalents; and trade and other payables.

There were no changes to valuation techniques or transfers between Levels 1, 2 and 3 during the year.

Where there are quoted prices in an active market for identical assets or liabilities, a security is included in Level 1. Where values are based
on inputs other than quoted prices included within Level 1, such as quoted prices for similar assets or liabilities in active markets, or quoted
prices for identical assets or liabilities in markets that are not active, they are included in Level 2.

The fair values of options are calculated using an option pricing model based on direct market data, e.g., bond or share prices, and indirect
market data, e.g., interest, implied volatility and dividend estimates. The fair value of such options is included within Level 2.

The fair values of other derivatives are calculated based on quotes from counterparties to the agreements which are corroborated by market
data. The fair value of such interest rate swaps is included within Level 2.

The fair values of structured product financial instruments, which are set up as combinations of the components of the respective structured
product, are calculated based on the sum of the valuations of its components. As the fair values of the components of the structured products
are either Level 1 (securities held for trading) or Level 2 (term deposits with banks and derivative financial instruments), the fair value of such
structured products is included within Level 2.
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11 Financial risk and management objectives and policies

11 a) Introduction
The main risks that the Company is exposed to are credit risk, liquidity risk and market risk (which includes interest rate risk, currency risk and
price risk). The Directors regularly review and agree policies for managing each of these risks as summarised below, which includes the use of
derivatives and other financial instruments. The risk management guidelines for the Company set out guidelines for identifying, managing and
monitoring the risks to which the Company is exposed and in particular:

+ define the rules and procedures for managing credit, liquidity and market risks;

+ set out the applicable long-term risk policies of the Company and Ziircher Kantonalbank;

« define the entity to which duties and responsibilities in relation to risk monitoring are assigned; and

+ provide an overview of relevant powers and responsibilities.

The general guidelines are:

« credit, liquidity and market risks shall be managed in accordance with the rules and policies laid down in the guidelines on risk
management for Ziircher Kantonalbank, and its subsidiaries (collectively, the "group") risk policies;
subject to the constraints of the applicable group risk policies, the Company shall define appropriate limits with a view to mitigating
default and market risks;
Ziircher Kantonalbank shall be responsible for managing risks subject to approved limits;
Zircher Kantonalbank shall be responsible for quantifying risk, preparing reports on risk monitoring conducted, and reporting on
risks; and
the Directors of the Company shall be entitled to limit the level of risk exposure and the list of approved products at any time.

.

There were no changes to the Company’s risk management guidelines during the reporting period.

11 b) Risk management structure

The Chief Executive Officer of the Company is responsible for monitoring both the liquidity and solvency of the Company and compliance with
the Company's risk limits. Furthermore, the Chief Executive Officer is also responsible for documenting risks limits, defining actions to be
taken in the event of a breach of any of those limits, informing the Directors of any limit breaches and subsequent actions taken.

The Directors supervise management and are ultimately responsible for the overall risk management of the Company.

11 c) Risk measurement and reporting system

Risk measurement, preparation of risk monitoring reports and risk reporting have been delegated to Zircher Kantonalbank. To ensure a
constant monitoring of risk by the Company’s management, a risk report is prepared by Zircher Kantonalbank on a daily basis and is sent to
the management of the Company.

The Directors of the Company have defined the following sensitivity limits for credit risk, interest rate risk and currency risk, as well as
counterparty exposure limits, which are calculated on a daily or weekly basis by Zircher Kantonalbank.

11 ¢) (i) Credit spread risk sensitivity limits

Credit spread risk refers to debt instruments and is related to daily changes in the spread of an instrument's yield curve over the zero-coupon
Treasury yield curve (the z-spread). The sensitivity limit defines the maximum profit and loss daily change limit permitted on the theoretical
hedging costs on the Company's treasury management portfolio. The Directors have defined a maximum credit spread sensitivity (“DV01") per
issuer with a view to mitigating the credit risk associated with debt instruments.

DVO01 is calculated as the sensitivity of a contract to a 1 basis point fluctuation in the credit spread curve and is set at a level that the Directors
believe allows for sufficient returns to be generated on the Company's securities held for trading without exposing it to excessive credit risk.

2019 2018
Maximum credit Maximum credit
Current Current
spread spread
CHF CHF CHF CHF
DVO01 per issuer 8,522 < 35,000 6,023 < 35,000
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11 ¢) (ii) Counterparty exposure limits

Counterparty exposure refers to the debt instruments within securities held for trading and relates to the risk of issuer default. The Directors
have defined minimum credit ratings and maximum permitted nominal holdings per issuer for each credit rating category with a view to
mitigating the default risk associated with securities.

Counterparty exposure is calculated on an aggregate basis for all securities held for trading within the treasury management portfolio, and is
based on the lower of the two ratings provided by Standard & Poors and Moody's ratings agencies.

2019 2018
" Maximum . Maximum Maximum N Maximum
Nominal limit Maximum  residual term Counterparty Maximum .
per issuer EXpQS.u re to residual term of any one  limit perissuer exposure fo any residual term residual te'rm of
any one issuer issuer one issuer any one issuer
CHF CHF CHF CHF
Long term rating AAA 100,000,000 29,815,000 no limit 33 months 100,000,000 6,515,000 no limit 34 months
Long term rating between AA+ and AA- 50,000,000 37,735,000 no limit 45 months 50,000,000 42,241,500 no limit 57 months
Long term rating between A+ and A 30,000,000 29,915,000 no limit 46 months 30,000,000 29,946,950 no limit 34 months
Long term rating A- 30,000,000 15,257,045 15 months 35 months 30,000,000 8,251,986 15 months 21 months
Long term rating BBB+ 15,000,000 13,891,941 15 months 7 months 15,000,000 25,245,000 15 months 14 months
Long term rating BBB 15,000,000 15,000,000 15 months 9 months 15,000,000 550,000 15 months 6 months
L.ong term rating BBB- 15,000,000 13,460,000 15 months 11 months 156,000,000 - 15 months -
Long term rating BB+ and lower 0 - n/a - 0 - n/a -

The Directors have approved temporary exceptions to the counterparty limit policy in respect of the below holdings. It is the opinion of the
Directors that these securities can continue to be held until their maturity or until market conditions allow for their disposal.

Long tefm Nominal holding  Residual term
rating
CHF
Issuer A A- 6,295,000 35 months
Issuer A A- 5,449,061 32 months
Issuer A A- 2,018,161 16 months

11 ¢) (iii) Interest rate sensitivity limits

Interest rate sensitivity is measured by reference to Rho, which is the rate at which the price of a derivative changes relative to a change in the
risk free rate of interest. It is expressed as the amount of money, per share of the underlying, that the value of the option will gain or lose as the
risk free interest rate rises or falls by one basis point.

2019 2018
Limit Sensitivity Linit Sensitivity
CHF CHF CHF CHF
Effect of 1 basis point movement in risk free interest rate +/~ 100,000 +/- 8,476 +/- 100,000 +/- 33,206

11 ¢) (iv) Foreign currency limits
The foreign exchange sensitivity limit is the maximum permitted movement in profit or loss caused by a 1% movement in the value of the
Swiss franc.

2019 2018
Limit Sensitivity Limit Sensitivity
CHF CHF CHF CHF
Effect of 1% movement in the value of the Swiss franc +/- 1,000,000 +/- 237 +/- 1,000,000 +/- 756

11 d) Risk mitigation
The Company uses derivatives and other financial instruments for trading purposes to manage exposures resulting from changes in credit
risks, interest and foreign currency rates.

11 e) Credit Risk

Credit risk is the risk that the counterparty to a financial instrument will cause a financial loss to the Company by failing to discharge an
obligation. The Company is exposed to the risk of credit-related loss that can occur as a result of a counterparty or issuer being unable or
unwilling to honour its contractual obligations. These credit exposures exist within debt instruments, derivative assets, short term receivables
and cash and cash equivalents.

Credit risk disclosures are segmented into two sections based on whether the underlying financial instrument is subject to IFRS 9's impairment
disclosures or not.
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11 Financial risk and management objectives and policies (continued)

11 e) (i) Financial assets subject to IFRS 9’s impairment requirements

The Company’s only financial assets subject to the ECL model within IFRS 9 are short term trade and other receivables. At 31 December
2019, the total of short-term trade and receivables was CHF nil, on which no loss allowance has been provided (31 December 2018: total of
CHF nil, on which no loss had been incurred). There is not considered to be any concentration of credit risk within these assets. No assets are
considered impaired and no amounts have been written off in the period.

As all trade and other receivables are impacted by IFRS 9 ECL model the Company has adopted the simplified approach. The loss allowance
shown is therefore based on lifetime ECLs.

In calculating the loss allowance, a provision matrix has been used based on historical observed loss rates over the expected life of the
receivables adjusted for forward-looking estimates. Items have been grouped by their nature into the following categories: accrued income;
amounts due from counterparties; and other receivables.

11 e) (ii) Financial assets not subject to IFRS 9's impairment requirements

The Company is exposed to credit risk on debt instruments and derivative assets. These classes of financial assets are not subject to IFRS 9's
impairment requirements as they are measured at FVTPL. The carrying value of these assets represent the Company's maximum exposure to
credit risk on financial instruments not subject to the IFRS 9 impairment requirements on the respective reporting dates. Hence, no separate
maximum exposure to credit risk disclosure is provided for these instruments.

The following table analyses the sensitivity of the Company's treasury management portfolio to changes in credit spreads:

Securities held for trading - Guernsey treasury management portfolio 2019 2018
CHF CHF

Market scenario:

1 basis point change in the difference in yields between treasury and non-treasury securities 172,416 160,215

The following tables analyse the Company's securities held for trading by rating agency category:

Securities held for trading - Guernsey treasury management portfolio Fair value Rating Allocation

CHF
As at 31 December 2019:
Bonds receivable 130,020,735 AAA 9%
Bonds receivable 347,794,694 AA 25%
Bonds receivable 803,248,380 A 59%
Bonds receivabie 91,127,708 BBB 7%

As at 31 December 2018:

Bonds receivable 44,775,904 AAA 3%
Bonds receivable 388,399,288 AA 28%
Bonds receivable 867,110,123 A 62%
Bonds receivable 40,648,885 BBB 3%
Bonds receivable 52,957,728 No rating 4%
1,393,891,928 100%
Securities held for trading - as direct hedging instruments Fair value Rating Allocation
CHF

As at 31 December 2019:
Bonds receivable 2,800,857 AAA 21%
Bonds receivable 206,983 AA 2%
Bonds receivable 552,605 A 4%
Bonds receivable 3,415,884 BBB 26%
Bonds receivable 3,196,957 8B 25%
Bonds receivable 2,536,970 B 20%
Bonds receivable 213,039 No rating 2%
12,923,295 100%
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11 Financial risk and management objectives and policies (continued)
11 e) (ii) Financial assets not subject to IFRS 9’s impairment requirements (continued)

As at 31 December 2018:

Bonds receivable 3,979,948 AAA 6%
Bonds receivable 853,286 AA 1%
Bonds receivable 5,670,946 A 9%
Bonds receivable 20,702,785 BBB 33%
Bonds receivable 22,841,874 BB 36%
Bonds receivable 2,107,251 B 3%
Bonds receivable 6,444,396 No rating 11%
Stocks held 275,918 1%

62,876,504 100%

The securities listed above are held as direct hedging instruments for risk management purposes and are not subject to the counterparty limits
shown in note 11 c) (ii).

Concentration of credit risk within securities held for trading is managed by counterparty, geographical region and industry sector. The
Company has no major exposure to any one counterparty in the treasury management portfolio (see note 11 ¢) (ii)).

11 e) (ii) Financial assets not subject to IFRS 9’s impairment requirements (continued)

The following table analyses the concentration of credit risk by geographical distribution (based on counterparties’ country of domicile):

2019 2018
% of debt % of % of debt % of
instruments derivatives . instruments derivatives
Australia 7% 0% 7% 0%
China 13% 0% 13% 0%
European Union 41% 0% 38% 0%
New Zealand 5% 0% 10% 0%
Switzerfand 6% 100% 2% 100%
United States of America 9% 0% 9% 0%
Others 19% 0% 21% 0%
100% 100% 100% 100%

The following table analyses the concentration of credit risk in the Company's treasury management portfolio by industrial distribution:

2019 2018
% of debt % of % of debt % of
instruments derivatives instruments derivatives
Financiai 70% 100% 71% 100%
{ndustrial 5% 0% 7% 0%
Sovereign 6% 0% 8% 0%
Supranational 3% 0% 5% 0%
Others 16% 0% 9% 0%
100% 100% 100% 100%

11 f) Liquidity risk

Liquidity risk is defined as the risk that the Company will encounter difficulty in meeting obligations associated with financial liabilities that are
settled by delivering cash or another financial asset. Exposure to liquidity arises because of the possibility that the Company could be required
to pay its liabilities earlier than expected. The Company is exposed to cash repayments of its structured product financial liabilities on a regular

basis.

There is no direct matching of the maturity profiles of the structured products with the securities held, however the Company's liquidity profile is
constantly monitored as an important part of the treasury management process. Liquidity risk management consists of short term (3 months)
and long term (3 years) monitoring of cash flows.

The following tables show a net liquidity surplus for the next year, when the treasury management portfolio is classified according to final
maturity dates. The securities held in the treasury management portfolio are primarily debt instruments which, under normal market conditions
are readily convertible to cash. As such their final maturity dates are not intended to closely match the final maturity profile of financial liabilities
held at FVTPL:
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11 Financial risk and management objectives and policies (continued)

11 f) Liquidity risk {(continued)

2018 2019 2019 2019 2019 2019 31 December
Upto  From one to Fromtwoto  From three to From four to Five years 2018
one year two years three years four years five years and over Total
CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Assets
Cash, amounts due from banks, money at calil 54,655,711 - - - - - 54,655,711
Accrued interest receivable and prepayments 9,137,206 - - - - - 9,137,206
Securities held for trading, designated at FVTPL 640,152,787 472,001,039 195,184,987 71,536,518 1,462,248 4,777,233 1,385,114,812
Derivative financial instruments heid at FVTPL 9,527,534 4,501,199 1,667,356 1,486,024 3,825,529 6,417,767 27,425,409
Liabilities
Lease liabilities (335,159) - - - - - (335,159)
Amounts due to banks (48,593,322) - - - - - (48,593,322)
Accrued interest payable and accrued expenses (1,284,324) - - - - - (1,284,324)
Derivative financial instruments held at FVTPL (20,240,145) (8,941,748) (2,190,433} - (412,847) (2,960,661) (34,745,834)
Financial liabilities held at FVTPL (721,146,937) (427,393,828)  (62,457,572) (24,878,022) (20,757,632) (28,432,100) (1,285,066,091)
Net Liquidity (78,126,649) 40,166,662 132,204,338 48,144,520 {15,882,702) {20,197,761) 106,308,408

The undiscounted contractual liabilities of the Company excluding accrued interest at 31 December 2019 are as follows:

Financial liabilities held at fair value

through profit or loss 710,698,416 431,631,683 62,765,418 25,013,708 18,386,452 27,746,294  1,276,241,871
2018 2018 2018 2018 2018 2018 31 December
Upto  From oneto Fromtwoto  From three fo From four to Five years 2018
one year two years three years four years five years and over Total
CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Assets
Cash, amounts due from banks, money at call 60,031,606 - - - - - 60,031,606
Accrued interest receivable and prepayments - - - - - - -
Securities held for trading, designated at FVTPL 612,311,315 682,480,871 113,826,971 7,716,459 5,277,179 35,155,637 1,456,768,432
Derivative financial instruments held at FVTPL 3,622,066 4817,544 865,683 1,082,786 946,192 6,134,588 17,468,859
Liabilities
Amounts due to banks (41,204,977) - - - - - (41,294 877)
Accrued interest payable and accrued expenses (1,087,843) - - - - - (1,087,843)
Derivative financial instruments held at FVTPL (121,822,626) (33,791,101) (8,205,209) (2,467,801) (546,062) (2,059,560)  (168,892,359)
Financial liabilities held at FVTPL (633,465,479) (388,006,013) (126,380,066) (11,957,829) (33,286,560) (37,085,056) (1,230,161,103)
Net Liquidity (121,705,938) _ 265,501,301 (19,892,621) (5,626,485) (27,609,251) 2,165,609 92,832,615

The undiscounted contractual liabilities of the Company excluding accrued interest at 31 December 2018 are as follows:

Financial liabilities held at fair value
through profit or loss 629,853,873 328,963,143 300,096,877 56,180,033 11,088,835 42,608,620 1,368,791,381

11 g) Market risk

Market risk is the risk that the fair value or future cash flows of financial instruments will fluctuate due to changes in market variables such as
interest rates, foreign exchange rates and equity prices. The maximum risk resulting from financial instruments, except for written equity-linked
derivatives, equals their fair value. With written equity-linked derivatives, the Company bears the market risk of an unfavourable change in the
price of the security underlying the option.

11 g) (i) Interest rate risk

Interest rate risk arises from the possibility that changes in interest rates will affect future cash flows or the fair value of financial instruments.
The Company writes interest rate derivatives, mainly being interest rate swaps in which the Company agrees to exchange, at specified
intervals. The difference between fixed and variable interest amounts is calculated by reference to an agreed-upon notional principal amount in
an effort to manage these risks. The majority of interest rate exposure arises on investment in debt securities and the interest rate profile is
shown below.

The following table analyses the Company’s interest rate exposure. The Company’s assets and liabilities are included at their carrying amount
and are categorised by their maturity dates:
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11 g) (i) Interest rate risk (continued)

The interest rate profile of the Company at 31 December 2018:

Assets

Right-of-use assets

Cash, amounts due from banks, money at call
Accrued interest receivable and prepayments
Securities held for trading, designated at FVTPL
Derivative financial instruments held at FVTPL

Total Assets

Liabilities and Shareholder's funds

Lease liabilities

Amounts due to banks

Accrued interest payable and accrued expenses
Derivative financial instruments held at FVTPL
Structured product financial liabilities held at FVTPL
Share capital

Retained eamings

Total Liabilities and Shareholder's Funds

The interest rate profile of the Company at 31 December 2018:

Assets

Cash, amounts due from banks, money at call
Accrued interest receivable and prepayments
Securities held for trading, designated at FVTPL
Derivative financial instruments held at FVTPL

Total Assets

Liabilities and Shareholder's funds

Amounts due to banks

Accrued interest payable and accrued expenses
Derivative financial instruments held at FVTPL
Structured product financial liabilities held at FVTPL
Share capital

Retained earnings

Total Liabilities and Shareholder's Funds

11 g) (ii) Currency risk

No netinterest

Total Variable rate Fixed rate rate risk

CHF CHF CHF CHF

304,878 - - 304,878
54,655,711 - - 54,655,711
9,137,206 - - 9,137,206
1,385,114,812 149,509,901 1,230,192,615 5,412,296
27,425,408 12,598,679 - 14,826,730
1,476,638,016 162,108,580 1,230,192,615 84,336,821
335,159 - - 335,159
48,593,322 - - 48,503,322
1,284,324 - - 1,284,324
34,745,834 8,154,791 - 26,591,043
1,285,066,091 44,012,116 - 1,241,053,975
1,000,000 - - 1,000,000
105,613,286 - - 105,613,286
1,476,638,016 52,166,907 - 1,424,471,108

No net interest

Total Variable rate Fixed rate rate risk

CHF CHF CHF CHF
60,031,606 471,854 - 59,559,752
1,456,768,432 238,922,885 1,217,569,629 275,918
17,468,859 8,991,171 - 8,477,688
1,534,268,897 248,385,910  1,217,569,629 68,313,358
41,294,977 - - 41,294,977
1,087,843 - - 1,087,843
168,892,359 9,271,188 - 159,621,171
1,230,161,103 9,746,285 - 1,220,414,818
102,201,437 - - 102,201,437
1,543,637,719 19,017,473 - 1,524,620,247

Currency risk is the risk that the value of a financial instrument will fluctuate due to changes in foreign exchange rates. The Company invests in
securities and issues structured products that are denominated in currencies other than the Swiss franc. Accordingly, the value of the
Company'’s assets and liabilities may be affected favourably or unfavourably by fluctuations in currency rates.

The Company writes derivatives, such as currency forwards, to hedge foreign currency denominated financial instruments and increases or
decreases in the fair value of the Company’s foreign currency denominated financial assets and liabilities are partially offset by gains and

losses on the economic hedging instruments.

The following table indicates the currencies to which the Company had significant exposure as at 31 December on its monetary assets and

liabilities.
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11 Financial risk and management objectives and policies (continued)
11 g) (ii) Currency risk (continued)

Currency profile of the Company as at 31 December 2019:

Total Swiss Franc Euro US Dollar British Pound Other
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Assets
Right of use assels 304,878 - - - 304,878 -
Cash, amounts due from banks, money at call 54,655,711 53,728,584 - - 544,965 382,162
Accrued interest receivable and prepayments 9,137,206 6,646,832 1,103,325 1,262,278 43,483 81,288
Securities held for trading, designated at FVTPL 1,385,114,812 928,570,034 251,321,934 199,987,297 - 5,235,547
Derivative financial instruments held at FVTPL 27,425,409 18,637,299 3,186,566 5,687,265 - 14,279
Total Assets 1,476,638,016 1,007,582,749 255,611,825 206,836,840 893,326 5,713,276
100.00% 68.23% 17.31% 14.01% 0.06% 0.39%
Liabilities
Lease liabilties 335,159 - - - 335,159 -
Amounts due to banks 48,593,322 21,707,631 25,771,520 420,766 466,301 227,104
Accrued interest payable and accrued expenses 1,284,324 1,074,815 - - 145,277 64,232
Derivative financial instruments held at FVTPL 34,745,834 24,277 .9834 7,098,219 3,360,731 8,950 -
Structured product financial liabilities held at FVTPL 1,285,066,091 856,597,597 222,504,179 202,917,445 264,366 2,782,504
Total Liabilities 1,370,024,730 903,657,977 255,373,918 206,698,942 1,220,053 3,073,840
100.00% 65.96% 18.64% 15.09% 0.09% 0.22%
Currency profife of the Company as at 31 December 2018:
Total Swiss Franc Euro US Doftar British Pound Other
Assets CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Cash, amounts due from banks, money at call 60,031,606 56,586,765 - - 3,179,547 265,294
Accrued interest receivable and prepayments 9,540,952 5,780,189 1,886,535 1,479,152 269,483 125,593
Securities held for trading, designated at FVTPL 1,456,768,432 913,826,629 311,874,408 213,570,403 8,738,000 8,758,992
Derivative financial instruments held at FVTPL 17,468,859 11,217,314 2,763,948 3,325,528 136,485 25,584
Total Assets 1,543,809,849 987,410,897 316,524,891 218,375,083 12,323,515 9,175,463
100.00% 63.96% 20.50% 14.15% 0.80% 0.59%
Liabilities
Amounts due to banks 41,294,977 12,640,103 21,581,815 6,575,535 411,858 85,666
Accrued interest payable and accrued expenses 1,711,256 1,473,693 - - 237,563 -
Derivative financial instruments held at FVTPL 168,892,359 127,943,800 29,569,045 11,379,514 - -
Structured product financial liabilities held at FVTPL 1,230,161,103 747,496,812 267,247,486 208,413,410 1,780,755 5,222,640
Total Liabilities 1,442,059,605 889,554,408 318,398,345 226,368,459 2,430,176 5,308,306
100.00% 61.69% 22.08% 15.70% 0.17% 0.37%

11 g) (iii) Price risk

Equity price risk is the risk of unfavourable changes in the fair value of equity instruments or equity-linked derivatives as a result of changes in
the levels of equity indices and the value of individual shares. The Company manages equity risk on its exposure to equity-linked structured

products by writing equity-linked derivatives as a hedge against the movement in their price. The Company is therefore only exposed to equity
price risk on the revaluation of equities purchased to meet obligations under equity-settled structured product liabilities which are valued based
on the equity purchase price and are therefore subsequently settled at nil gain/loss.

Management's best estimate of the effect on profit or loss for a year due to a reasonably possible change in equity indices, with all other
variables held constant, is indicated in the table below. There is no effect on other comprehensive income as the Company has no assets
classified as fair value through other comprehensive income or designated hedging instruments. In practice the actual trading results may
differ from the sensitivity analysis below and the difference could be material. An equivalent decrease in equity indices as shown below would

have resulted in an equivalent, but opposite, impact.
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11 Financial risk and management objectives and policies (continued)

11 g) (iii) Price risk (continued)
Change in
equity index
%

+/-10
+/- 10

Stoxx Europe 600 Index
Swiss All Share index

Effect on net income for the year

2019 2018
CHF CHF
- +-7,370
- +/- 20,221

The effect of changes in bond prices resulting from variations in interest rates are quantified in notes 11 ¢) (iii) and 11 g) ().

12 Leases

The Company has a 6-year lease contract in respect of office premises used in its operations. The Company is restricted under the terms of

this lease from assigning and subleasing the premises with the prior consent of the lessor.

Set out below of the carrying amount of right-to-use assets recognised and the movements during the year:

As at 1 January 2018

As at 31 December 2018
Additions

Fair value adjustment
Depreciation expense

As at 31 December 2019

Office Premises Total
CHF CHF

322,425 322,425

5,638 5,638
(23,185) (23,185)
304,878 304,878

Set out below are the carrying amount of lease liabilities (included under interest-bearing loans and borrowings) and the movements during the

year:

As at 1 January

Additions

Fair value adjustment
Accretion of interest
Payments '

Foreign exchange differences

As at 31 December

Current (see note 14)

Non-current (see note 14)

The maturity analysis of lease liabilities are disclosed in note 15.

The following are the amounts recognised in the statement of income:

Depreciation expense of right-of-use assets
interest expense on lease liabilities
Gain/(loss) on revaluation of Jease liabilities

Total amount recognised in statement of income

The Company had total cash outflows for leases of CHF 13,660 in 2019 (CHF nil in 2018).
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2019
CHF

2018
CHF

322,425 -
5,638
2,721 -
(13,660) -
18,035 -

335,159 -

57,337 -
277,822 -

2019
CHF

2018
CHF

23,185 -
(2,721) -
18,035 -

38,499 -
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13 Cash, amounts due from / to banks, money at call

Due from banks, Guemsey
Due from banks, Zircher Kantonalbank

Due to banks, Ziircher Kantonalbank

Total net cash, amounts due from / to banks, money at call

2019 2018

CHF CHF
248,424 471,854
54,407,287 59,558,752
54,655,711 60,031,606

(48,593,322)

(41,294,977)

(48,593,322)

(41,294,977)

6,062,389

18,736,629

The amounts due from banks in Guernsey accrue interest income at variable market rates. The amounts due to and from Zircher

Kantonalbank do not accrue interest.

14 Lease liabilities

Interest rate Maturity 2018 2018
% CHF CHF
Current interest-bearing loans and borrowings
Lease liabilities (see note 12) 2.0 2020 57,337 -
Total current interest-bearing loans and borrowings 57,337 -
Non-current interest-bearing loans and bomrowings
Lease liabilities (see note 12) 2.0 2021 - 2025 277,822 -
Total non-current interest-bearing loans and borrowings 277,822 -
Total interest-bearing loans and borrowings 335,159
15 Changes in liabilities arising from financing activities
1 January New Cash Foreign exchange 31 December
2019 leases flows Other differences 2019
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Assets
Current lease liabilities (see note 12) - 42,067 (13,660) 26,577 2,353 57,337
Non-current lease liabilities (see note 12) - 280,358 - (18,218) 15,682 277,822
Total Assets - 322,425 (13,660) 8,350 18,035 335,159

The 'other' column includes the effect of reclassification of non-current portion of interest-bearing lease liabilities due to the passage of time,
the effect of accrued but not yet paid interest on lease liabilities and any fair value adjustments resulting from changes in contractual lease

payments. The Company classifies interest paid as cashflows from operating activities.

16 Share capital

Authorised
1,000 Ordinary shares of CHF1,000 each

Allotted, called up and fully paid
1,000 Ordinary shares of CHF 1,000 each

2019 2018
CHF CHF
1,000,000 1,000,000
1,000,000 1,000,000

Each holder of a fully paid ordinary share is entitled to one vote for each share owned. When and as dividends are declared upon the ordinary
share capital of the Company, the holders of ordinary shares are entitled to share equally, share for share, in such dividends. In the event of
liquidation of the Company, the holders of ordinary shares shall be entitled to receive any of the remaining assets of the Company after the
distribution of all prefered amounts. The amount distributed will be in proportion to the number of equity shares held by the shareholders.
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17

18

19

Capital management

The Company considers its capital to comprise its share capital and retained earnings which amounted CHF 106,613,286 as at 31 December
2019 (2018: CHF 101,750,154). The Company's capital management objectives are to achieve consistent returns while safeguarding capital
and to maintain sufficient liquidity to meet the expenses of the Company and to meet its liabilities as they arise.

To achieve the above objectives, the Company invests in term deposits with group approved banks and bonds with an appropriate credit rating
(see note 11).

The Company is not subject to externally imposed capital requirements and has no restrictions on the issue or repurchase of ordinary shares.

Related party disclosures

Parent and ultimate controlling party
The immediate and ultimate parent undertaking is Ziircher Kantonalbank, a Company incorporated in Switzerland.

Transactions with related parties
The following table provides the total amount of transactions that have been entered into with related parties for the relevant financial year:

Income Expenses Due to Due from
Year ended Year ended related party related party
31 December 31 December 31 December 31 December

CHF CHF CHF CHF
Parent:
Ziircher Kantonalbank 2019 11,020,944 9,936,938 1,048,684 -
2018 12,659,027 11,046,727 941,502 -
Bank accounts held with parent Company 2019 - - 48,593,322 54,407,287
2018 - - 41,294,977 59,559,752
Derivative contracts with parent Company 2018 - - 34,745,834 27,425,409
2018 - - 168,892,359 17,468,859
Structured products held by parent Company 2019 - - 97,910,014 -
2018 - - 110,010,886 -
Other related parties:
Butterfield Trust (Guemsey) Limited 2018 - 476,310 - -
2018 - 644,973 156,939 -

Terms and conditions of transactions with related parties
Outstanding balances at the year end are unsecured and interest free and settlement occurs in cash. There have been no guarantees provided
or received for any related party receivables or payables.

Transactions with key management personnel
Key management personnel, defined as the Board of Directors and Chief Executive Officer, received the following compensation during the

Year ended Year ended
31 December 31 December
2019 2018
CHF CHF
Short-term employee benefits 175,148 180,438

Other Directors' interests

Mr PDH Hodgson, who was a Director of the Company until 31 October 2019, is also a Director of Butterfield Trust (Guernsey) Limited, who
acted as administrators for Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited until 30 September 2019. Details of the fees paid to Butterfield
Trust (Guernsey) Limited for services rendered are shown in the above table.

Events after the statement of financial position date

Since the reporting date, the Covid-19 global pandemic has caused significant volatility in financial markets and interruption to the operational
activities of companies around the world.

There have been no significant changes to the composition of the statement of financial position since the reporting date. The Directors are of
the opinion that the Company continues to have adequate financial resources to continue in operational existance for the foreseeable future,
and appropriate operational measures have been taken by management to ensure thatthe business can continue to operate in the event that
restrictions on the movement of employees is enforced.
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ANLAGE 2

( Zurcher
Kantonalbank

Registrierungsformular
2020/2021

15. April 2020

vom
15. April 2020

fur

Forderungspapiere (ohne Derivate) und fiir Derivate
der

Zircher Kantonalbank

sowie der

Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited

Dieses Dokument wurde zum Zweck der Offenlegung von Informationen in Bezug auf die Ziircher
Kantonalbank (nachfolgend auch als "ZKB" bezeichnet) sowie die Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey)
Limited (nachfolgend auch als "ZKB Guernsey" bezeichnet) (zusammen die "Emittentinnen" und jeweils
eine "Emittentin") erstellt und stellt ein Registrierungsformular (in der jeweiligen Fassung, einschliesslich
mit Nachtrdgen, das "Registrierungsformular”) im Sinne von Art. 44 Abs. 2 lit. a des Bundesgesetzes lber
die Finanzdienstleistungen vom 15. Juni 2018 in der jeweils geltenden Fassung ("FIDLEG") in Verbindung
mit Art. 55 Abs. 2 sowie Anhang 2 und 3 der Verordnung lber die Finanzdienstleistungen vom 6.
November 2019 in der jeweils geltenden Fassung ("FIDLEV") dar.

Das Registrierungsformular dient als Grundlage fiir (a) den Basisprospekt der ZKB und der ZKB Guernsey
fir strukturierte Produkte, bestehend aus der betreffenden Zusammenfassung und der betreffenden
Effektenbeschreibung in welchen auf dieses Registrierungsformular Bezug genommen wird sowie diesem
Registrierungsformular (der "Basisprospekt fiir strukturierte Produkte"), und Prospekte, bestehend aus
dem Basisprospekt fir strukturierte Produkte und den betreffenden endgiltigen Bedingungen, fir
Emissionen darunter, (b) den Basisprospekt der ZKB fiir Anleihen und Geldmarktpapiere, bestehend aus
der betreffenden Zusammenfassung und der betreffenden Effektenbeschreibung in welchen auf dieses
Registrierungsformular Bezug genommen wird sowie diesem Registrierungsformular (der "Basisprospekt
fir Anleihen und Geldmarktpapiere”), und Prospekte, bestehend aus dem Basisprospekt fiir Anleihen und
Geldmarktpapiere und den betreffenden endgiiltigen Bedingungen, fir Emissionen darunter, sowie (c)
weitere mehrteilige Prospekte (einschliesslich mehrteilige Basisprospekte) sowie andere Prospekte fir die
Ausgabe durch die Ziircher Kantonalbank oder die Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited von
Forderungspapieren (ohne Derivate) oder von Derivaten in welchen auf dieses Registrierungsformular
Bezug genommen wird.

Dieses Registrierungsformular kann von Zeit zu Zeit nachgetragen werden. In einem solchen Nachtrag
enthaltene Erklarungen (einschliesslich der darin durch Verweis aufgenommenen Informationen) gelten,
soweit anwendbar (ob ausdriicklich, stillschweigend oder anderweitig), als Anderung oder Ersatz von
Erklarungen, die in diesem Registrierungsformular (einschliesslich der darin durch Verweis
aufgenommenen Informationen) enthalten sind. Jede auf diese Weise gedanderte oder ersetzte Erklarung
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stellt keinen Teil dieses Basisprospekts mehr dar, sondern es gilt die gednderte oder ersetzte Erkldarung
oder Information.

Dieses Registrierungsformular ist auf der frei zugadnglichen Internetseite der Ziircher Kantonalbank

(https://zkb-finance.mdgms.com/products/stp/service/emission/index.html) (oder eine Nachfolge-
oder Ersatzwebsite) abrufbar.
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ANLAGEN:
(gelten als integrierter Bestandteil dieses Registrierungsformulars)

ANLAGE 1A (Jahresabschluss 2018 der Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited)

ANLAGE 1B (Jahresabschluss 2019 der Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited)
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WESENTLICHE RISIKEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTINNEN

In den folgenden Abschnitten werden von den Emittentinnen jeweils als wesentlich erachtete Risiken be-
schrieben, die sich ungliinstig auf das Geschdftsergebnis oder die finanzielle Lage der Emittentinnen aus-
wirken und gegebenenfalls zur Folge haben kdnnten, dass die Emittentinnen ihre Verpflichtungen aus
Forderungspapieren (ohne Derivate) oder Derivaten (jeweils "Instrumente”) nicht oder nur teilweise erfiil-
len kénnen.

Manifestiert sich eines oder verschiedene der nachstehenden wesentlichen Risiken, konnen Anleger in
Derivate oder andere Forderungspapiere ihr gesamtes in solche Instrumente angelegtes Kapital oder ei-
nen Teil davon sowie eine etwaige darauf erwartete Rendite verlieren.

Die nachstehend beschriebenen wesentlichen Risiken sind in jedem Fall zusammen mit den lbrigen in
den betreffenden Effektenbeschreibungen und endgiiltigen Bedingungen sowie anderen Prospekten be-
schriebenen wesentlichen Risiken und weiteren Angaben sowie dem lbrigen Inhalt des vorliegenden Re-
gistrierungsformulars zu lesen.

A. Zircher Kantonalbank

I Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat sowie der zeitgerechte Zugang zu finanziellen Mitteln ist fir die Zircher Kantonalbank von
entscheidender Bedeutung. Die Liquiditat der Ziircher Kantonalbank kénnte beeintrachtigt werden falls
diese nachhaltig nicht in der Lage ist, Zugang zu den Kapitalmarkten zu erhalten oder ihre Vermdgens-
werte zu verkaufen, wenn ihre Liquiditatskosten sehr stark steigen oder wenn Kunden innert kurzer Zeit
in wesentlichem Umfang ihre Einlagen zuriickziehen, ohne dass im gleichen Umfang Forderungen der
Zircher Kantonalbank, zum Beispiel aus Hypothekar- oder anderen Krediten, befriedigt werden (bank
run). Als Folge eines Liquiditiatsproblems koénnte die Ziircher Kantonalbank Probleme haben, den Zah-
lungsverpflichtungen unter den betreffenden Instrumenten nachzukommen und kénnte die Eidgendssi-
sche Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA") Massnahmen anordnen. Dadurch kénnten die Anleger in In-
strumenten Verluste erleiden.

1. Konkursrisiko

Die Ziircher Kantonalbank ist insbesondere dem Risiko einer ungiinstigen, wirtschaftlichen Entwicklung in
der Schweiz und der Region Zirich ausgesetzt.

Diese Entwicklungen kénnten sich auf die Kreditfahigkeit der Kunden und damit das Kreditrisiko der Ziir-
cher Kantonalbank auswirken. Das Kreditrisiko ist ein integraler Bestandteil vieler Geschaftstadtigkeiten der
Ziurcher Kantonalbank, unter anderem im Kredit- und Derivatgeschaft. Der Ausfall von Gegenparteien
bzw. Schuldnern der Ziircher Kantonalbank in grosserem Ausmass, unter Umstdnden verbunden mit Riick-
gdangen bei den Werten von Sicherheiten wie z.B. Wertpapieren oder Schuldbriefen, kdnnte zu erheblichen
Verlusten fiihren.

Die Ziircher Kantonalbank ist zudem erheblichen rechtlichen Risiken ausgesetzt. Sie kann nachteiligen
Gerichts- und Behordenentscheidungen ausgesetzt sein, die sich in einem erheblichen Masse negativ auf
die 6ffentliche Wahrnehmung und ihren Ruf auswirken, zu aufsichtsrechtlichen Massnahmen seitens der
Aufsichtsbehérden oder zu Anordnungen von Gerichten fithren kénnten, die zu einer Uberschuldung oder
ernsthaften Liquiditatsproblemen fiihren.
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Als Folge substantieller Verluste der Ziircher Kantonalbank kénnte die FINMA Massnahmen anordnen,
einschliesslich solcher im Rahmen eines von ihr eré6ffneten Sanierungsverfahrens, oder die Konkursliqui-
dation anordnen, und kdénnten die Anleger in Instrumenten in deren Folge Verluste erleiden.

B. Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited

Die Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist eine Sonderzweckgesellschaft der Ziircher Kan-
tonalbank. Sie weist nur ein beschranktes eigenes Kapital auf. Die Ziircher Kantonalbank Finance (Guern-
sey) Limited ist daher von der Ziircher Kantonalbank weitgehend abhdngig und die fur die Zircher Kan-
tonalbank Finance (Guernsey) Limited relevanten Risiken entsprechen aufgrund des zwischen der Ziircher
Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited und der Zircher Kantonalbank abgeschlossenen Keep-Well Ag-
reements im Wesentlichen denjenigen der Ziircher Kantonalbank.

Als Folge substantieller Verluste der Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited kénnte die zustan-
dige Aufsichtsbehoérde Massnahmen anordnen, einschliesslich solcher im Rahmen eines von ihr er6ffneten
Sanierungsverfahrens, oder die Konkursliquidation anordnen, und kénnten die Anleger in Instrumenten
in deren Folge Verluste erleiden.

ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieses Registrierungsformular sowie die mittels Verweis in dieses einbezogene Dokumente (vgl. den Ab-
schnitt "Einbezug mittels Verweis' nachstehend) enthalten zukunftsgerichtete Aussagen bzw. es sind zu-

kunftsgerichtete Aussagen durch Verweis einbezogen. Begriffe wie "glauben”, "erwarten",

planen”, "schat-
zen", "vorhersehen", "beabsichtigen"”, "anstreben”, "annehmen", "kann", "kénnte", "wird" und dhnliche Be-
griffe sollen solche zukunftsbezogenen Aussagen kennzeichnen, sind aber nicht das einzige Mittel zur
Kennzeichnung derselben. Die in diesem Registrierungsformular enthaltenen oder per Verweis einbezo-
genen zukunftsbezogenen Aussagen basieren auf den Annahmen und Erwartungen, welche die Ziircher
Kantonalbank zum heutigen Zeitpunkt fiir realistisch hélt, die aber unsicher sind und sich als falsch her-
ausstellen konnen. Fir eine Beschreibung der fiir Anleger in Forderungspapiere (ohne Derivate) oder De-
rivate wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit den Emittentinnen wird auf den vorstehenden Ab-

schnitt "Wesentliche Risiken in Bezug auf die Emittentinnen' verwiesen.

Sollte eines oder mehrere dieser wesentlichen Risiken eintreten oder sollten sich die der Beschreibung der
wesentlichen Risiken zugrundeliegenden Annahmen als falsch erweisen, konnen die effektiven Folgen und
Resultate erheblich von der heutigen Einschdatzung abweichen. Potenzielle Anleger sollten sich daher in
keiner Weise auf zukunftsbezogene Aussagen verlassen. Sofern nicht durch das FIDLEG oder andere an-
wendbare wertpapierrechtliche Gesetze und Vorschriften vorgeschrieben, libernehmen die Emittentinnen
keine Verpflichtung, zukunftsbezogene Aussagen oder die Beschreibung der wesentlichen Risiken zu ak-
tualisieren oder zu erganzen, selbst wenn diese aufgrund neuer Informationen, zukiinftiger Ereignisse
oder anderen Umstdnde unrichtig oder irrefihrend werden.
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ALLGEMEINE ANGABEN UBER DIE ZURCHER KANTONALBANK UND DIE ZURCHER KANTONALBANK FINANCE
(GUERNSEY) LIMITED

A. Zircher Kantonalbank

I Firma, Sitz und Ort der Hauptverwaltung

Die Ziurcher Kantonalbank hat ihren Sitz und ihre Hauptverwaltung an der Bahnhofstrasse 9, 8001 Zirich.

. Griindung, Dauer

Die Grindung der Ziircher Kantonalbank im Jahr 1870 beruht auf dem Bankgesetz von 1869. Die Dauer
der Ziircher Kantonalbank ist nicht beschrankt.

. Rechtsordnung, Rechtsform

Die Zircher Kantonalbank ist eine selbstindige 6ffentlich-rechtliche Anstalt des Kantons Ziirich und un-
terliegt der Oberaufsicht des Ziircher Kantonsrates. Das Bestehen der Ziircher Kantonalbank basiert auf
dem Gesetz Uber die Ziircher Kantonalbank vom 28. September 1997 ("Kantonalbankgesetz"), in Kraft
getreten am 1. Januar 1998.

Als Bank untersteht die Ziircher Kantonalbank dem Bundesgesetz lber die Banken und Sparkassen vom
8. November 1934, und damit der bankengesetzlichen Aufsicht der FINMA.

Der Kanton Ziirich haftet fir alle Verbindlichkeiten der Ziircher Kantonalbank, soweit ihre eigenen Mittel
nicht ausreichen, mit Ausnahme von nachrangigen Verbindlichkeiten (§ 6 Abs. 1 und 2 Kantonalbankge-
setz).

IV. Zweck

Gemass gesetzlichem Zweckartikel tragt die Ziircher Kantonalbank zur Losung volkswirtschaftlicher und
sozialer Aufgaben im Kanton Ziirich bei und unterstiitzt eine umweltvertragliche Entwicklung. Sie verfolgt
eine auf Kontinuitat ausgerichtete Geschaftspolitik und befriedigt Anlage- und Finanzierungsbediirfnisse.
Dabei beriicksichtigt sie insbesondere die Anliegen der kleinen und mittleren Unternehmen, der Arbeit-
nehmerinnen und Arbeitnehmer, der Landwirtschaft und der 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaften. Dar-
Uber hinaus fordert die Ziircher Kantonalbank das Wohneigentum sowie den preisgiinstigen Wohnungsbau
(§ 2 Kantonalbankgesetz).

V. Register

Die Ziircher Kantonalbank ist seit dem 24. April 1883 als 6ffentlich-rechtliche Anstalt im Handelsregister
des Kantons Ziirich eingetragen. Die Registernummer der Ziircher Kantonalbank lautet CHE-108.954.607.

VL. Rating

Per Datum dieses Registrierungsformulars lauten die von den Ratingagenturen erteilten Ratings der Zir-
cher Kantonalbank wie folgt:

Ratingagentur Datum langfristig

Standard&Poor's 27. Dezember 2019 AAA
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Moody's 14. Februar 2020 Aaa

FitchRatings 24. Juli 2019 AAA

B. Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited

I Firma, Sitz und Ort der Hauptverwaltung
Die Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited hat ihren Sitz in Bordage House, Le Bordage, St.

Peter Port, Guernsey GY1 1BU, Channel Islands.

Die Hauptverwaltung der Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited wird von der Butterfield Trust
(Guernsey) Limited, P.O. Box 25, Le Bordage, St. Peter Port, Guernsey GY1 1BU, Channel Islands, besorgt.
. Griindung, Dauer

Die Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited wurde am 17. November 2000 gegriindet. Die Dauer
der Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist nicht beschrankt.

. Rechtsordnung, Rechtsform

Die Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist eine als "limited liability company" (Gesellschaft
mit beschrankter Haftung) ausgestaltete sogenannte "Non-Cellular Company Limited by Shares" nach dem
Recht von Guernsey. Das vollstandig einbezahlte Aktienkapital betrdgt eine Million Schweizer Franken
(CHF 1'000'000).

Die Griindungsurkunde (Memorandum of Incorporation) und die Statuten (Articles of Incorporation) ("Sta-
tuten") sind giiltig seit 14. Marz 2012 resp. 19. Oktober 2016.

Die Ziircher Kantonalbank ist aufgrund eines Keep-Well Agreements verpflichtet, die Zircher Kantonal-
bank Finance (Guernsey) Limited finanziell stets so auszustatten, dass diese jederzeit die Anspriiche der
Glaubiger termingerecht zu befriedigen vermag.

Iv. Zweck

Gemadss dem Memorandum of Incorporation der Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist der
Zweck der Gesellschaft unlimitiert (Art. 3 der Memorandum of Incorporation).

V. Register

Die Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist seit dem 17. November 2000 als Non Cellular
Company im Guernsey Registry eingetragen. Die Registernummer der Ziircher Kantonalbank Finance
(Guernsey) Limited lautet 37610.

C. Konzernstruktur

Die Ziircher Kantonalbank ist die Obergesellschaft verschiedener national und international ausgerichteter
Tochtergesellschaften. Die Konzernstruktur gestaltet sich per Datum dieses Registrierungsformulars ge-
mass der nachfolgenden Darstellung.
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Zircher Kantonalbank

Zircher
Swisscanto Kantonalbank
Holding AG Finance
(Guernsey) Ltd.

Zircher
Kantonalbank  ZuriBahn AG
Osterreich AG

Representative
Offices

Swisscanto Fondsleitung AG 5a0 Paulo

Swisscanto Vorsorge AG Beijing

Swisscanto Asset Management
International SA

Die Swisscanto Holding AG und ihre Tochtergesellschaften Swisscanto Fondsleitung AG, Swisscanto Vor-
sorge AG und Swisscanto Asset Management International SA, Luxemburg (zusammen "Swisscanto"), ge-
horen zu 100 Prozent direkt bzw. im Fall der Tochtergesellschaften indirekt der Ziircher Kantonalbank.
Als ausgewiesene Spezialistin entwickelt Swisscanto qualitativ hochstehende Anlage- und Vorsorgelésun-
gen flr private Anleger, Firmen und Institutionen.

Die Zircher Kantonalbank Osterreich AG gehort seit 1. Februar 2010 zu 100 Prozent der Ziircher Kanto-
nalbank und erbringt Anlage- und Vermdgensverwaltungsdienstleistungen fiir private Anleger. Neben
dem Hauptsitz in Salzburg unterhdlt sie eine Niederlassung in Wien und beschaftigt rund 100 Mitarbei-
tende.

Die ZiriBahn AG ist eine im Sommer 2018 gegriindete 100-prozentige Tochtergesellschaft der Ziircher
Kantonalbank, die fiir den geplanten Bau einer Seilbahn lber das Seebecken des Ziirichsees zwecks Ver-
bindung des rechten und des linken Seeufers zustdndig ist.

Schliesslich ist auch die ZKB Guernsey eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der Ziircher Kantonalbank.
Sie emittiert Strukturierte Anlageprodukte.

ANGABEN UBER VERWALTUNGSRAT, GESCHAFTSLEITUNG, REVISIONSSTELLE UND WEITERE ORGANE DER
ZURCHER KANTONALBANK UND DER ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED

A. Zircher Kantonalbank

Die Organe der Ziircher Kantonalbank sind der Bankrat, das Bankprasidium und die Generaldirektion sowie
die Revisionsstelle (§ 14 des Kantonalbankgesetzes). Die Kompetenzen zwischen Bankrat, Bankprasidium,
Generaldirektion und Revisionsstelle sind im Kantonalbankgesetz (§ 15 - § 18) und im Reglement uber
die Organisation des Konzerns der Ziircher Kantonalbank vom 23. Juni 2011 (§ 29 - § 37, § 39) geregelt.
Die kantonale Oberaufsicht tber die Zircher Kantonalbank hat der Kantonsrat des Kantons Zirich. Zur
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Wahrnehmung dieser Oberaufsicht bestellt der Kantonsrat gemass § 12 des Kantonalbankgesetzes die
Kommission fir die Aufsicht liber die wirtschaftlichen Unternehmen (AWU).

Die Aufsicht gemass Bankengesetz dagegen obliegt wie bei jeder anderen Bank ausschliesslich und un-
eingeschrankt der FINMA.

Die wichtigsten Kompetenzen der einzelnen Organe der Ziircher Kantonalbank sowie der kantonsratlichen
Kommission kénnen dem Corporate Governance-Bericht der Ziircher Kantonalbank fiir das Geschaftsjahr
2019, der mittels Verweis in dieses Registrierungsformular einbezogen wurde (vgl. den Abschnitt "Einbe-
zug mittels Verweis" nachstehend), entnommen werden.

I Bankrat

Der Bankrat der Ziircher Kantonalbank setzt sich per Datum dieses Registrierungsformulars wie folgt
zusammen:

Name

Funktion

Dauer

Dr. Jorg Miiller-Ganz

Prasident
Mitglied des Bankrats

seit 1. Juli 2011
seit 1. Juli 2007

Dr. Janos Blum

Vize-Prasident
Mitglied des Bankrats

seit 1.Juli 2011
seit 6. Mai 2002

Roger Liebi

Vize-Prasident
Mitglied des Bankrats

seit 1. Juli 2011
seit 1. Juli 2018

Amr Abdelaziz

Mitglied des Bankrats

seit 1. Juli 2015

Dr. Bettina Furrer

Mitglied des Bankrats

seit 1. Juli 2019

René Huber

Mitglied des Bankrats

seit 1. November 2014

Henrich Kisker

Mitglied des Bankrats

seit 1. Juli 2015

Mark Roth

Mitglied des Bankrats

seit 1. September 2013

Peter Ruff

Mitglied des Bankrats

seit 1. Juli 2011

Walter Schoch

Mitglied des Bankrats

seit 1. Juli 2015

Anita Sigg

Mitglied des Bankrats

seit 1. Juli 2011

Rolf Walther

Mitglied des Bankrats

seit 1. Oktober 2010

Stefan Wirth

Mitglied des Bankrats

seit 1. Juli 2011

Die Geschaftsadresse aller Mitglieder des Bankrats ist an der Bahnhofstrasse 9 in 8001 Zurich.
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Il Bankprasidium

Das Bankprasidium der Ziircher Kantonalbank setzt sich

folgt zusammen:

per Datum dieses Registrierungsformulars wie

Name

Funktion Dauer

Dr. J6érg Miller-Ganz

Prasident seit 1. Juli 2011

Dr. JAnos Blum

Vize-Prasident

seit 1. Juli 2011

Roger Liebi

Vize-Prasident

seit 1. Juli 2019

Die Geschiftsadresse aller Mitglieder des Bankprasidiums ist an der Bahnhofstrasse 9 in 8001 Ziirich.

1. Generaldirektion

Die Generaldirektion der Zlrcher Kantonalbank setzt sich per Datum dieses Registrierungsformulars wie

folgt zusammen:

Name

Funktion

Dauer

Martin Scholl

Vorsitzender der Generaldirektion

(CEO)
Mitglied der Generaldirektion

seit 1. Juni 2007
seit 1. Januar 2002

Christoph Weber

Leiter Private Banking, stv. CEO

Mitglied der Generaldirektion

seit 1. Januar 2014
seit 1. August 2008

Dr. Jirg Biihimann

Leiter Firmenkunden
Mitglied der Generaldirektion

seit 1. Juli 2012

Daniel Previdoli

Leiter Products, Services & Direct-

banking
Mitglied der Generaldirektion

seit 1. Dezember 2007

Dr. Stephanino Isele

Leiter Institutionals & Multinationals

Mitglied der Generaldirektion

seit 1. April 2014

Roger Miiller

Leiter Risk
Mitglied der Generaldirektion

seit 1. Januar 2014

Rudolf Sigg

Leiter Finanz
Mitglied der Generaldirektion

seit 27. November
2008

Remo Schmidli

Leiter IT, Operations & Real Estate

Mitglied der Generaldirektion

seit 1. Juli 2019

Die Geschaftsadresse von Martin Scholl, Christoph Weber und Dr. Jiirg Bithimann ist an der Bahnhofstrasse
9 in 8001 Zirich. Die Geschaftsadresse von Daniel Previdoli und Remo Schmidli ist an der Neue Hard 11
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und 9 in 8005 Ziirich. Die Geschaftsadresse von Dr. Stephanino Isele, Roger Miiller und Rudolf Sigg ist an
der Josefstr. 222 in 8005 Ziirich.

V. Kantonsratliche Kommission

Die Kommission fiir die Aufsicht tiber die wirtschaftlichen Unternehmen (AWU) setzt sich per Datum dieses
Registrierungsformulars wie folgt zusammen:

Name Funktion
André Bender, SVP, Oberengstringen Prasidium
Isabel Bartal, SP, Ziirich Mitglied
Carola Etter, FDP, Winterthur Mitglied
Astrid Furrer, FDP, Wadenswil Mitglied
Hanspeter Goldi, SP, Meilen Mitglied
Barbara Gilinthard Fitze, EVP, Winterthur Mitglied
Daniel Heierli, Griine, Ziirich Mitglied
Stefanie Huber, GLP, Dibendorf Mitglied
Benjamin Walder, Griine, Wetzikon Mitglied
Thomas Lamprecht, EDU, Bassersdorf Mitglied
Orlando Wyss, SVP, Diubendorf Mitglied
V. Revisionsstelle / Konzernpriifer

Als (externe) aktienrechtliche und bankengesetzliche Revisionsstelle und Konzernpriifer amtet per Datum
dieses Registrierungsformulars die Ernst & Young AG, Maagplatz 1, 8005 Ziirich (seit 1989).

Das Revisionsorgan wird gemass § 11 und § 18 des Kantonalbankgesetzes vom Kantonsrat jeweils fiir
eine zweijdhrige Amtsdauer gewahlt, muss von der FINMA anerkannt sein und ist im Register der fir das
Revisionsorgan zustandigen Eidgenossischen Revisionsaufsichtsbehdrde (RAB) eingetragen. Am 14. Mai
2018 bestatigte der Kantonsrat die Wahl der Ernst & Young AG als Revisionsorgan fir die Jahre 2019 und
2020.

B. Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited

Das fur die Leitung und Kontrolle der Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited zustiandige Exe-
kutivorgan ist der Verwaltungsrat (Board of Directors).

Der Verwaltungsrat tragt die Verantwortung fiir alle Angelegenheiten, die nicht durch Gesetz, Statuten
oder Reglement einem anderen Organ der Gesellschaft Gibertragen sind. Als oberstes Leitungsorgan trifft
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er die grundlegenden Entscheidungen fiir die ZKB Guernsey und ist berechtigt, die erforderlichen Weisun-
gen zu erteilen. Der Verwaltungsrat bestimmt die Organisationsstruktur der ZKB Guernsey, die Struktur
der Buchhaltungsabteilung, die Finanzkontrollen und die Finanzplanung, die fir die Leitung der ZKB
Guernsey erforderlich sind. Er ernennt auch die fir die Leitung und Vertretung der Gesellschaft verant-
wortlichen Personen. Dariiber hinaus beaufsichtigt der Verwaltungsrat die mit der Leitung der Gesellschaft
betrauten Personen, insbesondere im Hinblick auf die Einhaltung der Gesetze und Vorschriften. Er kann
auch die mit der Geschaftsfiihrung betrauten Personen abberufen.

Der Verwaltungsrat erstellt den Jahresbericht (Jahresbericht und Jahresrechnung) und bereitet die Gene-
ralversammlung vor, an der der Verwaltungsrat die langfristigen Ziele der ZKB Guernsey und die zur Er-
reichung dieser Ziele erforderlichen Massnahmen vorschldgt, diese zu genehmigen.

I Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited setzt sich per Datum dieses
Registrierungsformulars wie folgt zusammen:

Name Funktion Hintergrund

Felix Oegerli Prasident Delegierter der Ziircher Kantonalbank, Ziirich
Samuel Stadelmann Vizeprasident Delegierter der Ziircher Kantonalbank, Ziirich
John William Renouf Mitglied Unabhdngiger Berater, Guernsey

. . o Executive Director der Zircher Kantonalbank Fi-
Richard Duchemin Mitglied e
nance (Guernsey) Limited
Die Geschaftsadresse von Felix Oegerli und Samuel Stadelmann ist an der Josefstr. 222 in 8005 Ziirich.
Die Geschiftsadresse von John William Renouf ist Deo Juvante, Castel, Guernsey GY5 7TJ. Die

Geschaftsadresse von Richard Duchemin ist Bordage House, Le Bordage, St. Peter Port, Guernsey GY1 1BU.

Il. Geschaftsfiihrer / Chief Executive Officer

Der Verwaltungsrat hat die Geschaftsfiihrung und Vertretung der ZKB Guernsey an einen Direktor, der das
Amt des Geschaftsfiihrers ausibt, delegiert.

Der Geschiftsfiihrer tragt die Gesamtverantwortung fiir die Leitung und Uberwachung der ZKB Guernsey.
Er kann einzelne Aufgaben an externe Dienstleister und/oder an die Muttergesellschaft delegieren, behilt
aber die Verantwortung dafiir. Eine solche Delegation, die in einem Vertrag festgelegt werden muss, be-
darf der Zustimmung des Verwaltungsrates. Das Amt des Geschaftsfiihrers wird vom Verwaltungsrat er-
nannt und kann von diesem abberufen werden.

Der Geschaftsfihrer der Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited per Datum dieses Registrie—
rungsformulars ist:

Name Funktion

Richard Duchemin Chief Executive Officer
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. Leiter Finanzen / Chief Financial Officer

Die ZKB Guernsey hat einen CFO eingestellt, der den Geschaftsfiihrer als Spezialist in den Themen Finanz-
buchhaltung und Berichterstattung unterstitzt. Der CFO untersteht direkt dem Geschéaftsfihrer und im
Rahmen der Konzernfiihrung und Berichterstattung der Abteilung Finanzbuchhaltung der Ziircher Kanto-
nalbank.

Der CFO kann einzelne Aufgaben delegieren, behalt aber die Verantwortung fiir die Erfullung dieser Auf-
gaben.

Der CFO der Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited per Datum dieses Registrierungsformulars
ist:

Name Funktion
Alex Margison Chief Financial Officer
Iv. Revisionsgesellschaft

Als Revisionsgesellschaft amtet per Datum dieses Registrierungsformulars die Ernst & Young LLP, Royal
Chambers, St Julian's Avenue, St. Peter Port, Guernsey GY1 4AF, Channel Islands (seit dem 17. November
2000).

Ernst & Young LLP ist vom Institute of Chartered Accountants in England und Wales autorisiert und regu-
liert, und ist als vorgeschriebenes Unternehmen bei der Guernsey Financial Services Commission regis-
triert.

GESCHAFTSTATIGKEIT DER ZURCHER KANTONALBANK UND DER ZURCHER KANTONALBANK FINANCE
(GUERNSEY) LIMITED

A. Zircher Kantonalbank (Konzernobergesellschaft)

Die Zircher Kantonalbank ist eine Konzernobergesellschaft, weshalb die nachfolgenden Angaben lber die
Geschaftstdtigkeit konzernweit auf konsolidierter Basis erfolgen.

I Haupttatigkeit

Die Zurcher Kantonalbank tatigt die Geschafte einer Universalbank. Sie schliesst keine Eigengeschafte ab,

bei denen unverhiltnismdassige Risiken eingegangen werden. Sie betreibt eine Pfandleihekasse.

Der Geschaftsbereich umfasst in geografischer Hinsicht in erster Linie den Wirtschaftsraum Zirich. Ge-
schafte in der Gbrigen Schweiz und im Ausland sind zuldssig, sofern der Ziircher Kantonalbank und ihren
Tochtergesellschaften daraus keine unverhdltnismassigen Risiken erwachsen und dadurch die Befriedi-
gung der Geld- und Kreditbediirfnisse im Kanton Zirich nicht beeintrachtigt wird.

Die Einzelheiten der Geschaftstatigkeit werden durch das Organisationsreglement geregelt. Zudem
konnen weitere Einzelheiten zur Geschaftstatigkeit der Zircher Kantonalbank und ihrer
Tochtergesellschaften dem Lagebericht der Zircher Kantonalbank, der mittels Verweis in dieses
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Registrierungsformular einbezogen wurde (vgl. den Abschnitt "Einbezug mittels Verweis" nachstehend),
entnommen werden.

Il Spezieller Leistungsauftrag

Der im Kantonalbankgesetz verordnete Leistungsauftrag des Kantons Zirich an die Ziircher Kantonalbank
besteht aus dem Versorgungsauftrag, dem Unterstiitzungsauftrag und dem Nachhaltigkeitsauftrag.

ll. Versorgungsauftrag

Die ZKB versorgt die Bevolkerung und Wirtschaft mit Bankdienstleistungen und fordert das Wohneigentum,
den preisguinstigen Wohnungsbau, die Landwirtschaft und KMU, stellt ihren Kunden das dichteste Zweig-
stellennetz im Kanton Ziirich zur Verfiigung und ist in der Halfte der 168 Gemeinden vor Ort. Ein konsis-
tentes Kundenerlebnis schafft sie durch den Ausbau ihrer elektronischen Kundenschnittstelle. Mit spezi-
fischen Losungen erleichtert sie den Zugang zu Wohneigentum (ZKB Starthypothek), zu Risikofinanzie-
rungen fir Start-ups und zu Kleinstkrediten fiir KMU und Private.

IV. Unterstilitzungsauftrag

Die ZKB unterstiitzt den Kanton Zirich bei der Losung seiner Aufgaben in den Bereichen Wirtschaft, Um-
welt und Gesellschaft. Sie ist eine verantwortungsvolle Arbeitgeberin im Kanton Zirich und stellt rund 400
Ausbildungspldtze zur Verfliigung. Die Unterstitzung findet insbesondere in Form von Engagements im
Sponsoringbereich statt. Mit tiber 150 Partnerschaften, Mitgliedschaften und Sponsorings leistet die ZKB
einen wichtigen Beitrag zur nachhaltigen Entwicklung im Kanton Zirich.

V. Nachhaltigkeitsauftrag

Die ZKB beachtet bei ihrer Geschaftstatigkeit im In- und Ausland die Grundsdtze der Nachhaltigkeit. Mit
dem ZKB Umweltdarlehen fordert sie umweltvertragliche Bauten. Mit nachhaltigen Anlagen kénnen ihre
Kunden eine 6kologische und soziale Wirkung erzielen und entsprechende Renditechancen nutzen. Bis
Ende 2022 senkt die ZKB ihre CO2-Emissionen um weitere 15 Prozent (gegeniiber 2016).

VL. Gerichts-, Schieds- und Administrativverfahren

Per Datum dieses Registrierungsformulars sind nach Kenntnis der Organe der Ziircher Kantonalbank keine
Gerichts-, Schieds- oder Administrativverfahren angedroht oder hdngig, die von wesentlicher Bedeutung
fir die Vermogens- oder Ertragslage der Ziircher Kantonalbank sind.

B. Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited

I Haupttatigkeit

Die Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited begibt strukturierte Anlageprodukte und verkauft
diese an die Zircher Kantonalbank, welche sie im Markt platziert.

. Gerichts-, Schieds- und Administrativverfahren

Per Datum dieses Registrierungsformulars sind nach Kenntnis der Organe der Ziircher Kantonalbank bzw.
der Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited keine Gerichts-, Schieds- oder Administrativver-
fahren angedroht oder hdangig, die von wesentlicher Bedeutung fiir die Vermoégens- oder Ertragslage der
Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited sind.
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C. Angaben liber die wesentlichen Geschdaftsaussichten der Ziircher Kantonalbank und ihrer
Tochtergesellschaften

Fur Angaben liber die wesentlichen Geschaftsaussichten der Ziircher Kantonalbank und ihrer Tochterge-
sellschaften wird auf den Teil "Lagebericht" (S. 20-61) des mittels Verweis in dieses Registrierungsformular
aufgenommenen Geschdftsberichts 2019 der Zircher Kantonalbank (vgl. den Abschnitt " Einbezug mittels
Verweis" nachstehend) verwiesen. Es wird darauf hingewiesen, dass die Angaben im Lagebericht zu den
wesentlichen Geschaftsaussichten der Zircher Kantonalbank und ihrer Tochtergesellschaften mit Unsi-
cherheit behaftet sind.

KAPITAL UND STIMMRECHTE DER EMITTENTINNEN UND ALLFALLIGER GARANTIE- ODER
SICHERHEITENGEBER

A. Zircher Kantonalbank

I Kapitalstruktur

Das Grundkapital der Ziircher Kantonalbank besteht ausschliesslich aus dem Dotationskapital (§ 4
Kantonalbankgesetz). Das Dotationskapital wird der Zircher Kantonalbank vom Kanton Zirich unbefristet
zu den Selbstkosten zur Verfliigung gestellt. Der vom Kantonsrat des Kantons Zirich im Jahr 2014
bewilligte und per Stichtag des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2019 nach wie vor geltende
Dotationskapitalrahmen betragt CHF 3.0 Milliarden. Das durch den Kantonsrat bewilligte und noch nicht
abgerufene Dotationskapital in der Hohe von CHF 575 Millionen wurde durch Beschluss des Bankrats
vollumfanglich fir die Notfallplanung der Bank reserviert und wird an die Gone-concern-
Kapitalkomponente angerechnet. Die Dotationskapitalreserve kann demzufolge nur noch auf Anordnung
der FINMA oder eines von dieser eingesetzten Sanierungsbeauftragten abgerufen werden. Weitere eigene
Mittel beschafft sich die Ziircher Kantonalbank durch die Aufnung von Reserven sowie durch Aufnahme
von nachrangigen Verbindlichkeiten (§ 5 Kantonalbankgesetz).

Il. Ausstehende Wandel- und Optionsrechte und Anleihen

Per Stichtag des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2019 hatte die Zircher Kantonalbank keine
Wandel- oder Optionsrechte ausstehend.

Per Stichtag des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2019 hatte die Zircher Kantonalbank Kassen-
obligationen mit einem Gesamtnennwert von CHF 143 Mio. (2018: CHF 167 Mio.), Obligationsanleihen mit
einem Gesamtnennwert von CHF 13'329 Mio. (2018: CHF 11'666 Mio.) sowie Pfandbriefdarlehen mit einem
Gesamtnennwert von CHF 9'778 Mio. (2018: CHF 9'463 Mio.) ausstehend.

M. Eigene Beteiligungspapiere

Per Stichtag des Jahresabschlusses flr das Geschéaftsjahr 2019 und per Datum dieses Registrierungsfor-
mulars hielt weder die Ziircher Kantonalbank noch eine ihrer Tochtergesellschaften eigene Beteiligungs-
papiere.

B. Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited

Die Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist eine juristische Person, deren Hauptzweck die
Ausgabe von Finanzinstrumenten ist. Bei der Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited handelt es
sich damit um eine sog. Sonderzweckgesellschaft (Special Purpose Vehicle) nach Art. 96 Abs. 2 FIDLEV,
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dessen Garantie- oder Sicherheitengeber (die Ziircher Kantonalbank) ein Institut nach Art. 70 Abs. 1
FIDLEG ist. Es wird daher an dieser Stelle auf die Angaben zur Ziircher Kantonalbank verwiesen.

ABSCHLUSSE DER ZURCHER KANTONALBANK UND DER ZURCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY)
LIMITED

A. Zircher Kantonalbank

. Jahresabschliisse und damit im Zusammenhang stehende Dokumente

Der mittels Verweis in dieses Registrierungsformular einbezogene Teil "Finanzbericht" fir die Geschafts-
jahre 2018 und 2019 der Ziircher Kantonalbank (vgl. den Abschnitt "£Einbezug mittels Verweis" nachste-
hend) enthdlt unter anderem die vom zustdandigen Revisionsorgan gepriifte konsolidierte Jahresrechnung
inkl. Revisionsstellenbericht der Zircher Kantonalbank. Zusatzlich enthalt der Finanzbericht den Einzel-
abschluss der Zircher Kantonalbank (Stammbhaus) inkl. dem dazugehorigen Revisionsstellenbericht.

Die konsolidierte Jahresrechnung der Zircher Kantonalbank umfasst die Abschliisse des Stammhauses
der Zircher Kantonalbank und der direkt und indirekt gehaltenen wesentlichen Tochtergesellschaften, an
denen die Bank Beteiligungen von mehr als 50 Prozent am stimmberechtigten Kapital halt oder die auf
eine andere Weise beherrscht werden. Die Darstellung der Konzernrechnung richtet sich nach der wirt-
schaftlichen Betrachtungsweise. Die Einzelabschliisse der Konzerngesellschaften basieren auf einheitli-
chen, konzernweit giiltigen Rechnungslegungsstandards.

. Wesentliche Veranderungen seit dem letzten Jahresabschluss
Seit dem Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2019 haben sich keine wesentlichen Verdnderungen in
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Ziircher Kantonalbank ergeben.

B. Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited

I Jahresabschliisse und damit im Zusammenhang stehende Dokumente

In Anlage 1 befinden sich die Jahresabschliisse der Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited fir
die Geschaftsjahre 2018 (Anlage TA) und 2019 (Anlage 1B), welche jeweils auch den Revisionsstellenbe-
richt enthalten.

Il Wesentliche Verdnderung seit dem letzten Jahresabschluss

Seit dem Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2019 haben sich keine wesentlichen Verdnderungen in
der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ergeben.

EINBEZUG DURCH VERWEIS

Die folgenden Dokumente werden mittels Verweis in dieses Registrierungsformular aufgenommen und
bilden einen Teil davon (die "Verweisdokumente"). Nur die Teile der Verweisdokumente, die in der nach-
stehenden Tabelle aufgefiihrt sind, werden in das Registrierungsformular aufgenommen und bilden Be-
standteil dieses Registrierungsformulars. Die anderen Teile der Verweisdokumente, die nicht in der nach-
stehenden Tabelle aufgefiihrt sind, gelten ausdriicklich als nicht in das Registrierungsformular aufgenom-
men und bilden nicht Bestandteil des Registrierungsformulars.
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Dokument

Per Verweis einbezogene
Information

Ort der Veréffentlichung

Geschaftsbericht 2018 der Zircher
Kantonalbank

Teile "Lagebericht" (S. 20-
55), "Corporate
Governance" (S. 57-75),
"Finanzbericht" (S. 87-
179) und "Glossar"

(5. 180-183)

https://www.zkb.ch/en/lg/ew/dsc-
investor-
relations/annualreport.html

Geschaftsbericht 2019 der Ziircher
Kantonalbank

Teile "Lagebericht" (S. 20-
61), "Corporate
Governance" (S. 63-81),
"Finanzbericht" (S. 94-
185) und "Glossar" (S.
186-189)

https://www.zkb.ch/en/Ig/ew/dsc-
investor-relations/annualre-
port.html

VERANTWORTUNG FUR DAS REGISTRIERUNGSFORMULAR

A. Zircher Kantonalbank

Die Ziircher Kantonalbank tibernimmt die Verantwortung fir die in diesem Registrierungsformular ent-
haltenen Angaben. Die Zircher Kantonalbank erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Doku-
ment richtig sind und keine Auslassungen vorgenommen wurden, die die Aussage dieses Dokuments

verandern kénnen.

B. Zircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited

Die Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited lGbernimmt die Verantwortung fiir die in diesem
Registrierungsformular in Bezug auf die Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited enthaltenen
Angaben. Die Ziircher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited erklart, dass ihres Wissens die Angaben
in diesem Dokument richtig sind und keine Auslassungen vorgenommen wurden, die die Aussage dieses

Dokuments verandern kénnen.
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