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Neuemission 1. Produktebeschreibung

Derivatekategorie/Bezeichnung Renditeoptimierung/Discount-Zertifikat (1200, gemass Swiss Derivative Map des
Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte)

KAG Hinweis Hierbei handelt es sich um ein Strukturiertes Produkt. Das Strukturierte Produkt ist
keine kollektive Kapitalanlage im Sinne des Kollektivanlagegesetzes (KAG) und
untersteht keiner Genehmigungspflicht und keiner Aufsicht der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA. Die Anleger tragen ferner ein Emittentenrisiko.

Emittentin Zlrcher Kantonalbank, Zirich

Lead Manager, Zahl-, Ausiibungs-  Zlrcher Kantonalbank, Zirich
und Berechnungsstelle

Rating der Emittentin Bei Emissionen der Zircher Kantonalbank: Standard & Poor's AAA, Moody's Aaa, Fitch AAA
Symbol/ ROGZYZ/

Valorennummer/ISIN 34 414 879/CH0344148793

Emissionsbetrag/Nennbetrag/ CHF 24'370'000.00/CHF 243.70/1 Strukturiertes Produkt oder ein Mehrfaches davon

Handelseinheit
Anzahl der Strukturierten Produkte Bis zu 100'000, mit der Méglichkeit der Aufstockung

Ausgabepreis pro Strukturiertes CHF 243.70 pro Strukturiertes Produkt

Produkt

Wahrung CHF

Basiswert Roche Holding AG Genussschein/CH0012032048/SIX Swiss Exchange/Bloomberg: ROG VX
Cap/Cap Level CHF 265.00

Ratio 1 Strukturiertes Produkt entspricht 1 Basiswert

Maximale Rendite 8.74% fur die gesamte Anlagedauer

Initial Fixing Tag 3. Marz 2017

Liberierungstag 10. Marz 2017

Letzter Handelstag 2. Marz 2018

Final Fixing Tag 2. Marz 2018

Riickzahlungstag/ 7. Marz 2018

Titellieferungstag

Initial Fixing Wert CHF 261.50, Kurs des Basiswertes, SIX Swiss Exchange, am 3. Marz 2017
Final Fixing Wert Schlusskurs des Basiswertes, SIX Swiss Exchange, am 2. Marz 2018
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Riickzahlungsmodalitdten

Kotierung
Clearingstelle

Total Expense Ratio (TER) /
Vertriebsentschdadigungen

Sales: 044 293 66 65

Wesentliche Produktemerkmale

Steuerliche Aspekte

Wenn der Schlusskurs des Basiswertes per Final Fixing Tag hoher oder gleich dem Cap Level
notiert, entspricht der Riickzahlungsbetrag pro ZKB Discount-Zertifikat dem Cap Level. Wenn
der Schlusskurs des Basiswertes am Final Fixing Tag tiefer als das Cap Level notiert, erfolgt eine
Lieferung des Basiswertes. Die Anzahl Basiswerte je Nennbetrag ist gemass Ratio definiert
(Barabgeltung von Fraktionen, keine Kumulierung). Die Austibung des ZKB
Discount-Zertifikats bei Verfall erfolgt automatisch.

Wird an der SIX Swiss Exchange beantragt, erster provisorischer Handelstag am
10. Marz 2017.

SIX SIS AG/Euroclear/Clearstream

Im Sinne der Definitionen der Swiss Funds & Asset Management Association wird eine TER
von 0.40% angestrebt.

Die TER benennt samtliche im Produkt verrechneten Produktions- und
Vertriebsentschadigungen. Einmalig anfallende Kosten werden bei der Berechnung der TER
auf die gesamte Laufzeit verteilt. Allfallige Risiko- und Transaktionskosten, wie sie zum Beispiel
bei Optionen in Form von Geld-Brief Spannen existieren, finden keine Beruicksichtigung.

Bei diesem Strukturierten Produkt kdnnen Vertriebsentschadigungen in Form eines Rabattes
auf dem Ausgabepreis, als Vergltung eines Teils des Ausgabepreises oder in Form anderer
einmalig und/oder periodisch anfallender Gebihren an einen oder mehrere Vertriebspartner
bezahlt worden sein. Allfallige Vertriebsentschadigungen sind in der TER enthalten und
kénnen bis zu 0.24% betragen.

SIX Telekurs:  85,ZKB Reuters: ZKBSTRUCT
Internet: www.zkb.ch/strukturierteprodukte Bloomberg:  ZKBY <go>

Das ZKB Discount-Zertifikat ist ein Anlageinstrument, welches den Kauf eines Basiswertes mit
dem gleichzeitigen Verkauf einer Call-Option kombiniert. Dadurch profitiert der Anleger mit
einem ZKB Discount-Zertifikat von der aktuellen Volatilitat des Basiswertes. Eine
Uberdurchschnittliche Rendite wird bei stagnierenden oder leicht steigenden Kursen des
Basiswertes erzielt. Sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Final Fixing Tag tiefer als das Cap
Level notieren, wird dem Anleger der Basiswert angedient. Der so erzielte Einstandspreis liegt
allerdings deutlich unter dem Kurs des Basiswertes zum Zeitpunkt der Emission. Findet bei
Verfall eine Lieferung des Basiswertes statt und es fallen infolge eines vorangegangenen
Kapitalereignisses Fraktionen an, so werden diese bar abgegolten und nicht kumuliert. Je nach
Emissionsbedingungen wird der Basiswert nach Ratio abgegolten.

FUr Privatanleger mit Steuerdomizil Schweiz wird das Einkommen aus dem Produkt
grundsatzlich als steuerfreier Kapitalgewinn behandelt. Es wird keine Eidg.
Verrechnungssteuer erhoben. Die unterjdhrigen ZKB Discount-Zertifikate unterliegen im
Sekundarmarkt nicht der Eidg. Umsatzabgabe. Auf eine mdgliche Titellieferung der Basiswerte
bei Verfall wird auf Grundlage des Cap-Levels die Eidg. Umsatzabgabe erhoben. Das Produkt
kann weiteren Quellensteuern oder Abgaben unterliegen, insbesondere unter dem Regelwerk
von FATCA resp. Sect. 871(m) U.S. Tax Code oder auslandischen Finanztransaktionssteuern.
Samtliche Zahlungen aus diesem Produkt erfolgen nach Abzug allfalliger Quellensteuern und
Abgaben.

Die vorstehenden Hinweise zur Besteuerung sind lediglich eine Zusammenfassung dessen, wie
die Emittentin unter dem derzeit geltenden Recht und der gangigen Praxis der
Eidgendssischen Steuerverwaltung in der Schweiz die Besteuerung dieser Strukturierten
Produkte im Zeitpunkt der Emission versteht. Die Steuergesetzgebung und die Praxis kénnen
sich andern. Die Emittentin schliesst jegliche Haftung fur die vorstehenden Hinweise aus. Diese
allgemeinen Hinweise kdnnen die steuerliche Beratung des einzelnen Anlegers nicht ersetzen.
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Dokumentation

Angaben zum Basiswert

Mitteilungen

Rechtswahl/Gerichtsstand

Gewinn- und Verlustaussichten per
Verfall

Emittentenrisiko

Dieses Dokument stellt die Endgultigen Bedingungen (Final Terms) gemass Artikel 21 des
Zusatzreglements flr die Kotierung von Derivaten der SIX Swiss Exchange dar. Diese
Endgultigen Bedingungen (Final Terms) ergdnzen das in deutscher Sprache veroffentlichte
Emissionsprogramm der Emittentin vom 15. April 2016 in der zum Zeitpunkt der Emission
geltenden Fassung. Diese Endgultigen Bedingungen (Final Terms) und das Emissionsprogramm
bilden gemeinsam den Emissions- und Kotierungsprospekt fir die vorliegende Emission (der
'Kotierungsprospekt'). In diesen Endgultigen Bedingungen (Final Terms) verwendete Begriffe
haben die im Glossar des Emissionsprogramms definierte Bedeutung, sofern in diesen
Endgultigen Bedingungen (Final Terms) nicht etwas anderes bestimmt wird. Sollten
Widerspriche zwischen den Informationen oder Bestimmungen in diesen Endgultigen
Bedingungen (Final Terms) und jenen im Emissionsprogramm bestehen, so haben die
Informationen und Bestimmungen in diesen Endgultigen Bedingungen (Final Terms) Vorrang.
Strukturierte Produkte werden als Wertrechte begeben und bei der SIX SIS AG als
Bucheffekten gefliihrt. Die Ausgabe von Wertpapieren oder Beweisurkunden ist
ausgeschlossen. Diese Endgiiltigen Bedingungen (Final Terms) sowie das
Emissionsprogramm kdénnen kostenlos bei der Ziircher Kantonalbank, Bahnhofstrasse
9, 8001 Ziirich, Abteilung IFSP sowie liber die E-Mailadresse documentation@zkb.ch
bezogen werden. Dieses Dokument stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a
bzw. 1156 OR dar.

Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswertes kénnen 6ffentlich unter
www.bloomberg.com eingesehen werden. Des Weiteren kdnnen die aktuellen Jahresberichte
direkt Uber die Webseite des Unternehmens abgerufen werden. Die Ubertragbarkeit des
Basiswertes richtet sich nach deren Statuten.

Alle Mitteilungen seitens der Emittentin betreffend dieses Strukturierten Produktes,
insbesondere Mitteilungen bezlglich der Anpassung der Bedingungen, werden rechtsgultig
Uber die Internetadresse https://zkb-finance.mdgms.com/products/stp/index.html zum
entsprechenden Strukturierten Produkt publiziert. Uber die Valorensuchfunktion kann direkt
auf das gewlinschte Strukturierte Produkt zugegriffen werden. Die Mitteilungen gemass den
von der SIX Swiss Exchange erlassenen, fur das IBL (Internet Based Listing) gultigen
Vorschriften, werden unter
https://Awww.six-exchange-regulation.com/de/home/publications/official-notices.html
veroffentlicht.

Schweizer Recht/Zurich 1

2. Gewinn- und Verlustaussichten per Verfall

ZKB Discount-Zertifikat

Basiswert Riickzahlung

Kurs Prozent ZKB Discount-Zertifikat Performance %
CHF 222.28 -15% CHF 222.28 -8.79%
CHF 235.35 -10% CHF 235.35 -3.43%
CHF 248.43 -5% CHF 248.43 1.94%
CHF 261.50 0% CHF 261.50 7.30%
CHF 274.58 +5% CHF 265.00 8.74%
CHF 287.65 +10% CHF 265.00 8.74%
CHF 300.73 +15% CHF 265.00 8.74%

Quelle: Zircher Kantonalbank

Schliesst bei Verfall der Basiswert hoher oder gleich dem Cap Level, so ist die Performance des
ZKB Discount-Zertifikats bei 8.74%. Schliesst hingegen der Basiswert unter dem Cap Level, so
ist die Performance gleich dem Wert des Basiswertes dividiert durch den tieferen Einstand -
welcher vom Discount herrihrt. Dank dem Discount verliert das ZKB Discount-Zertifikat
weniger schnell an Wert als der Basiswert selber.

Die obenstehende Tabelle gilt per Verfall und kann nicht als Preisindikation der Emittentin fur
das vorliegende Strukturierte Produkt wahrend der Laufzeit verwendet werden. Wahrend der
Laufzeit des Strukturierten Produkts kommen zusatzliche Risikofaktoren hinzu, welche den
Wert des Strukturierten Produkts entscheidend beeinflussen. Der im Sekundarmarkt gestellte
Preis kann daher deutlich von der obenstehenden Tabelle abweichen.

3. Bedeutende Risiken fiir die Anlegerinnen und Anleger

Verpflichtungen aus diesem Strukturierten Produkt stellen direkte, unbedingte und
ungesicherte Verpflichtung der Emittentin dar und stehen im gleichen Rang wie alle anderen
direkten, unbedingten und ungesicherten Verpflichtungen der Emittentin. Die Werthaltigkeit
des Strukturierten Produktes ist nicht allein von der Entwicklung des Basiswertes und anderen
Entwicklungen auf den Finanzmarkten abhangig, sondern auch von der Bonitat der
Emittentin. Diese kann sich wéhrend der Laufzeit dieser Strukturierten Produkte verandern.
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