ZKB Tracker-Zertifikat

( Zurcher
Kantonalbank

auf ZKB SMI® Put-Schreiber Hebel 2 Index

24.04.2020 - Open End | Valor 50 658 543

Zusammenfassung

Derivatekategorie/Bezeichnung

Mogliche Interessenskonflikte

KAG Hinweis

Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu den vorliegenden Endgultigen Bedingungen zu
verstehen. Jeder Anlageentscheid in Bezug auf die Produkte muss sich auf die Angaben im
Basisprospekt sowie in den vorliegenden Endgultigen Bedingungen in deren Gesamtheit und
nicht auf die Zusammenfassung stlitzen. Insbesondere sollte jeder Anleger die in diesen
Endglltigen Bedingungen und im Basisprospekt enthaltenen Risikofaktoren berticksichtigen.
Die Emittentin kann flr den Inhalt dieser Zusammenfassung nur dann haftbar gemacht

werden, wenn die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie

zusammen mit den anderen Teilen der Endglltigen Bedingungen und des Basisprospekts
gelesen wird.

Angaben zu den Effekten

Art des Produktes: 7ZKB Tracker Zertifikat
SSPA Kategorie: Tracker Zertifikat (1300)
ISIN: CH0506585436

Symbol: ZSMIPZ

Emittentin: Zircher Kantonalbank, Zirich
Basiswert: ZKB SMI® Put-Schreiber Hebel 2 Index
Initial Fixing Tag: 17. April 2020
Liberierungstag: 24. April 2020

Final Fixing Tag: --- (Open End)
Riickzahlungstag: --- (Open End)

Art der Abwicklung: cash

Angaben zum Angebot und zur Zulassung zum Handel

Ort des Angebots: Schweiz

Emissionsbetrag/Nennbetrag/Handelseinheiten: CHF 25'000'000.00/CHF 1'000.00/1
Strukturiertes Produkt oder ein Mehrfaches davon

Ausgabepreis: CHF 1'000.00

Verkaufsbeschrankungen: EWR, U.S.A/U.S. Personen, Vereinigtes Kdnigreich, Guernsey
Angaben zur Kotierung: Wird an der SIX Swiss Exchange beantragt, erster provisorischer
Handelstag am 24. April 2020

1. Produktebeschreibung

Partizipationsprodukt/Tracker-Zertifikat (1300, gemass Swiss Derivative Map des
Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte)

Die ZUrcher Kantonalbank und mit ihr verbundene Tochtergesellschaften kénnen als
Universalbank an jeglichen Transaktionen mitwirken, welche mit dem von der Zlrcher
Kantonalbank emittierten Strukturierten Produkt im Zusammenhang stehen. Diese
Transaktionen verfolgt die Zircher Kantonalbank im Interesse von Kunden und/oder im
eigenen Interesse. Dadurch kénnen zwischen der Zircher Kantonalbank und den Investoren

der von der Emittentin emittierten Strukturierten Produkte mdglicherweise Interessenkonflikte
entstehen. Des Weiteren kann die Zurcher Kantonalbank in Bezug auf Strukturierten Produkte

weitere Funktionen, wie z.B. die Funktion als Indexsponsor, wahrnehmen, welche potentiell

Interessenskonflikte in Bezug auf den Basiswert aufweisen kdnnten. Die Ziircher Kantonalbank
hat ihre internen Prozesse so aufgestellt, dass Interessenskonflikte vermieden werden kénnen

oder, wenn eine Vermeidung nicht hinreichend maglich ist, wird sie solche den betroffenen
Kunden offenlegen. Weiterflihrende Informationen zu Interessenskonflikten finden sich im
jeweils gultigen Basisprospekt.

Hierbei handelt es sich um ein Strukturiertes Produkt. Das Strukturierte Produkt ist
keine kollektive Kapitalanlage im Sinne des Kollektivanlagegesetzes (KAG) und
untersteht keiner Genehmigungspflicht und keiner Aufsicht der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA. Die Anleger tragen ferner ein Emittentenrisiko.
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Emittentin
Rating der Emittentin

Lead Manager, Zahl-, Ausiibungs-
und Berechnungsstelle

Symbol/
Valorennummer/ISIN

Emissionsbetrag/Nennbetrag/
Handelseinheit

Anzahl der Strukturierten Produkte

Ausgabepreis pro Strukturiertes
Produkt

Wahrung
Basiswert
Ratio

Initial Fixing Tag

Liberierungstag

Stop-Loss Marke, Stop-Loss Ereignis

Riicknahmerecht der Emittentin

Riickgaberecht des Anlegers

Laufzeit

Initial Fixing Wert

ZUrcher Kantonalbank, Zirich
Standard & Poor's AAA, Moody's Aaa, Fitch AAA

ZUrcher Kantonalbank, Zirich

ZSMIPZ/
50 658 543/CH0506585436

CHF 25'000'000.00/CHF 1'000.00/1 Strukturiertes Produkt oder ein Mehrfaches davon

Bis zu 25’000, mit der Moglichkeit der Aufstockung.

CHF 1'000.00/100.00% des Basiswertes am Initial Fixing Tag multipliziert mit dem Ratio

CHF
ZKB SMI® Put-Schreiber Hebel 2 Index/CH0529758168/Bloomberg: ZKBPUTW?2 Index
1 Strukturiertes Produkt entspricht 0.94570346 ZKB SMI® Put-Schreiber Hebel 2 Index.

17. April 2020
Die Emittentin kann den Zeitraum fir das Initial Fixing in alleiniger Kompetenz ausdehnen,
falls sie dies aufgrund aktueller Marktbedingungen (wie z.B. Liquiditat) als ndtig erachtet.

24. April 2020

CHF 500.00 (50.00% des Nennbetrages)

Ein Stop-Loss Ereignis tritt ein, wenn die Berechnungsstelle wahrend der Laufzeit des Produkts
feststellt, dass der Geldkurs des Strukturierten Produkts unterhalb der Stop-Loss Marke liegt.
In diesem Fall wird das Strukturierte Produkt vorzeitig zurlickbezahlt und die
Berechnungsstelle 10st das Produkt interessewahrend auf. Dabei kommt der tatsachlich
erzielte Preis der Indexbestandteile zur Berechnung der Riickzahlung zur Anwendung. Die
Stop-Loss Marke stellt keine garantierte Riickzahlung dar. Besonders in volatilen Markten kann
der vorzeitige Rlckzahlungskurs von der Stop-Loss Marke abweichen. Die vorzeitige
Rickzahlung findet 5 Arbeitstage nach Abschluss des Verkaufs des Basiswertes statt. Flr den
Anleger besteht keine Nachschusspflicht.

Die Emittentin hat das Recht, die ausstehenden Strukturierten Produkte taglich per
darauffolgendem Bankwerktag (Fixierungstag; modified following) zurlickzunehmen, erstmals
per 25. Mai 2020. Am Fixierungstag wird der Rickzahlungsbetrag festgelegt, welcher sich
nach den Angaben unter der Rubrik Riickzahlungsmodalitaten richtet. Die Anktndigung und
somit die Willenserklarung zur Auslibung des Riicknahmerechts erfolgt mit einer Frist von
einem Bankwerktag auf dem offiziellen Publikationsweg der SIX Swiss Exchange. Sie bedarf
keiner Angabe von Griinden. Die Rlckzahlung wird mit Valuta 5 Bankwerktage nach dem
Fixierungstag ausgeflhrt (Rliickzahlungstag).

Nebst der Moglichkeit, Strukturierte Produkte im Sekundarmarkt zu verkaufen, wird dem
Anleger das Recht eingeraumt, das Produkt vierteljahrlich per 15. Tag der Monate Marz, Juni,
September und Dezember (Fixierungstag; modified following) an die Emittentin
zurlickzugeben, erstmals per 15. Dezember 2020. Am Fixierungstag wird der
Rickzahlungsbetrag festgelegt, welcher sich nach den Angaben unter der Rubrik
Rickzahlungsmodalitaten richtet. Die Emittentin kann den Zeitraum fir das Final Fixing in
alleiniger Kompetenz ausdehnen, falls sie dies aufgrund aktueller Marktbedingungen (wie z.B.
Liquiditat) als notig erachtet. Die Willenserklarung zur Austbung des Rlckgaberechts muss bis
spatestens 5 Bankwerktage vor dem Fixierungstag bei der Zircher Kantonalbank eintreffen
und ist an folgenden Adressaten zu richten: Per Briefpost an Zircher Kantonalbank, Verkauf
Strukturierte Produkte, IHHV, Postfach, 8010 Zirich oder per Email an derivate@zkb.ch. Die
Rickzahlung wird mit Valuta 5 Bankwerktage nach dem Fixierungstag ausgefihrt
(Ruckzahlungstag).

Sollte der Anleger seine Strukturierten Produkte bei einer Drittbank (Depotbank) deponiert
haben, so muss er zusatzlich rechtzeitig seine Depotbank bezliglich der Ausiibung des
Rickgaberechts instruieren/informieren.

Open End

CHF 1'057.41, Schlusskurs des Basiswertes, am 17. April 2020
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Riickzahlungsmodalitdten

Riickzahlungswert

Kotierung

Clearingstelle

Jahrliche Gebuhr

Vertriebsentschdadigungen

Sales: 044 293 66 65

Wesentliche Produktemerkmale

Steuerliche Aspekte

Am Rlckzahlungstag erhélt der Anleger fir jedes Strukturierte Produkt 100% des
Rickzahlungswerts am Fixierungstag multipliziert mit dem Ratio und abzlglich der
aufgelaufenen Gebuhren in bar ausbezahlt.

Schlusskurs des Basiswertes am Fixierungstag. Im Falle eines Stop-Loss Ereignisses I0st die
Berechnungsstelle das Produkt interessewahrend auf. Dabei kommt der tatsachlich erzielte
Preis fUr die Indexbestandteile flr die Berechnung des Rickzahlungswerts zur Anwendung

Wird an der SIX Swiss Exchange beantragt, erster provisorischer Handelstag am
24. April 2020.

SIX SIS AG/Euroclear/Clearstream

0.50% p.a. Die Gebuhr wird auf dem Produktwert belastet und pro rata temporis im taglichen
Handelspreis bertcksichtigt.

Bei diesem Strukturierten Produkt werden keine Vertriebsentschadigungen in Form eines
Rabattes auf dem Ausgabepreis, als Vergltung eines Teils des Ausgabepreises oder in Form
anderer einmalig und/oder periodisch anfallender Gebihren an einen oder mehrere
Vertriebspartner bezahlt.

SIX Telekurs: .zkb Reuters: ZKBSTRUCT
Internet: www.zkb.ch/finanzinformationen Bloomberg:  ZKBY <go>

Der Kauf eines ZKB Tracker-Zertifikates entspricht wertmassig dem Kauf des
zugrundeliegenden Basiswertes. Der Anleger erhdlt in einer einzigen, kostenglinstigen
Transaktion die Mdglichkeit, vollumfanglich an der Performance des Basiswertes, abziglich
der Gebuhren, teilzunehmen.

In diesem Produkt fallen keine Einkommenssteuern an. Der Kapitalgewinn ist steuerfrei. Es
wird keine Eidg. Verrechnungssteuer erhoben. Das Produkt unterliegt im Sekundarmarkt nicht
der Eidg. Umsatzabgabe.

Das Produkt kann weiteren Quellensteuern oder Abgaben unterliegen, insbesondere unter
dem Regelwerk von FATCA resp. Sect. 871(m) U.S. Tax Code oder auslandischen
Finanztransaktionssteuern. Samtliche Zahlungen aus diesem Produkt erfolgen nach Abzug
allfalliger Quellensteuern und Abgaben.

Die vorstehenden Hinweise zur Besteuerung sind lediglich eine Zusammenfassung dessen, wie
die Emittentin unter dem derzeit geltenden Recht und der gangigen Praxis der
Eidgendssischen Steuerverwaltung in der Schweiz die Besteuerung dieser Strukturierten
Produkte im Zeitpunkt der Emission versteht. Die Steuergesetzgebung und die Praxis kénnen
sich andern. Die Emittentin schliesst jegliche Haftung fur die vorstehenden Hinweise aus. Diese
allgemeinen Hinweise kdnnen die steuerliche Beratung des einzelnen Anlegers nicht ersetzen.
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Dokumentation

Angaben zum Basiswert

Mitteilungen

Rechtswahl/Gerichtsstand

Dieses Dokument stellt die Endgultigen Bedingungen (Final Terms) nach Art. 45 des
Bundesgesetzes Uber die Finanzdienstleistungen (FIDLEG) dar. Diese Endgultigen Bedingungen
erganzen den von der SIX Exchange Regulation AG gepriften, in deutscher Sprache
veroffentlichten Basisprospekt der Emittentin vom 16. November 2020. Diese Endgultigen
Bedingungen stellen einen vereinfachten Prospekt nach Art. 5 Abs. 2 KAG in der Fassung vom
1. Mérz 2013 dar und bilden gemeinsam mit dem Basisprospekt (zusammen mit allfélligen
Nachtragen) die Produktdokumentation fir die vorliegende Emission.

Wourde dieses Produkt erstmals unter dem Basisprospekt vom 16. November 2020 begeben,
sind diese Endgultigen Bedingungen insbesondere in Verbindung mit den Allgemeinen
Bedingungen der Derivate, den Zusatzbedingungen und den Informationen tber die
Basiswerte im Basisprospekt vom 16. November 2020 zu lesen. Wurde dieses Produkt vor dem
Datum des Basisprospekts vom 16. November 2020 ausgegeben, sind diese Endgultigen
Bedingungen in Verbindung mit dem Basisprospekt vom 16. November 2020 und zusammen
mit den Bestehenden Bedingungen der Produkte aus der zum Zeitpunkt der Emission
geltenden Fassung des Emissionsprogramms oder Basisprospekts zu lesen, die durch Verweis
in diesen Basisprospekt einbezogen wurden.

Der Basisprospekt der Emittentin vom 16. November 2020 verliert am 16. November 2021
seine Gultigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind diese Endgultigen Bedingungen zusammen mit
dem jeweils aktuellsten Basisprospekt der Emittentin zu lesen (einschliesslich der per Verweis
in den jeweils aktuellsten Basisprospekt einbezogenen Angaben aus dem Basisprospekt, unter
dem die Produkte erstmalig begeben wurden), der dem Basisprospekt vom 16. November
2020 nachfolgt.

In diesen Endgultigen Bedingungen verwendete Begriffe haben die im Basisprospekt definierte
Bedeutung, sofern in diesen Endgultigen Bedingungen nicht etwas anderes bestimmt wird.
Sollten Widersprliche zwischen den Informationen oder Bestimmungen in diesen Endglltigen
Bedingungen und jenen im Basisprospekt bestehen, so haben die Informationen und
Bestimmungen in diesen Endgtiltigen Bedingungen Vorrang. Flr den Fall einer Kotierung der
Produkte wird die Produktdokumentation sofern und soweit erforderlich gemass den
Vorgaben des fraglichen Handelsplatzes angepasst. Produkte werden als Wertrechte begeben
und bei der SIX SIS AG als Bucheffekten gefiihrt. Die Ausgabe von Wertpapieren oder
Beweisurkunden ist ausgeschlossen.

Diese Endgiiltigen Bedingungen sowie der Basisprospekt konnen kostenlos bei der
Ziircher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8001 Ziirich, Abteilung VRIE, sowie lber die
E-Mailadresse documentation@zkb.ch bezogen werden. Ausserdem sind sie auf
https://www.zkb.ch/finanzinformationen abrufbar.

Der ZKB SMI® Put-Schreiber Hebel 2 Index ist ein systematischer Index dessen Methodologie
guantitativ entwickelt wurde. Der Index verkauft anhand eines Algorithmus jede Woche eine
Put-Option auf den SMI® mit 4-wochiger Laufzeit und einem 95% Strike. Das heisst, erleidet
der SMI® innerhalb von 4 Wochen keinen Kursriickgang starker als 5%, wird die komplette
Optionspramie fur die Strategie vereinnahmt. Seit seiner Lancierung im Jahr 1988 hat der
SMI® in rund 90% der Zeit innerhalb von vier Wochen keinen Kursverlust starker als 5%
erlitten.

Die Parameter des Index wurden in Hinblick auf einen ausgewogenen Rendite-Risiko Mix
analysiert und optimiert. Die kurze Laufzeit von vier Wochen erzielt auf annualisierter Basis
eine hohere Rendite als Optionen mit langer Laufzeit. Der fixe Strike schafft Ausgewogenheit
zwischen erhaltener Pramie und eingegangenem Risiko.

Der Hebeleffekt tragt dazu bei, in steigenden Markten eine héhere Rendite zu erzielen.

Dank der systematischen Umsetzung wird das Timing Risiko minimiert. Informationen Uber die
Wertentwicklung des Basiswertes konnen 6ffentlich unter www.bloomberg.com eingesehen
werden. Des Weiteren konnen die aktuellen Jahresberichte direkt Uber die Webseite des
Index-Providers abgerufen werden. Fir Indizes mit der Zurcher Kantonalbank als Indexsponsor
kann das generelle Indexreglement unter https:/zkb-
finance.mdgms.com/products/stp/classes/zkbmeinindex/index.html bezogen werden.
Spezifische Informationen zum Index kénnen dem entsprechenden Indexleitfaden, welcher
kostenlos bei der Zlrcher Kantonalbank, Verkauf Strukturierte Produkte, IHHV, Postfach, 8010
Zirich oder per Email an derivate@zkb.ch bezogen werden kann, entnommen werden.

Alle Mitteilungen seitens der Emittentin betreffend dieses Strukturierten Produktes,
insbesondere Mitteilungen bezliglich der Anpassung der Bedingungen, werden rechtsgultig
Uber die Internetadresse https://www.zkb.ch/finanzinformationen zum entsprechenden
Strukturierten Produkt publiziert. Uber die Valorensuchfunktion kann direkt auf das
gewdinschte Strukturierte Produkt zugegriffen werden. Die Mitteilungen gemass den von der
SIX Swiss Exchange erlassenen, fir das IBL (Internet Based Listing) guiltigen Vorschriften,
werden unter https:.//www.six-exchange-regulation.com/de/home/publications/official-
notices.html veréffentlicht.

Schweizer Recht/Zirich

4/6



Gewinn- und Verlustaussichten per
Jahr 1

Emittentenrisiko

Spezifische Produkterisiken

Anpassungen

Marktstérungen
Verkaufsbeschriankungen

Prudentielle Aufsicht

2. Gewinn- und Verlustaussichten per Jahr 1

ZKB Tracker-Zertifikat

Index Riickzahlung

Stand Prozent ZKB Tracker-Zertifikat Performance %
422.964 -60.00% Stop-Loss Ereignis Stop-Loss Ereignis
634.446 -40.00% CHF 597.00 -40.30%
845.928 -20.00% CHF 796.00 -20.40%
1057.41 0.00% CHF 995.00 -0.50%
1268.892 +20.00% CHF 1194.00 19.40%
1480.374 +40.00% CHF 1393.00 39.30%
1691.856 ) +60.00% CHF 1592.00 59.20%

Quelle: Zircher Kantonalbank

Die Performance des ZKB Tracker-Zertifikates folgt grundsatzlich der Performance des
Basiswertes. Differenzen kénnen aus den Geblhren des ZKB Tracker-Zertifikates resultieren.
Die Gewinn- und Verlustaussichten sind somit analog dem ZKB Tracker-Zertifikat abzlglich
den GebUhren.

Die obenstehende Tabelle gilt per Jahr 1 und kann nicht als Preisindikation des Emittenten fir
das vorliegende Strukturierte Produkt wahrend der Laufzeit verwendet werden. Wahrend der
Laufzeit des Strukturierten Produktes kommen zusatzliche Risikofaktoren hinzu, welche den
Wert des Strukturierten Produktes entscheidend beeinflussen. Der im Sekundarmarkt gestellte
Preis kann daher deutlich von der obenstehenden Tabelle abweichen.

3. Bedeutende Risiken fiir die Anlegerinnen und Anleger

Verpflichtungen aus diesem Strukturierten Produkt stellen direkte, unbedingte und
ungesicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen im gleichen Rang wie alle
anderen direkten, unbedingten und ungesicherten Verpflichtungen der Emittentin. Die
Werthaltigkeit des Strukturierten Produktes ist nicht allein von der Entwicklung des
Basiswertes und anderen Entwicklungen auf den Finanzmarkten abhangig, sondern auch von
der Bonitat der Emittentin. Diese kann sich wahrend der Laufzeit dieser Strukturierten
Produkte verandern.

Strukturierte Produkte sind komplexe Anlageinstrumente, welche hohe Risiken enthalten
kénnen und entsprechend nur fur erfahrene Anleger gedacht sind, welche die damit
verbundenen Risiken verstehen und zu tragen fahig sind.

Diese Strukturierten Produkte sind Anlageprodukte, deren Kurs im selben Ausmass wie der
zugrunde liegende Basiswert schwankt. Je nach Kursentwicklung kann der Kurs dieses
Produktes erheblich unter den Emissionspreis fallen. Die Risikocharakteristik entspricht
derjenigen des Basiswertes. Weicht die Referenzwahrung des Anlegers vom CHF ab, tragt
dieser das Wechselkursrisiko zwischen seiner Referenzwahrung und dem CHF.

4. Weitere Bestimmungen

Tritt bezlglich des Basiswertes/einer Basiswertkomponente ein im Basisprospekt beschriebenes
ausserordentliches Ereignis ein oder tritt irgend ein anderes ausserordentliches Ereignis ein,
welches es der Emittentin verunmaglicht oder Gbermassig erschwert, die Rechte aus den
Strukturierten Produkten zu erfillen oder den Wert der Strukturierten Produkte zu
bestimmen, trifft die Emittentin, nach freiem Ermessen die geeigneten Massnahmen und hat,
falls notwendig die Bedingungen der Strukturierten Produkte derart anzupassen, dass der
wirtschaftliche Wert des Strukturierten Produktes nach dem Eintritt des Ereignisses so weit
maoglich dem wirtschaftlichen Wert des Strukturierten Produktes vor Eintritt des Ereignisses
entspricht. Spezifische Anpassungsregeln fir einzelne Arten von Basiswerten im Basisprospekt
gehen dieser Bestimmung vor. Ist nach Ansicht der Emittentin eine sachgerechte Anpassung,
aus welchen Griinden auch immer, nicht maglich, ist die Emittentin berechtigt, die
Strukturierten Produkte vorzeitig zurtickzuzahlen.

Vergleiche die Ausfiihrungen im Emissionsprogramm.

EWR, U.S.A./U.S. Personen, Vereinigtes Konigreich, Guernsey

Die Zlrcher Kantonalbank untersteht als Bank im Sinne des Bundesgesetzes Uber die Banken
und Sparkassen (BankG; SR 952.0) und als Wertpapierhaus im Sinne des Bundesgesetzes tber

die Finanzinstitute (FINIG, SR 954.1) der prudentiellen Aufsicht der FINMA, Laupenstrasse 27,
CH-3003 Bern, https://Awww.finma.ch.
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Aufzeichnung von Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass Telefonate mit Handels- und Verkaufseinheiten
Telefongesprachen der Zurcher Kantonalbank aufgezeichnet werden. Anleger, die Telefongesprache mit diesen
Einheiten fihren, stimmen der Aufzeichnung stillschweigend zu.

Weitere Hinweise Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung oder Aufforderung zum
Erwerb von Finanzinstrumenten dar und kann die eigene Beurteilung des einzelnen Anlegers
nicht ersetzen. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung
dar, sondern dienen ausschliesslich der Produktbeschreibung. Eine Anlageentscheidung sollte
in jedem Fall auf Grundlage dieser Endgdltigen Bedingungen sowie des Basisprospekts
getroffen werden. Insbesondere sollte der Anleger vor dem Abschluss einer Transaktion,
allenfalls unter Beizug eines Beraters, die Bedingungen fir die Investition in das Produkt in
Bezug auf die Vereinbarkeit mit seinen personlichen Verhéltnissen, auf juristische,
regulatorische, steuerliche und andere Konsequenzen prifen. Nur ein Anleger, der sich Gber
die Risiken der Transaktion im Klaren und wirtschaftlich in der Lage ist, allfallig eintretende
Verluste zu tragen, sollte derartige Geschafte tatigen.

Wesentliche Verdnderungen Seit dem Abschluss des letzten Geschéaftsjahres oder dem Stichtag des Zwischenabschlusses
haben sich keine wesentlichen Veranderungen in der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin ergeben.

Verantwortlichkeit fiir die Die Zlrcher Kantonalbank, Zirich, Gbernimmt die Verantwortung fur den Inhalt dieser
Endgiiltigen Bedingungen (Final Endgultigen Bedingungen (Final Terms) und erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in
Terms) diesen Endgltigen Bedingungen (Final Terms) richtig und keine wesentlichen Umstande

ausgelassen worden sind.

Zurich, 21. April 2020, letztes Update am 16. November 2020
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