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Hierbei handelt es sich in der Schweiz um Strukturierte Produkte. Sie sind keine kollektiven
Kapitalanlagen im Sinne des Kollektivanlagegesetzes (KAG). Sie unterstehen weder der
Genehmigungspflicht noch der Aufsicht der FINMA und Anleger geniessen nicht den spezifischen
Anlegerschutz des KAG.

In Kiirze

m Sonnenenergie ist im Gegensatz zu fossilen Energien
unendlich verflgbar, und die eintreffende Energie
entspricht dem 5000-Fachen des Weltenergie-
verbrauchs

Aufteilung nach Region per 31.08.2023

m Nordamerika 44%

m Sie ist dezentral vorhanden, dadurch braucht es
weniger Ubertragungskapazitaten Europa 36%

m Im laufenden Jahrzehnt wird die Fotovoltaik weltweit

die Netzparitat erreicht haben (Produktionskosten von m Emerging Markets 17%
Solarstrom gleich gross wie Kosten fir Strom aus dem
Netz)

Pazifik 2%

m Der Anteil der Solartechnologien am Energiemix von
2040 wird auf bis zu 20% veranschlagt
(Wachstumsfaktor von 320)

300 Aufteilung nach Portfoliokategorie per 31.08.2023
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—— ZKB Solar Index

Performancekennzahlen ZKB Meinindex Sustainable Solar

Absolut Annualisiert Jahresperformance
1Mt -13.4% 2015 -6.5%
3Mte -15.2% 2016 -34.1%
1) -25.5% 2017 66.9%
3J 49.2% 16.4% 2018 -26.2%
5J 202.1% 40.4% 2019 52.2%
seit Lancierung 37.1% 2.7% 2020 172.3%
2021 21.2%
2022 -13.9%

2023 YTD -16.7%




Sonnenenergie und Nachhaltigkeit

In Zukunft wird es eine Vielzahl von Energiequellen ge-ben,
die der Mensch nutzen kann. Die fossilen Energierohstoffe
werden Uber kurz oder lang ausgehen oder aus
Klimagrinden nicht mehr eingesetzt werden konnen. Die
erneuerbaren Energien konnen und mussen die tragende
Rolle in einer zukUnftigen Energieversorgung Gbernehmen.
Eine zentrale Position wird die Sonnenenergie einnehmen.
Die von der Sonne auf der Erde eintreffende Energie ist rund
5000 Mal so gross wie der Weltenergieverbrauch. Keine
andere erneuerbare Energiequelle kann da mithalten.

Ein grosser Vorteil der Sonnenenergie ist, dass sie Uberall auf
der Erde gewonnen werden kann. Es steht zum Beispiel eine
Vielzahl an ungenutzten Dachflachen zur Verfligung, um die
Sonnenenergie als Elektrizitat oder Warme vor Ort zu nutzen.
Sie kann zudem inkrementell, d.h in kleinen Einheiten,
hinzugeflgt werden, was das Risiko von grossflachigen
Stromausfallen vermindert.

Insbesondere die Stromerzeugung aus Sonne, die Fotovoltaik,
hat in den letzten zehn Jahren enorme Fortschritte bezUglich
Produktionstechnologien und Reduktion der Kosten erzielt.
Die staatliche Unterstltzung wird in absehbarer Zeit
wegfallen kénnen. Die Produktion von Solarmodulen nahert
sich einer industriellen Fertigung mit den entsprechenden
Skalierungserfolgen. Dadurch sinken auch die Kosten, was
dazu fuhrt, dass im laufenden Jahrzehnt der Strom aus
Fotovoltaik-Modulen gleich teuer ist wie der Strom aus dem
Netz (sogenannte Netzparitat). Folgt man den Prognosen von
verschiedenen Seiten, dass die Solartechnologien bis Mitte
des 21. Jahrhunderts einen Anteil von bis zu 20% an der
Weltenergieproduktion haben werden, ergibt dies enorme
Wachstumsfaktoren.
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Indexbeschreibung Fir den ZKB Meinindex Sustainable
Solar werden Unternehmen aus dem nachhaltigen
Anlageuniversum der Zircher Kantonalbank ausgewahlt,
die eine breite Palette an Solaranwendungen zur Strom-
sowie Warme- und Kalteerzeugung abdecken. Der
Hauptfokus liegt bei der Bereitstellung von Produkten
und Anlagen zur Stromerzeugung. Die am weitesten
verbreitete kristalline Fotovoltaik nimmt einen wichtigen
Teil des Indexes ein. Die einzelnen Schritte der
Wertschopfungskette werden genauer unterschieden.
Weitere Technologien sind die verschiedenen
Dunnschichttechnologien, solarthermische
Stromerzeugung und Konzentratortechnologien.
Ebenfalls in Frage kommen solarthermische
Anwendungen zur Warme-/Kalteerzeugung.

Zulieferer und Rohstoffe

Der Ursprung der kristallinen Solartechnologie liegt im
Sand. Aus Quarzsand wird das Rohmaterial fUr die
Herstellung von Solarwafern bzw. -zellen gewonnen,
sogenanntes Rohsilizium. Zu den Produzenten in diesem
Be-reich gehoren Hersteller von Maschinen oder anderen
Produkten fir die Solarindustrie (ausgenommen sind die
Rohstoffhersteller).

Wafer/Zelle (Produktion)

Die Wafer und die daraus hergestellten Zellen sind die
wichtigsten Bestandteile fir die Produktion eines
Solarmoduls.

Module (Produktion)

Ein Solarmodul besteht aus einer Anzahl von
verschalteten Zellen, die in einem Gehéause verarbeitet
sind.

Gesamtanbieter

Unternehmen, die in zwei oder mehr
Wertschopfungsschritten mit namhaften
Produktionstatigkeiten aktiv sind.

Neue Technologien
Bei den neuen Technologien werden vier Bereichen
unterschieden.

Kontakt

Sales Strukturierte Produkte
Zlrcher Kantonalbank
Postfach, 8010 Zdrich
Telefon: +41 (0)44 293 66 65
E-Mail: derivate@zkb.ch



ZKB MeinIndex Sustainable Solar Komponenten per 31.08.2023

Basiswert Wahrung Portfoliokategorie Gewichtung per 31.08.2023
Ameresco Inc usDb Erneuerb. Energie-Projektentwickler 5.85%
Applied Materials Inc usb Herstellung von Halbleitern 7.38%
Canadian Solar Inc usb Erneuerbare Energiegerate 4.07%
Enphase Energy Inc usbD Erneuerbare Energiegerate 3.46%
First Solar Inc usb Erneuerbare Energiegerate 4.75%
Flat Glass Group Co Ltd HKD Erneuerbare Energiegerate 5.04%
Hannon Armstrong Sustainable | usb Spezial-REIT 5.11%
Hanwha Solutions Corp KRW Basische & diversifizierte Chemikalien 3.41%
Manz AG EUR Fabrikautomatisierungsausrustung 3.39%
MasTec Inc usb Infrastrukturbau 5.61%
Maxeon Solar Technologies Ltd usD Erneuerbare Energiegerate 2.43%
Meyer Burger Technology AG CHF Erneuerbare Energiegerate 3.78%
NextEra Energy Partners LP usD Stromerzeugung 4.64%
Redeia Corp SA EUR StromUbertragung & -verteilung 5.48%
Scatec ASA NOK Stromerzeugung 5.77%
SMA Solar Technology AG EUR Erneuerbare Energiegerate 3.54%
SolarEdge Technologies Inc usb Erneuerbare Energiegerate 2.64%
Solaria Energia y Medio Ambien EUR Stromerzeugung 5.63%
SunPower Corp usbD Erneuerbare Energiegerate 2.93%
Terna Energy SA EUR Stromerzeugung 4.48%
Wacker Chemie AG EUR Basische & diversifizierte Chemikalien 5.50%
Xinyi Solar Holdings Ltd HKD Erneuerbare Energiegerate 4.12%
Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken. Alle Informationen und Daten in diesem Dokument stammen aus Quellen, welche die Zurcher Kantonalbank zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Dokuments fiir zuverldssig halt. Alle Berechnungen und Aussagen wurden mit grosster Sorgfalt erstellt. Trotzdem kann keine Gewahr fur deren Richtigkeit,
Genauigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit ibernommen werden - weder ausdrticklich noch stillschweigend. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf
irgendeines Wertpapiers dar, noch enthalt es die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art.

Jedes Investment, z.B. in Anleihen, Aktien, Optionen und Derivate, ist mit Risiken behaftet. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der Grundlage
dieses Dokuments erfolgen. Die Zlircher Kantonalbank ist nicht verantwortlich fiir Konsequenzen, speziell fiir Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der
Verwendung aus den in diesem Dokument enthaltenen Ansichten und Riickschllsse folgen bzw. folgen kénnten. Zurlickliegende Wert-, Preis- oder Kursentwicklungen geben keine
Anhaltspunkte auf die zuklnftige Entwicklung des Investments. Die Zurcher Kantonalbank Gbernimmt keine Garantie dafirr, dass die angedeutete Performance oder die genannte
Kursentwicklung erreicht werden.

Fur Verkauf und Angebot von strukturierten Produkten konnen landerspezifische Restriktionen bestehen, welche zwingend einzuhalten sind. Fur die erwahnten strukturierten Produkte und
das vorliegende Dokument sind insbesondere die Restriktionen in U.K., Guernsey, EWR-Staaten, USA und fur U.S. Personen einzuhalten. Insbesondere darf dieses Dokument und die darin
enthaltenen Informationen nicht an Personen, die moglicherweise US-Personen nach der Definition der Regulation S des US Securities Act von 1933 sind, verteilt und/oder weiterverteilt
werden. Definitionsgemass umfasst «US Person» jede nattirliche US-Person oder juristische Person, jedes Unternehmen, jede Firma, Kollektivgesellschaft oder sonstige Gesellschaft, die nach
amerikanischem Recht gegriindet wurde. Im Weiteren gelten die Kategorien der Regulation S. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass Telefonate mit Handels- und Verkaufseinheiten
der Zircher Kantonalbank aufgezeichnet werden. Anleger, die Telefongesprache mit diesen Einheiten fiihren, stimmen der Aufzeichnung stillschweigend zu.



