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 Registrierungsformular 
2020/2021 

 

 29. Juni 2020 

  

 

vom 

29. Juni 2020 

für 

Forderungspapiere (ohne Derivate) und für Derivate 

der   

Zürcher Kantonalbank 

sowie der 

Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited 

 

Dieses Dokument wurde zum Zweck der Offenlegung von Informationen in Bezug auf die Zürcher Kantonalbank 

(nachfolgend auch als "ZKB" bezeichnet) sowie die Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited (nachfolgend auch 

als "ZKB Guernsey" bezeichnet) (zusammen die "Emittentinnen" und jeweils eine "Emittentin") erstellt und stellt 

ein Registrierungsformular (in der jeweiligen Fassung, einschliesslich mit Nachträgen, das "Registrierungsformular") 

im Sinne von Art. 44 Abs. 2 lit. a des Bundesgesetzes über die Finanzdienstleistungen vom 15. Juni 2018 in der jeweils 

geltenden Fassung ("FIDLEG") in Verbindung mit Art. 55 Abs. 2 sowie Anhang 2 und 3 der Verordnung über die 

Finanzdienstleistungen vom 6. November 2019 in der jeweils geltenden Fassung ("FIDLEV") dar.  

 

Das Registrierungsformular wurde am 29. Juni 2020 von der SIX Exchange Regulation AG als Prüfstelle im Sinne von Art. 

52 FIDLEG genehmigt. Das Registrierungsformular dient als Grundlage für (a) den Basisprospekt der ZKB und der ZKB 

Guernsey für strukturierte Produkte, bestehend aus der betreffenden Zusammenfassung und der betreffenden 

Effektenbeschreibung in welchen auf dieses Registrierungsformular Bezug genommen wird sowie diesem 

Registrierungsformular (der "Basisprospekt für strukturierte Produkte"), und Prospekte, bestehend aus dem 

Basisprospekt für strukturierte Produkte und den betreffenden endgültigen Bedingungen i.S.d. Art. 45 Abs. 3 FIDLEG 

und Art. 56 FIDLEV, für Emissionen darunter, (b) den Basisprospekt der ZKB für Anleihen und Geldmarktpapiere, 

bestehend aus der betreffenden Zusammenfassung und der betreffenden Effektenbeschreibung in welchen auf dieses 

Registrierungsformular Bezug genommen wird sowie diesem Registrierungsformular (der "Basisprospekt für Anleihen 

und Geldmarktpapiere"), und Prospekte, bestehend aus dem Basisprospekt für Anleihen und Geldmarktpapiere und 

den betreffenden endgültigen Bedingungen i.S.d. Art. 45 Abs. 3 FIDLEG und Art. 56 FIDLEV, für Emissionen darunter, 

sowie (c) weitere mehrteilige Prospekte i.S.d. Art. 44 FIDLEG (einschliesslich mehrteilige Basisprospekte) sowie andere 

Prospekte für die Ausgabe durch die Zürcher Kantonalbank oder die Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited 

von Forderungspapieren (ohne Derivate) oder von Derivaten in welchen auf dieses Registrierungsformular Bezug 

genommen wird.  

 

Dieses Registrierungsformular kann von Zeit zu Zeit nachgetragen werden. In einem solchen Nachtrag enthaltene 

Erklärungen (einschliesslich der darin durch Verweis aufgenommenen Informationen) gelten, soweit anwendbar (ob 

ausdrücklich, stillschweigend oder anderweitig), als Änderung oder Ersatz von Erklärungen, die in diesem 

Registrierungsformular (einschliesslich der darin durch Verweis aufgenommenen Informationen) enthalten sind. Jede auf 
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diese Weise geänderte oder ersetzte Erklärung stellt keinen Teil dieses Basisprospekts mehr dar, sondern es gilt die 

geänderte oder ersetzte Erklärung oder Information. 

 

Dieses Registrierungsformular ist auf der frei zugänglichen Internetseite der Zürcher Kantonalbank (https://zkb-

finance.mdgms.com/products/stp/service/emission/index.html) (oder eine Nachfolge- oder Ersatzwebsite) abrufbar.  
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ANLAGEN: 

(gelten als integrierter Bestandteil dieses Registrierungsformulars) 

 

ANLAGE 1A (Jahresabschluss 2018 der Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited) 

ANLAGE 1B (Jahresabschluss 2019 der Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited) 
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WESENTLICHE RISIKEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTINNEN 

In den folgenden Abschnitten werden von den Emittentinnen jeweils als wesentlich erachtete Risiken beschrieben, die 
sich ungünstig auf das Geschäftsergebnis oder die finanzielle Lage der Emittentinnen auswirken und gegebenenfalls zur 
Folge haben könnten, dass die Emittentinnen ihre Verpflichtungen aus Forderungspapieren (ohne Derivate) oder Deriva-
ten (jeweils "Instrumente") nicht oder nur teilweise erfüllen können.  

Manifestiert sich eines oder verschiedene der nachstehenden wesentlichen Risiken, können Anleger in Derivate  oder 
andere Forderungspapiere ihr gesamtes in solche Instrumente angelegtes Kapital oder einen Teil davon sowie eine etwa-
ige darauf erwartete Rendite verlieren. 

Die nachstehend beschriebenen wesentlichen Risiken sind in jedem Fall zusammen mit den übrigen in den betreffenden 
Effektenbeschreibungen und endgültigen Bedingungen sowie anderen Prospekten beschriebenen wesentlichen Risiken 
und weiteren Angaben sowie dem übrigen Inhalt des vorliegenden Registrierungsformulars zu lesen. 

A. Zürcher Kantonalbank 

I. Liquiditätsrisiko 

Die Liquidität sowie der zeitgerechte Zugang zu finanziellen Mitteln ist für die Zürcher Kantonalbank von entscheidender 
Bedeutung. Die Liquidität der Zürcher Kantonalbank könnte beeinträchtigt werden falls diese nachhaltig nicht in der Lage 
ist, Zugang zu den Kapitalmärkten zu erhalten oder ihre Vermögenswerte zu verkaufen, wenn ihre Liquiditätskosten sehr 
stark steigen oder wenn Kunden innert kurzer Zeit in wesentlichem Umfang ihre Einlagen zurückziehen, ohne dass im 
gleichen Umfang Forderungen der Zürcher Kantonalbank, zum Beispiel aus Hypothekar- oder anderen Krediten, befrie-
digt werden (bank run). Als Folge eines Liquiditätsproblems könnte die Zürcher Kantonalbank Probleme haben, den 
Zahlungsverpflichtungen unter den betreffenden Instrumenten nachzukommen und könnte die Eidgenössische Finanz-
marktaufsicht FINMA ("FINMA") Massnahmen anordnen. Dadurch könnten die Anleger in Instrumenten Verluste erlei-
den. 

II. Konkursrisiko 

Die Zürcher Kantonalbank ist insbesondere dem Risiko einer ungünstigen, wirtschaftlichen Entwicklung in der Schweiz 
und der Region Zürich ausgesetzt. 

Diese Entwicklungen könnten sich auf die Kreditfähigkeit der Kunden und damit das Kreditrisiko der Zürcher Kantonal-
bank auswirken. Das Kreditrisiko ist ein integraler Bestandteil vieler Geschäftstätigkeiten der Zürcher Kantonalbank, unter 
anderem im Kredit- und Derivatgeschäft. Der Ausfall von Gegenparteien bzw. Schuldnern der Zürcher Kantonalbank in 
grösserem Ausmass, unter Umständen verbunden mit Rückgängen bei den Werten von Sicherheiten wie z.B. Wertpapie-
ren oder Schuldbriefen, könnte zu erheblichen Verlusten führen. 

Die Zürcher Kantonalbank ist zudem erheblichen rechtlichen Risiken ausgesetzt. Sie kann nachteiligen Gerichts- und 
Behördenentscheidungen ausgesetzt sein, die sich in einem erheblichen Masse negativ auf die öffentliche Wahrnehmung 
und ihren Ruf auswirken, zu aufsichtsrechtlichen Massnahmen seitens der Aufsichtsbehörden oder zu Anordnungen von 
Gerichten führen könnten, die zu einer Überschuldung oder ernsthaften Liquiditätsproblemen führen. 

Als Folge substantieller Verluste der Zürcher Kantonalbank könnte die FINMA Massnahmen anordnen, einschliesslich 
solcher im Rahmen eines von ihr eröffneten Sanierungsverfahrens, oder die Konkursliquidation anordnen, und könnten 
die Anleger in Instrumenten in deren Folge Verluste erleiden. 

B. Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited 

Die Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist eine Sonderzweckgesellschaft der Zürcher Kantonalbank. Sie 
weist nur ein beschränktes eigenes Kapital auf. Die Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist daher von der 
Zürcher Kantonalbank weitgehend abhängig und die für die Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited relevanten 
Risiken entsprechen aufgrund des zwischen der Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited und der Zürcher Kan-
tonalbank abgeschlossenen Keep-Well Agreements im Wesentlichen denjenigen der Zürcher Kantonalbank. 

 

ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN 

Dieses Registrierungsformular sowie die mittels Verweis in dieses einbezogene Dokumente (vgl. den Abschnitt "Einbezug 
mittels Verweis" nachstehend) enthalten zukunftsgerichtete Aussagen bzw. es sind zukunftsgerichtete Aussagen durch 
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Verweis einbezogen. Begriffe wie "glauben", "erwarten", "planen", "schätzen", "vorhersehen", "beabsichtigen", "an-
streben", "annehmen", "kann", "könnte", "wird" und ähnliche Begriffe sollen solche zukunftsbezogenen Aussagen 
kennzeichnen, sind aber nicht das einzige Mittel zur Kennzeichnung derselben. Die in diesem Registrierungsformular 
enthaltenen oder per Verweis einbezogenen zukunftsbezogenen Aussagen basieren auf den Annahmen und Erwartun-
gen, welche die Zürcher Kantonalbank zum heutigen Zeitpunkt für realistisch hält, die aber unsicher sind und sich als 
falsch herausstellen können. Für eine Beschreibung der für Anleger in Forderungspapiere (ohne Derivate) oder Derivate 
wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit den Emittentinnen wird auf den vorstehenden Abschnitt "Wesentliche Risi-
ken in Bezug auf die Emittentinnen" verwiesen. 

Sollte eines oder mehrere dieser wesentlichen Risiken eintreten oder sollten sich die der Beschreibung der wesentlichen 
Risiken zugrundeliegenden Annahmen als falsch erweisen, können die effektiven Folgen und Resultate erheblich von der 
heutigen Einschätzung abweichen. Potenzielle Anleger sollten sich daher in keiner Weise auf zukunftsbezogene Aussagen 
verlassen. Sofern nicht durch das FIDLEG oder andere anwendbare wertpapierrechtliche Gesetze und Vorschriften vor-
geschrieben, übernehmen die Emittentinnen keine Verpflichtung, zukunftsbezogene Aussagen oder die Beschreibung 
der wesentlichen Risiken zu aktualisieren oder zu ergänzen, selbst wenn diese aufgrund neuer Informationen, zukünftiger 
Ereignisse oder anderen Umstände unrichtig oder irreführend werden. 

 

ALLGEMEINE ANGABEN ÜBER DIE ZÜRCHER KANTONALBANK UND DIE ZÜRCHER KANTONALBANK FINANCE 
(GUERNSEY) LIMITED 

A. Zürcher Kantonalbank 

I. Firma, Sitz und Ort der Hauptverwaltung 

Die Zürcher Kantonalbank hat ihren Sitz und ihre Hauptverwaltung an der Bahnhofstrasse 9, 8001 Zürich. 

II. Gründung, Dauer 

Die Gründung der Zürcher Kantonalbank im Jahr 1870 beruht auf dem Bankgesetz von 1869. Die Dauer der Zürcher 
Kantonalbank ist nicht beschränkt. 

III. Rechtsordnung, Rechtsform 

Die Zürcher Kantonalbank ist eine selbständige öffentlich-rechtliche Anstalt des Kantons Zürich und unterliegt der Ober-
aufsicht des Zürcher Kantonsrates. Das Bestehen der Zürcher Kantonalbank basiert auf dem Gesetz über die Zürcher 
Kantonalbank vom 28. September 1997 ("Kantonalbankgesetz"), in Kraft getreten am 1. Januar 1998.  

Als Bank untersteht die Zürcher Kantonalbank dem Bundesgesetz über die Banken und Sparkassen vom 8. November 
1934, und damit der bankengesetzlichen Aufsicht der FINMA. 

Der Kanton Zürich haftet für alle Verbindlichkeiten der Zürcher Kantonalbank, soweit ihre eigenen Mittel nicht ausrei-
chen, mit Ausnahme von nachrangigen Verbindlichkeiten (§ 6 Abs. 1 und 2 Kantonalbankgesetz). 

IV. Zweck 

Gemäss gesetzlichem Zweckartikel trägt die Zürcher Kantonalbank zur Lösung volkswirtschaftlicher und sozialer Aufga-
ben im Kanton Zürich bei und unterstützt eine umweltverträgliche Entwicklung. Sie verfolgt eine auf Kontinuität ausge-
richtete Geschäftspolitik und befriedigt Anlage- und Finanzierungsbedürfnisse. Dabei berücksichtigt sie insbesondere die 
Anliegen der kleinen und mittleren Unternehmen, der Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer, der Landwirtschaft und 
der öffentlich-rechtlichen Körperschaften. Darüber hinaus fördert die Zürcher Kantonalbank das Wohneigentum sowie 
den preisgünstigen Wohnungsbau (§ 2 Kantonalbankgesetz). 

V. Register 

Die Zürcher Kantonalbank ist seit dem 24. April 1883 als öffentlich-rechtliche Anstalt im Handelsregister des Kantons 
Zürich eingetragen. Die Registernummer der Zürcher Kantonalbank lautet CHE-108.954.607. 

VI. Rating 

Per Datum dieses Registrierungsformulars lauten die von den Ratingagenturen erteilten Ratings der Zürcher Kantonalbank 
wie folgt: 
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Ratingagentur Datum langfristig 

Standard&Poor's 27. Dezember 2019 AAA 

Moody's 30. April 2020 Aaa 

FitchRatings 29. April 2020 AAA 

B. Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited 

I. Firma, Sitz und Ort der Hauptverwaltung 

Die Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited hat ihren Sitz und ihre Hauptverwaltung in Bordage House, Le 
Bordage, St. Peter Port, Guernsey GY1 1BU, Channel Islands. 

II. Gründung, Dauer 

Die Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited wurde am 17. November 2000 gegründet. Die Dauer der Zürcher 
Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist nicht beschränkt.  

III. Rechtsordnung, Rechtsform 

Die Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist eine als "limited liability company" (Gesellschaft mit beschränk-
ter Haftung) ausgestaltete sogenannte "Non-Cellular Company Limited by Shares" nach dem Recht von Guernsey. Das 
vollständig einbezahlte Aktienkapital beträgt eine Million Schweizer Franken (CHF 1'000'000).  

Die aktualisierte Gründungsurkunde (Memorandum of Incorporation) und die aktualisierten Statuten (Articles of Incor-
poration) ("Statuten") sind gültig seit 14. März 2012 resp. 19. Oktober 2016. Die ursprünglichen Gründungsdokumente 
datieren vom 17. November 2000. 

Die Zürcher Kantonalbank ist aufgrund eines Keep-Well Agreements verpflichtet, die Zürcher Kantonalbank Finance 
(Guernsey) Limited finanziell stets so auszustatten, dass diese jederzeit die Ansprüche der Gläubiger termingerecht zu 
befriedigen vermag. 

IV. Zweck 

Gemäss dem Memorandum of Incorporation der Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist der Zweck der 
Gesellschaft unlimitiert (Art. 3 der Memorandum of Incorporation). 

V. Register 

Die Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist seit dem 17. November 2000 als Non Cellular Company im 
Guernsey Registry eingetragen. Die Registernummer der Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited lautet 37610. 

C. Konzernstruktur 

Die Zürcher Kantonalbank ist die Obergesellschaft verschiedener national und international ausgerichteter Tochtergesell-
schaften. Die Konzernstruktur gestaltet sich per Datum dieses Registrierungsformulars gemäss der nachfolgenden Dar-
stellung. 
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Die Swisscanto Holding AG und ihre Tochtergesellschaften Swisscanto Fondsleitung AG, Swisscanto Vorsorge AG und 
Swisscanto Asset Management International SA, Luxemburg (zusammen "Swisscanto"), gehören zu 100 Prozent direkt 
bzw. im Fall der Tochtergesellschaften indirekt der Zürcher Kantonalbank. Als ausgewiesene Spezialistin entwickelt 
Swisscanto qualitativ hochstehende Anlage- und Vorsorgelösungen für private Anleger, Firmen und Institutionen. 

Die Zürcher Kantonalbank Österreich AG gehört seit 1. Februar 2010 zu 100 Prozent der Zürcher Kantonalbank und 
erbringt Anlage- und Vermögensverwaltungsdienstleistungen für private Anleger. Neben dem Hauptsitz in Salzburg un-
terhält sie eine Niederlassung in Wien und beschäftigt rund 100 Mitarbeitende. 

Die ZüriBahn AG ist eine im Sommer 2018 gegründete 100-prozentige Tochtergesellschaft der Zürcher Kantonalbank, 
die für den geplanten Bau einer Seilbahn über das Seebecken des Zürichsees zwecks Verbindung des rechten und des 
linken Seeufers zuständig ist.  

Die ZKB Guernsey ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der Zürcher Kantonalbank. Sie emittiert Strukturierte An-
lageprodukte. 

Schliesslich ist auch die Repräsentanz Zürcher Kantonalbank Representações Ltda. eine Tochtergesellschaft der Zürcher 
Kantonalbank. 

ANGABEN ÜBER VERWALTUNGSRAT, GESCHÄFTSLEITUNG, REVISIONSSTELLE UND WEITERE ORGANE DER 
ZÜRCHER KANTONALBANK UND DER ZÜRCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) LIMITED 

A. Zürcher Kantonalbank 

Die Organe der Zürcher Kantonalbank sind der Bankrat, das Bankpräsidium und die Generaldirektion sowie die Revisi-
onsstelle (§ 14 des Kantonalbankgesetzes). Die Kompetenzen zwischen Bankrat, Bankpräsidium, Generaldirektion und 
Revisionsstelle sind im Kantonalbankgesetz (§ 15 – § 18) und im Reglement über die Organisation des Konzerns der 
Zürcher Kantonalbank vom 23. Juni 2011 (§ 29 – § 37, § 39) geregelt. Die kantonale Oberaufsicht über die Zürcher 
Kantonalbank hat der Kantonsrat des Kantons Zürich. Zur Wahrnehmung dieser Oberaufsicht bestellt der Kantonsrat 
gemäss § 12 des Kantonalbankgesetzes die Kommission für die Aufsicht über die wirtschaftlichen Unternehmen (AWU). 

Die Aufsicht gemäss Bankengesetz dagegen obliegt wie bei jeder anderen Bank ausschliesslich und uneingeschränkt der 
FINMA. 

Die wichtigsten Kompetenzen der einzelnen Organe der Zürcher Kantonalbank sowie der kantonsrätlichen Kommission 
können dem Corporate Governance-Bericht der Zürcher Kantonalbank für das Geschäftsjahr 2019, der mittels Verweis 
in dieses Registrierungsformular einbezogen wurde (vgl. den Abschnitt "Einbezug mittels Verweis" nachstehend), ent-
nommen werden. 
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I. Bankrat 

Der Bankrat der Zürcher Kantonalbank setzt sich per Datum dieses Registrierungsformulars wie folgt zusammen: 

 

Name Funktion Dauer 

Dr. Jörg Müller-Ganz Präsident 
Mitglied des Bankrats 

seit 1. Juli 2011 
seit 1. Juli 2007 

Dr. János Blum Vize-Präsident 
Mitglied des Bankrats 

seit 1. Juli 2011 
seit 6. Mai 2002 

Roger Liebi Vize-Präsident 
Mitglied des Bankrats 

seit 1. Juli 2011 
seit 1. Juli 2018 

Amr Abdelaziz Mitglied des Bankrats seit 1. Juli 2015 

Dr. Bettina Furrer Mitglied des Bankrats seit 1. Juli 2019 

René Huber Mitglied des Bankrats seit 1. November 2014 

Henrich Kisker Mitglied des Bankrats seit 1. Juli 2015 

Mark Roth Mitglied des Bankrats seit 1. September 2013 

Peter Ruff Mitglied des Bankrats seit 1. Juli 2011 

Walter Schoch Mitglied des Bankrats seit 1. Juli 2015 

Anita Sigg Mitglied des Bankrats seit 1. Juli 2011 

Rolf Walther Mitglied des Bankrats seit 1. Oktober 2010 

Stefan Wirth Mitglied des Bankrats seit 1. Juli 2011 

Die Geschäftsadresse aller Mitglieder des Bankrats ist an der Bahnhofstrasse 9 in 8001 Zürich. 

 

II. Bankpräsidium 

Das Bankpräsidium der Zürcher Kantonalbank setzt sich per Datum dieses Registrierungsformulars wie folgt zusammen: 

 

Name Funktion Dauer 

Dr. Jörg Müller-Ganz Präsident seit 1. Juli 2011 

Dr. János Blum Vize-Präsident seit 1. Juli 2011 

Roger Liebi Vize-Präsident seit 1. Juli 2019 

Die Geschäftsadresse aller Mitglieder des Bankpräsidiums ist an der Bahnhofstrasse 9 in 8001 Zürich. 
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III. Generaldirektion 

Die Generaldirektion der Zürcher Kantonalbank setzt sich per Datum dieses Registrierungsformulars wie folgt zusammen: 

 

Name Funktion Dauer 

Martin Scholl Vorsitzender der Generaldirektion (CEO) 
Mitglied der Generaldirektion 

seit 1. Juni 2007 
seit 1. Januar 2002 

Christoph Weber Leiter Private Banking, stv. CEO 
Mitglied der Generaldirektion 

seit 1. Januar 2014 
seit 1. August 2008 

Dr. Jürg Bühlmann Leiter Firmenkunden 
Mitglied der Generaldirektion 

 
seit 1. Juli 2012 

Daniel Previdoli Leiter Products, Services & Directbanking  
Mitglied der Generaldirektion 

 
seit 1. Dezember 2007 

Dr. Stephanino Isele Leiter Institutionals & Multinationals 
Mitglied der Generaldirektion 

 
seit 1. April 2014 

Roger Müller Leiter Risk  
Mitglied der Generaldirektion 

 
seit 1. Januar 2014 

Rudolf Sigg Leiter Finanz  
Mitglied der Generaldirektion 

 
seit 27. November 2008 

Remo Schmidli Leiter IT, Operations & Real Estate  
Mitglied der Generaldirektion 

 
seit 1. Juli 2019 

Heinz Kunz Spezialmandate 
Mitglied der Generaldirektion 

 
seit 1. Januar 2011 

Die Geschäftsadresse von Martin Scholl, Christoph Weber, Dr. Jürg Bühlmann und Heinz Kunz ist an der Bahnhofstrasse 

9 in 8001 Zürich. Die Geschäftsadresse von Daniel Previdoli und Remo Schmidli ist an der Neue Hard 11 und 9 in 8005 

Zürich. Die Geschäftsadresse von Dr. Stephanino Isele, Roger Müller und Rudolf Sigg ist an der Josefstr. 222 in 8005 

Zürich. 

IV. Kantonsrätliche Kommission 

Die Kommission für die Aufsicht über die wirtschaftlichen Unternehmen (AWU) setzt sich per Datum dieses 

Registrierungsformulars wie folgt zusammen: 

 

Name Funktion 

André Bender, SVP, Oberengstringen Präsidium  

Isabel Bartal, SP, Zürich Mitglied 

Carola Etter, FDP, Winterthur Mitglied 

Astrid Furrer, FDP, Wädenswil Mitglied 

Hanspeter Göldi, SP, Meilen Mitglied 

Barbara Günthard Fitze, EVP, Winterthur Mitglied 
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Daniel Heierli, Grüne, Zürich Mitglied 

Stefanie Huber, GLP, Dübendorf Mitglied 

Benjamin Walder, Grüne, Wetzikon Mitglied 

Thomas Lamprecht, EDU, Bassersdorf Mitglied 

Orlando Wyss, SVP, Dübendorf Mitglied 

V. Revisionsstelle / Konzernprüfer 

Als (externe) aktienrechtliche und bankengesetzliche Revisionsstelle und Konzernprüfer amtet per Datum dieses Regist-
rierungsformulars die Ernst & Young AG, Maagplatz 1, 8005 Zürich (seit 1989). 

Das Revisionsorgan wird gemäss § 11 und § 18 des Kantonalbankgesetzes vom Kantonsrat jeweils für eine zweijährige 
Amtsdauer gewählt, muss von der FINMA anerkannt sein und ist im Register der für das Revisionsorgan zuständigen 
Eidgenössischen Revisionsaufsichtsbehörde (RAB) eingetragen. Am 14. Mai 2018 bestätigte der Kantonsrat die Wahl der 
Ernst & Young AG als Revisionsorgan für die Jahre 2019 und 2020. 

B. Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited 

Das für die Leitung und Kontrolle der Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited zuständige Organ ist der Ver-
waltungsrat (Board of Directors). 

Der Verwaltungsrat trägt die Verantwortung für alle Angelegenheiten, die nicht durch Gesetz, Statuten oder Reglement 
einem anderen Organ der Gesellschaft übertragen sind. Als oberstes Leitungsorgan trifft er die grundlegenden Entschei-
dungen für die ZKB Guernsey und ist berechtigt, die erforderlichen Weisungen zu erteilen. Der Verwaltungsrat bestimmt 
die Organisationsstruktur der ZKB Guernsey, die Struktur der Buchhaltungsabteilung, die Finanzkontrollen und die Fi-
nanzplanung, die für die Leitung der ZKB Guernsey erforderlich sind. Er ernennt auch die für die Leitung und Vertretung 
der Gesellschaft verantwortlichen Personen. Darüber hinaus beaufsichtigt der Verwaltungsrat die mit der Leitung der 
Gesellschaft betrauten Personen, insbesondere im Hinblick auf die Einhaltung der Gesetze und Vorschriften. Er kann auch 
die mit der Geschäftsführung betrauten Personen abberufen.  

Der Verwaltungsrat erstellt den Jahresbericht (Jahresbericht und Jahresrechnung) und bereitet die Generalversammlung 
vor, an der der Verwaltungsrat die langfristigen Ziele der ZKB Guernsey und die zur Erreichung dieser Ziele erforderlichen 
Massnahmen vorschlägt, diese zu genehmigen.  

I. Verwaltungsrat 

Der Verwaltungsrat der Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited setzt sich per Datum dieses 
Registrierungsformulars wie folgt zusammen: 

Name Funktion Hintergrund 

Felix Oegerli Präsident Delegierter der Zürcher Kantonalbank, Zürich 

Samuel Stadelmann Vizepräsident Delegierter der Zürcher Kantonalbank, Zürich 

John William Renouf Mitglied Unabhängiger Berater, Guernsey 

Richard Duchemin Mitglied 
Executive Director der Zürcher Kantonalbank Finance 
(Guernsey) Limited 

Die Geschäftsadresse von Felix Oegerli und Samuel Stadelmann ist an der Josefstr. 222 in 8005 Zürich. Die 
Geschäftsadresse von John William Renouf ist Deo Juvante, Castel, Guernsey GY5 7TJ. Die Geschäftsadresse von Richard 
Duchemin ist Bordage House, Le Bordage, St. Peter Port, Guernsey GY1 1BU. 
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II. Geschäftsführer / Chief Executive Officer  

Der Verwaltungsrat hat die Geschäftsführung und Vertretung der ZKB Guernsey an einen Direktor, der das Amt des 
Geschäftsführers ausübt, delegiert.  

Der Geschäftsführer trägt die Gesamtverantwortung für die Leitung und Überwachung der Geschäfte der ZKB Guernsey. 
Er führt das Tagesgeschäft und vertritt das Unternehmen nach aussen. Er nimmt seine Aufgaben vor Ort in Guernsey 
wahr. Er kann einzelne Aufgaben an externe Dienstleister und/oder an die Muttergesellschaft delegieren, behält aber die 
Verantwortung dafür. Eine solche Delegation, die in einem Vertrag festgelegt werden muss, bedarf der Zustimmung des 
Verwaltungsrates. Das Amt des Geschäftsführers wird vom Verwaltungsrat ernannt und kann von diesem abberufen 
werden.  

Der Geschäftsführer der Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited per Datum dieses Registrierungsformulars ist: 

Name Funktion 

Richard Duchemin Chief Executive Officer  

III. Leiter Finanzen / Chief Financial Officer  

Die ZKB Guernsey hat einen CFO eingestellt, der den Geschäftsführer als Spezialist in den Themen Finanzbuchhaltung 
und Berichterstattung unterstützt. Der CFO untersteht direkt dem Geschäftsführer und im Rahmen der Konzernführung 
und Berichterstattung der Abteilung Finanzbuchhaltung der Zürcher Kantonalbank. 

Der CFO kann einzelne Aufgaben delegieren, behält aber die Verantwortung für die Erfüllung dieser Aufgaben. 

Der CFO der Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited per Datum dieses Registrierungsformulars ist: 

 

Name Funktion 

Alex Margison Chief Financial Officer  

IV. Revisionsgesellschaft 

Als Revisionsgesellschaft amtet per Datum dieses Registrierungsformulars die Ernst & Young LLP, Royal Chambers, St 
Julian's Avenue, St. Peter Port, Guernsey GY1 4AF, Channel Islands (seit dem 17. November 2000).  

Ernst & Young LLP ist vom Institute of Chartered Accountants in England und Wales autorisiert und reguliert, und ist als 
vorgeschriebenes Unternehmen bei der Guernsey Financial Services Commission registriert.  

GESCHÄFTSTÄTIGKEIT DER ZÜRCHER KANTONALBANK UND DER ZÜRCHER KANTONALBANK FINANCE 
(GUERNSEY) LIMITED 

A. Zürcher Kantonalbank (Konzernobergesellschaft) 

Die Zürcher Kantonalbank ist eine Konzernobergesellschaft, weshalb die nachfolgenden Angaben über die Geschäftstä-
tigkeit konzernweit auf konsolidierter Basis erfolgen. 

I. Haupttätigkeit 

Die Zürcher Kantonalbank tätigt die Geschäfte einer Universalbank. Sie schliesst keine Eigengeschäfte ab, bei denen 
unverhältnismässige Risiken eingegangen werden. Sie betreibt eine Pfandleihkasse.  

Der Geschäftsbereich umfasst in geografischer Hinsicht in erster Linie den Wirtschaftsraum Zürich. Geschäfte in der üb-
rigen Schweiz und im Ausland sind zulässig, sofern der Zürcher Kantonalbank und ihren Tochtergesellschaften daraus 
keine unverhältnismässigen Risiken erwachsen und dadurch die Befriedigung der Geld- und Kreditbedürfnisse im Kanton 
Zürich nicht beeinträchtigt wird. 
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Die Einzelheiten der Geschäftstätigkeit werden durch das Organisationsreglement geregelt. Zudem können weitere Ein-
zelheiten zur Geschäftstätigkeit der Zürcher Kantonalbank und ihrer Tochtergesellschaften dem Lagebericht der Zürcher 
Kantonalbank, der mittels Verweis in dieses Registrierungsformular einbezogen wurde (vgl. den Abschnitt "Einbezug 
mittels Verweis" nachstehend), entnommen werden. 

II. Spezieller Leistungsauftrag 

Der im Kantonalbankgesetz verordnete Leistungsauftrag des Kantons Zürich an die Zürcher Kantonalbank besteht aus 
dem Versorgungsauftrag, dem Unterstützungsauftrag und dem Nachhaltigkeitsauftrag. 

III. Versorgungsauftrag 

Die ZKB versorgt die Bevölkerung und Wirtschaft mit Bankdienstleistungen und fördert das Wohneigentum, den preis-
günstigen Wohnungsbau, die Landwirtschaft und KMU, stellt ihren Kunden das dichteste Zweigstellennetz im Kanton 
Zürich zur Verfügung und ist in der Hälfte der 168 Gemeinden vor Ort. Ein konsistentes Kundenerlebnis schafft sie durch 
den Ausbau ihrer elektronischen Kundenschnittstelle. Mit spezifischen Lösungen erleichtert sie den Zugang zu Wohnei-
gentum (ZKB Starthypothek), zu Risikofinanzierungen für Start-ups und zu Kleinstkrediten für KMU und Private. 

IV. Unterstützungsauftrag 

Die ZKB unterstützt den Kanton Zürich bei der Lösung seiner Aufgaben in den Bereichen Wirtschaft, Umwelt und Gesell-
schaft. Sie ist eine verantwortungsvolle Arbeitgeberin im Kanton Zürich und stellt rund 400 Ausbildungsplätze zur Ver-
fügung. Die Unterstützung findet insbesondere in Form von Engagements im Sponsoringbereich statt. Mit über 150 Part-
nerschaften, Mitgliedschaften und Sponsorings leistet die ZKB einen wichtigen Beitrag zur nachhaltigen Entwicklung im 
Kanton Zürich. 

V. Nachhaltigkeitsauftrag 

Die ZKB beachtet bei ihrer Geschäftstätigkeit im In- und Ausland die Grundsätze der Nachhaltigkeit. Mit dem ZKB Um-
weltdarlehen fördert sie umweltverträgliche Bauten. Mit nachhaltigen Anlagen können ihre Kunden eine ökologische 
und soziale Wirkung erzielen und entsprechende Renditechancen nutzen. Bis Ende 2022 senkt die ZKB ihre CO2-Emissi-
onen um weitere 15 Prozent (gegenüber 2016). 

VI. Gerichts-, Schieds- und Administrativverfahren 

Per Datum dieses Registrierungsformulars sind nach Kenntnis der Organe der Zürcher Kantonalbank keine Gerichts-, 
Schieds- oder Administrativverfahren angedroht oder hängig, die von wesentlicher Bedeutung für die Vermögens- oder 
Ertragslage der Zürcher Kantonalbank sind. 

B. Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited 

I. Haupttätigkeit 

Die Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited begibt strukturierte Anlageprodukte und verkauft diese an die 
Zürcher Kantonalbank, welche sie im Markt platziert. 

II. Gerichts-, Schieds- und Administrativverfahren 

Per Datum dieses Registrierungsformulars sind nach Kenntnis der Organe der Zürcher Kantonalbank bzw. der Zürcher 
Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited keine Gerichts-, Schieds- oder Administrativverfahren angedroht oder hängig, 
die von wesentlicher Bedeutung für die Vermögens- oder Ertragslage der Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Li-
mited sind.   

C. Angaben über die wesentlichen Geschäftsaussichten der Zürcher Kantonalbank und ihrer 
Tochtergesellschaften 

Für Angaben über die wesentlichen Geschäftsaussichten der Zürcher Kantonalbank und ihrer Tochtergesellschaften wird 
auf den Teil "Lagebericht" (S. 20–61) des mittels Verweis in dieses Registrierungsformular aufgenommenen Geschäfts-
berichts 2019 der Zürcher Kantonalbank (vgl. den Abschnitt "Einbezug mittels Verweis" nachstehend) verwiesen. Es wird 
darauf hingewiesen, dass die Angaben im Lagebericht zu den wesentlichen Geschäftsaussichten der Zürcher Kantonal-
bank und ihrer Tochtergesellschaften mit Unsicherheit behaftet sind. 
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KAPITAL UND STIMMRECHTE DER EMITTENTINNEN UND ALLFÄLLIGER GARANTIE- ODER SICHERHEITENGEBER 

A. Zürcher Kantonalbank 

I. Kapitalstruktur 

Das Grundkapital der Zürcher Kantonalbank besteht ausschliesslich aus dem Dotationskapital (§ 4 Kantonalbankgesetz). 
Das Dotationskapital wird der Zürcher Kantonalbank vom Kanton Zürich unbefristet zu den Selbstkosten zur Verfügung 
gestellt. Der vom Kantonsrat des Kantons Zürich im Jahr 2014 bewilligte und per Stichtag des Jahresabschlusses für das 
Geschäftsjahr 2019 nach wie vor geltende Dotationskapitalrahmen beträgt CHF 3.0 Milliarden. Das durch den Kantonsrat 
bewilligte und noch nicht abgerufene Dotationskapital in der Höhe von CHF 575 Millionen wurde durch Beschluss des 
Bankrats vollumfänglich für die Notfallplanung der Bank reserviert und wird an die Gone-concern-Kapitalkomponente 
angerechnet. Die Dotationskapitalreserve kann demzufolge nur noch auf Anordnung der FINMA oder eines von dieser 
eingesetzten Sanierungsbeauftragten abgerufen werden. Weitere eigene Mittel beschafft sich die Zürcher Kantonalbank 
durch die Äufnung von Reserven sowie durch Aufnahme von nachrangigen Verbindlichkeiten (§ 5 Kantonalbankgesetz). 

II. Ausstehende Wandel- und Optionsrechte und Anleihen 

Per Stichtag des Jahresabschlusses für das Geschäftsjahr 2019 hatte die Zürcher Kantonalbank keine Wandel- oder 
Optionsrechte ausstehend.  
 
Per Stichtag des Jahresabschlusses für das Geschäftsjahr 2019 hatte die Zürcher Kantonalbank Kassenobligationen mit 
einem Gesamtnennwert von CHF 143 Mio. (2018: CHF 167 Mio.), Obligationsanleihen mit einem Gesamtnennwert von 
CHF 13'329 Mio. (2018: CHF 11'666 Mio.) sowie Pfandbriefdarlehen mit einem Gesamtnennwert von CHF 9'778 Mio. 
(2018: CHF 9'463 Mio.) ausstehend.  

III. Eigene Beteiligungspapiere 

Per Stichtag des Jahresabschlusses für das Geschäftsjahr 2019 und per Datum dieses Registrierungsformulars hielt weder 
die Zürcher Kantonalbank noch eine ihrer Tochtergesellschaften eigene Beteiligungspapiere. 

B. Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited  

Die Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ist eine juristische Person, deren Hauptzweck die Ausgabe von 
Finanzinstrumenten ist. Bei der Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited handelt es sich damit um eine 
sog. Sonderzweckgesellschaft (Special Purpose Vehicle) nach Art. 96 Abs. 2 FIDLEV, dessen Garantie- oder 
Sicherheitengeber (die Zürcher Kantonalbank) ein Institut nach Art. 70 Abs. 1 FIDLEG ist. Es wird daher an dieser Stelle 
auf die Angaben zur Zürcher Kantonalbank verwiesen.  

 

ABSCHLÜSSE DER ZÜRCHER KANTONALBANK UND DER ZÜRCHER KANTONALBANK FINANCE (GUERNSEY) 
LIMITED  

A. Zürcher Kantonalbank 

I. Jahresabschlüsse und damit im Zusammenhang stehende Dokumente 

Der mittels Verweis in dieses Registrierungsformular einbezogene Teil "Finanzbericht" für die Geschäftsjahre 2018 und 
2019 der Zürcher Kantonalbank (vgl. den Abschnitt "Einbezug mittels Verweis" nachstehend) enthält unter anderem die 
vom zuständigen Revisionsorgan geprüfte konsolidierte Jahresrechnung inkl. Revisionsstellenbericht der Zürcher Kanto-
nalbank. Zusätzlich enthält der Finanzbericht den Einzelabschluss der Zürcher Kantonalbank (Stammhaus) inkl. dem da-
zugehörigen Revisionsstellenbericht. 

Die konsolidierte Jahresrechnung der Zürcher Kantonalbank umfasst die Abschlüsse des Stammhauses der Zürcher Kan-
tonalbank und der direkt und indirekt gehaltenen wesentlichen Tochtergesellschaften, an denen die Bank Beteiligungen 
von mehr als 50 Prozent am stimmberechtigten Kapital hält oder die auf eine andere Weise beherrscht werden. Die 
Darstellung der Konzernrechnung richtet sich nach der wirtschaftlichen Betrachtungsweise. Die Einzelabschlüsse der Kon-
zerngesellschaften basieren auf einheitlichen, konzernweit gültigen Rechnungslegungsstandards. 

II. Wesentliche Veränderungen seit dem letzten Jahresabschluss 

Seit dem Jahresabschluss für das Geschäftsjahr 2019 haben sich keine wesentlichen Veränderungen in der Vermögens-, 
Finanz- und Ertragslage der Zürcher Kantonalbank ergeben. 
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B. Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited 

I. Jahresabschlüsse und damit im Zusammenhang stehende Dokumente 

In Anlage 1 befinden sich die Jahresabschlüsse der Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited für die Geschäfts-
jahre 2018 (Anlage 1A) und 2019 (Anlage 1B), welche jeweils auch den Revisionsstellenbericht enthalten.  

II. Wesentliche Veränderung seit dem letzten Jahresabschluss 

Seit dem Jahresabschluss für das Geschäftsjahr 2019 haben sich keine wesentlichen Veränderungen in der Vermögens-, 
Finanz- und Ertragslage der Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited ergeben. 

 

EINBEZUG DURCH VERWEIS 

Die folgenden Dokumente werden mittels Verweis in dieses Registrierungsformular aufgenommen und bilden einen Teil 
davon (die "Verweisdokumente"). Nur die Teile der Verweisdokumente, die in der nachstehenden Tabelle aufgeführt 
sind, werden in das Registrierungsformular aufgenommen und bilden Bestandteil dieses Registrierungsformulars. Die 
anderen Teile der Verweisdokumente, die nicht in der nachstehenden Tabelle aufgeführt sind, gelten ausdrücklich als 
nicht in das Registrierungsformular aufgenommen und bilden nicht Bestandteil des Registrierungsformulars. 

Dokument Per Verweis einbezogene 
Information 

Ort der Veröffentlichung 

Geschäftsbericht 2018 der Zürcher Kan-
tonalbank 

Teile "Lagebericht" (S. 20–
55), "Corporate 
Governance" (S. 57–75), 
"Finanzbericht" (S. 87–179) 
und "Glossar" (S. 180–183) 

https://www.zkb.ch/de/uu/nb/investor-
relations/jahresbericht.html 

Geschäftsbericht 2019 der Zürcher Kan-
tonalbank 

Teile "Lagebericht" (S. 20–
61), "Corporate 
Governance" (S. 63–81), 
"Finanzbericht" (S. 94–185) 
und "Glossar" (S. 186–189) 

https://www.zkb.ch/de/uu/nb/investor-re-
lations/jahresbericht.html 

 

VERANTWORTUNG FÜR DAS REGISTRIERUNGSFORMULAR 

A. Zürcher Kantonalbank 

Die Zürcher Kantonalbank übernimmt die Verantwortung für die in diesem Registrierungsformular enthaltenen Angaben. 
Die Zürcher Kantonalbank erklärt, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Dokument richtig sind und keine Auslas-
sungen vorgenommen wurden, die die Aussage dieses Dokuments verändern können. 

B. Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited 

Die Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited übernimmt die Verantwortung für die in diesem Registrierungsfor-
mular in Bezug auf die Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited enthaltenen Angaben. Die Zürcher Kantonal-
bank Finance (Guernsey) Limited erklärt, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Dokument richtig sind und keine 
Auslassungen vorgenommen wurden, die die Aussage dieses Dokuments verändern können. 



 

 

 

 

ANLAGE 1A 
 

Jahresabschluss 2018 der Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited 



ZURCHER KANTONALBANK FINANCE 
(GUERNSEY) LIMITED 

ANNUAL REPORT & AUDITED FINANCIAL STATEMENTS 

For the year ended 31 December 2018 

























































 

 

 

 

ANLAGE 1B 
 

Jahresabschluss 2019 der Zürcher Kantonalbank Finance (Guernsey) Limited 






























































